MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y
REASEGUROS
S.A.U

INFORME ESPECIAL DE REVISION DEL INFORME
SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA
DE MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y
REASEGUROS S.A.U. CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

8 de abril de 2025

C/ Marqués de Villamejor, 5

280006 Madrid

TIf.: 34-91-520 01 50/80

e-mail: afi@afi.es

desde (987 www.afi.es



Ah

desde 1987

A los Administradores de MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los
apartados “Valoracion a efectos de solvencia”” y “Gestion de capital” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de MEDVIDA
PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U. a 31 de diciembre de
2024, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras Yy
reaseguradoras, en su normativa de desarrolio reglamentario y en la normativa
de la Unién Europea de directa aplicacién, con el objetivo de suministrar una
informacion completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al
marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a
la normativa reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo
que no expresamos una opinion de auditoria en los términos previstos en la
citada normativa.

Responsabilidad del Consejo de Administracién de MEDVIDA PARTNERS
DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.

El Consejo de Administracion de MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.U. es responsable de la preparacion, presentacion y
contenido del informe sobre la situaciéon financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de
desarrollo y con la normativa de la Unidn Europea de directa aplicacion.

El Consejo de Administracién también es responsable de definir, implantar,
adaptar y mantener los sistemas de gestion y control interno de los que se
obtiene la informacion necesaria para la preparacion del citado informe. Estas
responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a
efectos de solvencia” y “Gestion de capital” del informe sobre la situacion
financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, este libre de
incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia
y control de calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones por la que se fija el
contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y de
solvencia individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar
un nivel de aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos
de solvencia” y “Gestién de capital” contenidos en el informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.U., correspondiente al 31 de diciembre de 2024, y expresar
una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos
obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la
evaluacién de los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos
dirigidos a recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones por la que
se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion.
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Los responsables de la revisidn del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia han sido los siguientes:

— Revisor principal: Alfredo Yagtie Martin quien ha revisado todos los aspectos
de indole actuarial y es responsable de las labores de coordinacion
encomendadas por las mencionadas circulares.

— Revisor profesional: Rubén Manso Olivar quien ha revisado los aspectos de
indole financiero contable

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinién los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion
del capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.U.
al 31 de diciembre de 2024, han sido preparados en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como
en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unidn

Europea de directa aplicacion.”
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RESUMEN EJECUTIVO

MedVida Partners de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, "MedVida
Partners”, la "Entidad”, "la Compania” o "MVP") tiene como objeto social la realizacion de cualquier
modalidad de seguro y reaseguro sobre la vida y no vida, incluyendo operaciones de gestién de
fondos colectivos de jubilacion y de pensiones con o sin una garantia de seguro y, en general, las
demés formas y précticas previstas en la legislacion de seguros y fondos de pensiones.

Las Iineas de negocio significativas de la Entidad en el ejercicio 2024 han sido:

Ahorro: Seguro con/sin participacién en los beneficios.

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversién.

Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida.

Gestion de Fondos de Pensiones (como parte de la estrategia de negocio a fecha 31.12.2024 la
entidad no gestiona Fondos de Pensiones habiendo sido sustituida como Gestora en los diferentes
fondos de pensiones por Caser, Santander Pensiones, Mutua Madrilefia y Unicorp Vida).

La Entidad desarrolla su actividad en Espafa (sede central de la Entidad), Italia (con una sucursal
desde 2013) y Portugal (en régimen de libre prestacidon de servicios), en las modalidades de
seguros de vida y seguros de ahorro de prestacion diferida (capital-renta) con y sin participacién en
beneficios, seguros unit-linked en los que el tomador asume el riesgo de la inversion, seguros de
accidentes, asi como seguros de rentas inmediatas vitalicias.

La Entidad tiene un acuerdo de reaseguro con SCOR Global Life Reinsurance Ireland, Designated
Activity Company, con el que MedVida Partners cede el negocio de vida riesgo individual suscrito
por el operador Banca Sabadell. Para otros productos y otras coberturas, la Entidad mantiene
acuerdos de reaseguro con otros reaseguradores.

El accionista Unico de MedVida Partners es la sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad
britdnica Ember Alpha Limited (99% propiedad de Fondos Elliott International, L.P. y Elliott
Associates, L.P., en adelante los "Fondos Elliott").

El plan de negocio de MedVida Partners tiene por finalidad gestionar eficazmente la cobertura de
las obligaciones derivadas de los contratos de seguro a través de la inversion en activos con baja
exposicion a los riesgos de mercado y liquidez ajustada a la naturaleza de los pasivos, asi como el
crecimiento inorgénico mediante la adquisicién de carteras de seguros de vida, principalmente
seguros de vida de ahorro a largo plazo y rentas. La estrategia de inversion estad disefiada para
generar razonablemente los retornos necesarios para el cumplimiento de las obligaciones futuras
de la Entidad (tanto en el corto como en el largo plazo) y minimizar los riesgos de inversion.

En junio de 2017, se transfirieron a las sociedades de responsabilidad limitada de nacionalidad
luxemburguesa Water International Finance, s.ar.l. (en adelante, "WIF") y Water Associates Finance,
s.a r.l. (en adelante, "WAF"), la mayor parte los activos financieros de Mediterraneo Vida. Esta
transferencia de activos se instrumenté bajo los Contratos Marco firmados a tales efectos
denominados Global Master Agreement (en adelante, "GMA") y Global Master Future Agreement
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(en adelante, "GMFA" y, conjuntamente, con el GMA, los “Contratos Marco”). Los accionistas Unicos
de WIF y WAF son los "Fondos Elliott".

La Entidad tiene dos emisiones de deuda subordinada en el mercado irlandés Global Exchange
Market (28 de julio y 20 de diciembre de 2022 por un valor nominal de 30.000 miles de euros y
21.000 miles de euros respectivamente). El 28 de enero de 2023 ambas obligaciones se fungieron
en una Unica emisién de deuda; siendo el importe nominal total resultante de 51.000 miles de
euros; la fecha de la primera opciéon de amortizacion es el 28 de enero de 2028 y la fecha de
vencimiento es el 28 de enero de 2033. El tipo de interés es del 8,875% anual pagadero
semestralmente.

Con fecha 30 de junio de 2022, se llegd a un acuerdo con Metrépolis (Metrépolis S.A., Compafia
Nacional de Seguros y Reaseguros) para la cesién de su cartera de seguros de vida a la Entidad.
Esta operacion ha recibido las autorizaciones necesarias y se completé el 31 de enero de 2024.

Con efecto 31 de marzo de 2024, la Entidad completd la cesién de su cartera de seguros de
proteccion de pagos en Espafia y Portugal a CNP Assurances, Sucursal en Espafia y CNP Caution,
Sucursal en Espafia, cediendo a CNP Assurances, Sucursal en Espafia, los riesgos incluidos en los
ramos de vida 1 (accidentes) y 2 (enfermedad), y a CNP Caution, Sucursal en Espafia, los riesgos
incluidos en el ramo 16 (pérdidas pecuniarias diversas).

Con fecha 28 de junio de 2023, la Entidad firmé un acuerdo con VidaCaixa (VIDA-CAIXA S.A. de
Seguros y Reaseguros) para la cesion de una parte de la cartera de seguros de vida procedente de
Sa Nostra Vida (SA NOSTRA, Compafifa de Seguros de Vida, S.A.). Esta operacién ha recibido las
preceptivas autorizaciones y se ha completado el 30 de abril de 2024.

Durante 2024, la Sociedad traspasd definitivamente sus actividades de gestién de fondos de
pensiones, asi como las respectivas relaciones contractuales de gestion, a varias otras gestoras de
fondos de pensiones que han asumido la condicion de gestoras de dichos fondos. Como
consecuencia de este traspaso, la Entidad ha cesado sus actividades de gestion de fondos de
pensiones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 han sido formuladas el 28 de marzo de 2025. Con fecha 28
de marzo de 2025, el auditor externo PWC yGrant Thornton no habia emitido el informe final sobre
las cuentas anuales. No se espera que la opinién final del auditor contenga advertencias o
salvedades.

A continuacién, se muestra un resumen de los resultados cuantitativos obtenidos por la Entidad al
cierre del ejercicio 2024. El ratio de solvencia obtenido a final de ejercicio sitla a la Entidad en una
posicién de solvencia del 225%, muy por encima del capital requerido regulatoriamente y del
apetito al riesgo.
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(Importes en miles de €) 2024
TOTAL ACTIVO 3.449.644
TOTAL PASIVO 3.204.545
Pasivos subordinados 52.274
Dividendos y distribuciones previsibles -60.000
Fondos Propios afectos a la actividad gestora 0

Tier 1: 166.118
Tier 2: 47.378
Tier 3: 0,00

Tier 1: 166.118

Tier 2: 8.528
Exceso/Necesidad de Capital 118.740
MCR 42.641

En cuanto a la calidad de los fondos propios disponibles; el 78% de los mismos cuentan con la
méxima calificacién (Tier 1), siendo el 22% Tier 2. Tras analizar la admisibilidad de los fondos
propios disponibles y aplicarles los limites correspondientes; los importes admisibles de fondos
propios dan como resultado un ratio de cobertura del SCR del 225% y de cobertura del MCR del
410%.

Situacién del procedimiento de Inspeccién (Orden Inspeccién 41/2017)

La DGSFP dicté el 14 de agosto de 2019, la Resolucién sobre la inspeccién que llevd a cabo en
base a la Orden de Inspeccion 41/2017 sobre la situacion de la Entidad a 31 de diciembre de 2017
y la informacién contable y de solvencia presentada por la Entidad hasta el 31 de julio de 2018.

En virtud de esta Resolucidn, se requirié a la Entidad para que presentara un Plan aprobado por su
Consejo de Administraciéon que fuese comprensivo de las actuaciones a realizar respecto de
diversos aspectos de los Contratos Marco, y otras cuestiones adicionales.

La Entidad presentd este Plan de Accidn ante la DGSFP con fecha 14 de noviembre de 2019 y con
fecha 22 de junio de 2020 un adendum al citado Plan. La Entidad esté llevando a cabo con plena
normalidad las actuaciones previstas en el Plan de Accién tal como se detalla en el punto A5.y
tiene establecidos controles para monitorizar el cumplimiento del mismo, y a cierre de 2024 el
volumen de activos que permanecen transferidos, en relacién con la totalidad de la cartera de
activos de MVP, se sitla ya por debajo del 30%.
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La Entidad ha decidido acelerar el compromiso de amortizacién de la operacién de préstamo de
valores a WIF y WAF a que se refiere el citado Plan de Accidn, acordando amortizar todos los GMA
y GMFA durante el ejercicio 2025. Este proceso se encuentra en curso a la fecha de elaboracién del
presente informe y muy préximo a su finalizacion.
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A.Actividad y resultados

A.1 Actividad

1. Razén y domicilio social y forma juridica

La Entidad tiene como objeto social la realizacién de cualquier modalidad de seguro y reaseguro
sobre la vida y no vida, incluyendo operaciones de gestién de fondos colectivos de jubilacién y de
pensiones con o sin una garantia de seguro, asi como cualquier modalidad de seguro y reaseguro
de no vida (accidentes, enfermedad y perdidas pecuniarias diversas) y, en general, las demas
formas y précticas previstas en la legislacion de seguros y fondos de pensiones. El domicilio social
se encuentra en la Carrera de San Jerénimo, 21 de Madrid.

El 17 de noviembre de 1988, la Entidad obtuvo la autorizacién para actuar como gestora y
promotora de Fondos de Pensiones, procediéndose a su inscripcién en el Registro de Entidades
Gestoras y Depositarias con el nimero C-559-G0001. Durante el ejercicio 2024 la entidad ha
llevado a cabo como parte de la estrategia de negocio la sustitucion de MedVida Partners en su
condicion de Promotora y Gestora de varios fondos de pensiones individuales y de Empleo, y a
fecha 31.12.2024 no gestiona ningin Fondo de Pensiones.

Con fecha 2 de diciembre de 2013 la Entidad recibié autorizacién por parte del Organismo
Regulador ltaliano IVASS para el establecimiento de una sucursal en ltalia. La Sucursal inicié su
actividad el 1 de julio de 2014.

La Entidad desarrolla su actividad en las modalidades de seguros de vida y seguros de ahorro de
prestacién diferida con y sin participacién en beneficios, seguros unit-linked en los que el tomador
asume el riesgo de la inversién, seguros de accidentes, asi como seguros de rentas inmediatas
vitalicias.

2. Actividad de la Entidad - Lineas de negocio y areas geograficas en las que opera la
Entidad

Las lineas de negocio significativas de la Entidad son:

Ahorro: Seguro con/sin participacién en los beneficios.

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion.

Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida.

Gestién de Fondos de Pensiones (como parte de la estrategia de negocio a fecha 31.12.2024 la
entidad no gestiona Fondos de Pensiones).

La Entidad esté autorizada para operar en los ramos de Vida, y No Vida (Accidentes, Enfermedad y
Pérdidas pecuniarias diversas).

La Entidad trabaja en los siguientes paises:
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» En Espafa, la distribucion se realiza a través de los siguientes canales:

1. El canal financiero en el que la distribucién se realiza a través de OBSV formado de
Entidades Financieras de Crédito y de Empresas de Servicios de Inversion (ESI).

2. Elcanal de mediacidn integrado por agentes vinculados y corredurias especializadas en el
ramo de Vida.

3. Elcanal de grandes bréker.

» En ltalia mediante una sucursal (establecimiento permanente), la distribucion se realiza
principalmente a través de "promotori finanziaro" e instituciones de Banca Privada.

» En Portugal la actividad se realiza a través de libre prestacion de servicios. En este informe la
actividad en Portugal se considera incluida dentro de la actividad de Espafia. A fecha
31.12.2024 la entidad no tiene actividad aseguradora en Portugal, tras haber cedido el negocio
de proteccién de pagos durante el ejercicio.

Para un mayor detalle de informacién dirfjase al Anexo F.2 AS.05.01 - Primas, siniestros y gastos por
la linea de negocio y F.3. S.05.02 - Primas, siniestralidad y gastos por pais, Anexo F.5 S.17.01 -
Provisiones técnicas No Vida o Anexo F.4 AS.12.01 - Provisiones técnicas Vida y enfermedad (SLT).
3. Autoridad de supervision responsable

La Entidad estd inscrita con la clave C-0559 en el Registro General de Entidades Aseguradoras,
Ministerio de Economia y Hacienda, Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
("DGSFP"), sujeta a la supervisién de la DGSFP (o “el Supervisor”).

Las oficinas de la DGSFP se encuentran en: Paseo de la Castellana 44, 28046 Madrid.

La pagina web es: http://www.dgsfp.mineco.es/

Teléfono de contacto: 913 39 70 00

4. Empresa auditora de la Entidad

La auditoria de cuentas anuales de la Entidad es realizada en régimen de co-auditoria por las
empresas PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L y Grant Thornton Auditores, S.L.P.

Los datos de contacto de ambas compafiias son:

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L

Direccidn: Paseo de la Castellana, 259 B. Edificio Torre PwC - 28046 Madrid
Teléfono: 902.021.111

Grant Thornton Auditores, S.L.P
Direccidén: Paseo de la Castellana, 81, 28046 Madrid
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Con fecha 28 de marzo de 2025 dicha firma no habia emitido el informe final sobre las cuentas
anuales. No se espera que la opinién de PWC/GT contenga salvedades o calificaciones.

5. Titulares de participaciones significativas en la Entidad

La sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad britdnica Ember Alpha Limited (99%
propiedad de Fondos Elliott International, L.P. y Elliott Associates, L.P., en adelante los “Fondos
Elliott”) es el accionista Unico de la Entidad.

6. Estructura del grupo juridica y organizativa

La estructura simplificada del Grupo al que pertenece MedVida Partners es la siguiente:

Fondos Elliott
Nazare Insurance (Elliott Associates, L.P.
Capital Ltd y Elliott International,
L.P.)
1% 99%

Ember Alpha Limited

100%

(Y anY s NPARTNERS
I

Thames Jarama Guadiana Trent
InternationalS.ar. L InternationalS.ar. L | International S.ar. L | International S.ar. L |

- s:cursal
Italiana
SVILUPPO

MedVida Partners es propietaria del 100% de las acciones de 4 sociedades luxemburguesas tenedoras de hipotecas, como compafiia
aseguradora tiene una sucursal en Italia y tiene el 100% de participacion en la agencia de suscripcion italiana MedVida Sviluppo.

La Entidad tiene participacion en 2024 en la siguiente sociedad, que se detalla a continuacion con
sus caracteristicas principales:

Localizacion Actividad % de participacion

P i :
MedVida SVILUPPO | SRL Milan (Italia) restacion | 100% MedVida Partners
de Servicios

9 de 137



MEDVIDA PARTNERS, DE SEGUROS Y REASEGURQOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-28534345, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo, 21, 28014, Madrid

ISFS - SFCR

LY [e NPARTNERS

MedVida SVILUPPO es una agencia de suscripcion italiana constituida como una sociedad de
responsabilidad limitada con un capital de 72 miles euros, donde MedVida Partners ostenta el
100% de las participaciones.

7. Hechos significativos del ejercicio

Entre sus objetivos, la Entidad tiene por finalidad gestionar eficazmente la cobertura de las
obligaciones derivadas de los contratos de seguro a través de la inversidén en activos con baja
exposicion a los riesgos de mercado y liquidez ajustada a la naturaleza de los pasivos y ofrecer
excelentes niveles de servicio a los tomadores, asegurados y a las redes a través de la cuales actua.
En ese sentido, y teniendo muy presente el principio de prudencia y proteccion al cliente, la
estructura de inversion esté disefiada para generar razonablemente los retornos necesarios para el
cumplimiento de las obligaciones futuras de la Entidad (tanto en el corto como en el largo plazo) y
minimizar los riesgos de reinversion.

En Espanfa, la estrategia de la Entidad en 2024 fue mantener y potenciar la oferta de productos,
trabajando en iniciativas comerciales encaminadas al mantenimiento de los acuerdos actuales y
apoyar la producciéon de los principales distribuidores en productos de vida ahorro.

En ltalia, por lo que respecta a la estrategia de distribuciéon, la empresa tiene previsto seguir
reforzando sus acuerdos con los principales distribuidores, centrdndose en el segmento de grandes
patrimonios.

El 30 de junio de 2022, se alcanzé un acuerdo con Metrépolis (Metrépolis S.A., Compafia Nacional
de Seguros y Reaseguros) para la transferencia de su cartera de seguros de vida a la Entidad. Esta
operacion ha recibido las autorizaciones necesarias y se completd el 31 de enero de 2024.

Con efecto 31 de marzo de 2024, la Entidad completd la cesidén de su cartera de seguros de
proteccién de pagos en Espana y Portugal a CNP Assurances, Sucursal en Espafa y CNP Caution,
Sucursal en Espana, cediendo a CNP Assurances, Sucursal en Espafa, los riesgos incluidos en los
ramos de vida 1 (accidentes) y 2 (enfermedad), y a CNP Caution, Sucursal en Espafia, los riesgos
incluidos en el ramo 16 (pérdidas pecuniarias diversas).

El 28 de junio de 2023, la Entidad firmé un acuerdo con VidaCaixa (VIDA-CAIXA S.A. de Seguros y
Reaseguros) para la cesion de parte de la cartera de seguros de vida de Sa Nostra Vida (SA
NOSTRA, Compaiia de Seguros de Vida, S.A.). Esta operacion ha recibido las autorizaciones
preceptivas y se ha completado el 30 de abril de 2024.

Durante 2024, la Sociedad traspasd definitivamente sus actividades de gestion de fondos de
pensiones, asi como las respectivas relaciones contractuales de gestion, a varias gestoras de fondos
de pensiones que han asumido la condicién de gestoras de dichos fondos. Como consecuencia de
este traspaso, la Entidad ha cesado sus actividades de gestién de fondos de pensiones.
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Con fecha 29 de noviembre de 2024 se ha llevado a cabo la venta del edificio de Carrera San
Jerénimo 21- Madrid, procediendo al alquiler de los mismos espacios utilizados hasta la fecha.

En el ejercicio 2024, la Sociedad ha clasificado como activos mantenidos para la venta
determinados activos hipotecarios que a fecha de cierre estaban siendo objeto de un proceso de
titulizacion para una posterior venta a terceros, toda vez que considera que una vez finalice la citada
titulizacion no se mantendré el control de los activos al no retenerse de forma sustancial los riesgos
y beneficios de los mismos.

De esta forma, al cierre del ejercicio 2024 se ha completado una primera etapa de este proceso de
titulizacion mediante la transmisién de estos activos hipotecarios a un fondo de titulizacién de nueva
creacién gestionado por un tercero independiente, que en el mismo acto ha vendido a la Sociedad
un activo espejo de estas carteras hipotecarias, sin que se haya producido la prescriptiva
transferencia de riesgos y beneficios para computar la baja del activo, dado que en términos de
valor y exposicion no se producen pérdidas o beneficios.

En la fecha del inicio de la titulizacién dichos activos han sido reclasificados como activos
mantenidos para la venta, valorandose en el momento de la reclasificacion de acuerdo a su valor
contable al ser menor que su valor razonable menos sus costes de venta.

Con fecha de 23 de diciembre de 2024, la Sociedad ha constituido un fondo de titulizacidn
denominado "Jerénimo Funding Fondo de titulizaciéon”, gestionado por Beka Titulizaciéon Sociedad
Gestora de fondos de titulizacion S.A.U. En la misma fecha, se ha producido la transferencia por
parte de la Sociedad al citado fondo de titulizacién de determinados activos hipotecarios
(PHs/CTHs) por importe de 219.591 miles de euros, a cambio de un valor representativo de deuda
emitido por el fondo de titulizacion.

En la medida que el valor representativo de deuda reproduce los flujos, y por lo tanto las ventajas
y beneficios de los PHs/CTHs antes transmitidos, se mantienen antes y después de la operacion los
mismos flujos en sede de la Sociedad. En consecuencia, la Sociedad ha determinado que retiene
de forma sustancial los riesgos y beneficios del activo y por tanto ha mantenido los activos en su
balance, al concluir desde un punto de vista de fondo econdmico que no ha habido transaccion.
Durante el ejercicio 2025, la Sociedad espera completar el proceso de titulizacién con la transmision
del citado valor representativo de deuda a terceros en un plazo menor de un afio, motivo por el
que ha reclasificado los activos al epigrafe de activos mantenidos para la venta, valordandose en el
momento de la reclasificacion de acuerdo a su valor contable al ser menor que su valor razonable
menos sus costes de venta.

El tratamiento contable de la citada transaccién ha sido validado por un experto independiente.

11de 137



MEDVIDA PARTNERS, DE SEGUROS Y REASEGURQOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-28534345, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo, 21, 28014, Madrid

LY [e NPARTNERS

A.2 Resultados en materia de suscripcién
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El resultado de la Entidad comparado con el ejercicio anterior ha sido el siguiente (Miles de euros):
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1. Cuenta técnica 2024 2023

1.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 174.391 211.017
a) Primas devengadas 185.676 220.916
al) Seguro directo 186.113 221.984
a2) Reaseguro aceptado -320 -1.069
a3) Variacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ 6 -) -116

b) Primas del reaseguro cedido (-) -9.262 -9.106
c) Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -) -1.836 -743
c1) Seguro directo -2.351 -1.911
c2)Reaseguro Aceptado 515 1.168
d) Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -) -187 -49
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 232.374 204.280
a) Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 192 183
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 161.585 147.616
_c) Apl_icaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las 4.810 887
inversiones

c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 1 15
c2) De inversiones financieras 4.799 872
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 65.786 55.584
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 718

d2) De inversiones financieras 65.008 55.584
1.3. Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la 106.280 82.657
inversion

1.4. Otros Ingresos Técnicos 2.083 2.269
1.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 483.566 631.641
a) Prestaciones y gastos pagados 485.135 630.027
al) Seguro directo 490.616 659.221
a2) Reaseguro aceptado 103 130
a3) Reaseguro cedido (-) -5.584 -29.324
b) Variacion de la provisién para prestaciones (+ 6 -) -3.287 -60
b1) Seguro directo -2.429 -517
b2) Reaseguro aceptado 90 -126
b3) Reaseguro cedido (-) -948 583
¢) Gastos imputables a prestaciones 1717 1.675
1.6. Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ 6 -) -208.004 -438.146
a) Provisiones para seguros de vida -258.269 -507.604
al) Seguro directo -263.232 -540.181
a2) Reaseguro aceptado

a3) Reaseguro cedido (-) 4.963 32.577
b) Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversion lo asuman los tomadores de 50.699 70.697
seguros

c) Otras provisiones técnicas -434 -1.239
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1.7. Participacion en Beneficios y Extornos. 4.758 5112
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extornos 4.449 3.322
b) Variacion de la provision para participacion en beneficios y extornos (+ 6 -) 309 1.790
1.8. Gastos de Explotacién Netos 31721 31.385
a) Gastos de adquisicion 29.246 28.325
b) Variacion del importe de los gastos de adquisicién diferidos
c) Gastos de administracion 4.539 6.567
d) Comisiones y participaciones del reaseguro cedido y retrocedido -2.064 -3.507
1.9. Otros Gastos Técnicos 8173 7.835
¢) Otros 8.173 7.835
1. 10. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 130.344 119.724
a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones 66.207 51.682
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras 66.207 57.682
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 5.037 4.129
b1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 62 69
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
b3) Deterioro de inversiones financieras 4.976 4.660
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 59.099 57.314
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 161
c2) De las inversiones financieras 58.938 51.314
1.11.Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversién 23.903 16.451
1.12.Subtotal. (Resultado de la Cuenta Técnica) 40.667 126.220
11. Cuenta no técnica 2024 2023
11.1. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 296.925 362.509
a) Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 176 222
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 32.795 24.342
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las 377 656
inversiones
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 67 96
c2) De inversiones financieras 310 560
d) Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones 263.577 337.289
d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 807
d2) De inversiones financieras 262.770 337.289
11.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 293.728 367.740
a) Gastos de gestion de las inversiones 29.842 15.432
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras 29.842 15.432
a2) Gastos de inversiones materiales
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones o1 3.060
b1) Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 1.651
b2) Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 6
b3) Deterioro de inversiones financieras o 1.403
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 263.795 349.248
c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 617 129
263.178 349.119

c2) De las inversiones financieras
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11.3. Otros Ingresos 6.396 3.098
a) Ingresos por la administracion de fondos de pensiones 1932 2.918
b) Resto de ingresos 4.464 180
11.4. Otros Gastos 32.403 29.890
a) Gastos por la administracién de fondos de pensiones 2.084 3.457
b) Resto de gastos 30.319 26.433
115 Subtotal. (Resultado de la Cuenta No Técnica) (111 - 11.2 + 11.3 - 11.4) -22.810 -32.023
1.6 Resultado antes de impuestos ( 1.12 + 11.5) 17.858 94.197
11.7 Impuesto sobre Beneficios -4.724 -24.608
11.8. Resultado procedente de operaciones continuadas ( I1.6 - 11.7) 13.134 69.589
11.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ 6 -)

11.10. Resultado del Ejercicio ( 11.8 + 11.9) 13.134 69.589

Ateniéndonos al Plan Contable de Entidades Aseguradoras, pero utilizando las lineas de negocio

de Solvencia Il definidas en el Anexo | del Reglamento de Ejecucion (UE) 2023/894, las primas,

siniestros y gastos por linea de negocio de los ejercicios 2024 y 2023 son:
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Obligacio?]?)svtii;aseguro de Obligaciones de seguro de vida
_Seg uro
(datos eiori‘illes de €) sﬁ)gtggzigﬁ pscél:giigﬁzs psaergﬁir;?ai(i)gn a\fll':((:jlij(lzzg(;/ Otro seguro RGHSS%L;TO o Total
de ingresos diversas en 'F’? afondos de vida
beneficios ) de_’
inversion

Primas devengadas

Seguro directo bruto 387 1.574 59.733 87.178 37.125 -257 185.740

Reaseguro aceptado proporcional -64 -64

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 210 462 -3.225 11.815 9.262

Importe neto 177 1.048 62.958 87.178 25.310 -257 176.414
Primas imputadas

Seguro directo bruto 383 1.714 59.733 87.178 34.637 152 183.797

Reaseguro aceptado proporcional 43 43

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 174 561 -3.226 11.9403 9.449

Importe neto 209 1.196 62.959 87.178 22.697 152 174.392
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo bruto 72 417 314.490 103.234 70.117 163 488.493

Reaseguro aceptado proporcional 30 30

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 117 341 1.909 4.165 6.532

Importe neto -45 106 312.581 103.234 65.952 163 481.991
Variacion de otras provisiones técnicas

Seguro directo bruto 407 407

Reaseguro aceptado proporcional

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) -27 -27

Importe neto 434 434

Gastos técnicos
Otros gastos /ingresos técnicos

Total gastos
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Obligaciones ‘.’e seguro Obligaciones de seguro de vida Reaseguro de Total
de no vida vida
Seguro
(datos er2|Onz1:isIes de €) Seguro‘qe Pérdi.dés psaerggir;ai(i);n \{in(?ulado a Otro seguro
proteccién | pecuniarias indicesy a -
deingresos diversas en I,OS, fondos de devida
beneficios inversion

Primas devengadas

Seguro directo bruto 2.187 6.901 61.412 117.311 34.174 -878 221.107

Reaseguro aceptado proporcional -191 -191

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 942 2.194 -7.170 13.140 9.106

Importe neto 1.245 4.516 68.582 117.311 21.034 -878 211.810
Primas imputadas

Seguro directo bruto 2.094 6.837 61.414 117.311 32.417 69 220.142

Reaseguro aceptado proporcional 30 30

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 868 2.307 -7.170 13.150 9.155

Importe neto 1.226 4.560 68.584 117.311 19.267 69 211.017
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Seguro directo bruto 321 425 475.946 99.220 82.850 19 658.781

Reaseguro aceptado proporcional -15 -15

Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 115 383 25.730 2.513 28.741

Importe neto 206 27 450.216 99.220 80.337 19 630.025
Variacién de otras provisiones técnicas

Seguro directo bruto 1.217 1.217

Reaseguro aceptado proporcional

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) -22 -22

Importe neto 1.239 1.239
Gastos técnicos 1.612 5.760 12.275 14.711 45.190
Otros gastos /ingresos técnicos -1.643
Total gastos 43.547

A.3 Rendimiento de las inversiones

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros reconocidas en

Pérdidas y Ganancias y en el Patrimonio Neto de los ejercicios 2024 y 2023 es como sigue:
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Miles de euros

Activos a
valor
razonable
con
Ejercicio 2024 cambios Activos Participa_
enla financieros ciones en
cuenta de Activos Inversiones Préstamos disponibles Derivados entidades
pérdidas y mantenidos a y partidas para la de del grupo y
ganancias para negociar vencimiento a cobrar venta cobertura asociadas Total
Ingresos financieros aplicando el
método de coste amortizado 2.075 (731) 3.441 64.831 41.836 (11.790) - 99.662
Dividendos 1.508 - - - 2.846 - - 4.354
Variacion en el valor razonable 53.371 1.731 - - (2.878) (530) - 51.694
Reversién de deterioro - - - 1.428 3.695 - 65 5.188
(5.067
Pérdidas por deterioro - - - (1.918) (3.121) - (28) )
Beneficios por enajenacion 25.872 500 - 335 11.484 49.862 (6) 88.047
(
61.589
Pérdidas por enajenacion (2.802) (1.338) - (5.296) (2.197) (149.956 ) - )
Diferencias de cambio 6.601 14 - 6.860 1.113 (6.073) - 8.515
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias 86.625 176 3.441 66.240 52.778 (18.487) 31 190.804
Variacion en el valor razonable - - - - (1.749) 7.880 - 6.131
Reclasificacion de patrimonio a
pérdidas y ganancias por (7.729
enajenacion - - - - (7.188) (541) - )
Otras reclasificaciones - - - - - - - -
Activos financieros disponibles (1.598
para la venta - - - - (8.937) 7.339 - )
Correccion por asimetrias
contables (231) 28 - - 1.354 (162) - 989
Ganancias/(Pérdidas) netas en
patrimonio (231) 28 - - (7.583) 7.177 - (609)
Total 86.394 204 3.441 66.240 45.195 (11.310) 31 190.195

En el ejercicio 2024 la Sociedad ha registrado pérdidas por enajenacion de activos de 5.296 miles de
euros asociados a un valor representativo de deuda denominado en libras clasificado en la categoria
de préstamosy partidas a cobrar, tras haberse producido una refinanciacién de dicho instrumento con
cambios sustanciales de sus condiciones contractuales como consecuencia de la pérdida de su rating
crediticio. Este activo financiero no cotiza en un mercado activo y su nuevo valor inicial ha sido
registrado en base a la valoracion obtenida por un experto independiente. Previa comunicacion a la
DGSFP, se ha reasignado al fondo de participes sin que esta pérdida se haya incluido en la rentabilidad
realizada de los fondos de participes.
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Activos a
valor
razonable
con
Ejercicio 2023 cambios ) Pgrtmlpa_
enla Activos ciones en
cuenta de Activos financieros entidades
pérdidas mantenidos Inversiones Préstamos disponibles Derivados del grupo
y para a y partidas para la de y
ganancias negociar vencimiento a cobrar venta cobertura asociadas Total
Ingresos financieros aplicando el
método de coste amortizado 2.224 4,531 1.688 43.827 58.776 (10.822) - 100.224
Dividendos 1.068 - - - 2.245 - 260 3.573
Variacion en el valor razonable 61.268 (15.376) - - (1.230) 292 - 44,954
Reversion de deterioro - - - 1.527 - - 16 1.543
Pérdidas por deterioro - - - (5.733) (131) - (199) (6.063)
Beneficios por enajenacion 14.728 1.194 - 1.239 18.880 32.412 15 68.468
Pérdidas por enajenacion (5.103) (1.742) - - (26.148) (33.032) - (66.025)
Diferencias de cambio (4.179) 22 - 1.996 890 (1.761) - (3.032)
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias 70.006 (11.371) 1.688 42.856 53.282 (12.911) 92 143.642
Variacion en el valor razonable - - - - 48513 20.965 - 69.478
Reclasificacion de patrimonio a
pérdidas y ganancias por
enajenacion - - - - 15.292 1.559 - 16.851
Otras reclasificaciones - - - - (43.059) (139.786) - (82.845)
Activos financieros disponibles
para la venta - - - - 20.746 (17.262) - 3.484
Correccién por asimetrias
contables (587) (20) - - 2.983 (212) - 2.164
Ganancias/(Pérdidas) netas en
patrimonio (587) (20) - - 23.729 (17.474) - 5.648
Total 69.419 (11.391) 1.688 42.856 77.011 (130.385) 92 149.290

La Entidad, tiene transferidos a las sociedades de responsabilidad limitada de nacionalidad
luxemburguesa WIF y WAF, una parte de sus activos financieros. Los accionistas Unicos de WIF y
WAF son los “"Fondos Elliott".

Las sociedades WIF y WAF, garantizan obligaciones frente a la Entidad a través de la asignacion de
activos propios y la prenda de las acciones de WIF y WAF, y sobre los bonos "TPECS”, con la
aportacion de garantias reales suficientes para que la Entidad retenga sustancialmente los riesgos
y beneficios de la cartera transferida, lo que conlleva que no se den de baja contablemente los
activos transferidos en el balance de la Entidad.

El resultado obtenido por la Entidad en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias deriva principalmente
de los activos financieros clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” y "Disponibles para la
venta”. Los activos clasificados bajo estas rdbricas han arrojado unos ingresos financieros de 64.831
miles de euros y 41.836 miles de euros, respectivamente.

El valor razonable de los activos reflejado en el Patrimonio Neto de la Entidad presenta una

disminucién de 1.598 miles de euros. Se ha producido una disminucién de la valoracién de los

activos clasificados como “Disponibles para la Venta” y un aumento de los activos clasificados como

"Derivados de Cobertura”. Por otro lado, la correccion de asimetrias contables refleja un
J
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incremento en el Patrimonio Neto de la Entidad por 989 miles de euros. En resumen, la
disminucién neta de patrimonio durante el ejercicio asciende a 609 miles de euros, una vez
realizada la correccién por asimetrias contables.

A.4 Resultados de otras actividades

La Entidad tiene suscrito desde el 1 de diciembre de 2022 un contrato de arrendamiento operativo
con EDHISPANIA ALACANT, S.L. por el alquiler de los locales identificados como puerta D (planta
primera) y puertas Ay B (planta octava) del edificio destinado a oficinas sito en Alicante, Edificio
Hispania, calle Ausé y Monzd, nimero 16, cédigo postal 03006. La duracién del contrato es de un
afo a contar desde el dia 1 de diciembre de 2022. Una vez transcurrido el plazo inicialmente
pactado, el contrato se prorrogara tacitamente por anualidades mientras una parte no avise a la
otra, con dos meses de antelacién. El precio acordado se actualizard anualmente segun las
variaciones que sufra el indice General de Precios de Consumo, con un limite maximo del 5%.

Con fecha 29 de noviembre de 2024, se firmdé con IBERFINDIM, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
(en adelante, "IBERFINDIM") el contrato de compraventa mediante el cual se ha producido la venta
del inmueble situado en Carrera de San Jerénimo 21 (instalaciones incluidas), con un precio
acordado de 19.000 miles de euros. La venta del citado inmueble ha supuesto el reconocimiento
de una plusvalia de 808 miles de euros por venta de inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias en la cuenta técnica y no técnica.

Una vez ha sido efectivo el contrato de compraventa del inmueble situado en Carrera de San
Jerénimo 21, en la misma fecha se ha firmado de forma simultdnea un contrato de arrendamiento
con IBERFINDIM mediante el cual MedVida Partners como arrendatario ha arrendado parte del
inmueble vendido por una duracién de 5 afios. Una vez transcurrido el plazo inicialmente pactado,
el contrato se prorrogaré por un periodo adicional de cinco afos de obligado cumplimiento, salvo
que el arrendatario notifique por escrito al Arrendador con, al menos, tres meses de antelacion su
decision de no prorrogar el contrato por el plazo adicional.

La Entidad tiene suscrito un contrato de arrendamiento operativo con Barza S.p.A. por el alquiler
de oficinas y almacenes sito en Miladn, Via Albricci n.7. El contrato de arrendamiento tiene una
duracién de 6 afos, es decir desde 01/01/2023 al 30/04/2029 y se considerard renovado
tacitamente por un periodo igual si no hay cancelacién por ninguna de las partes con preaviso de
6 meses. El local fue entregado con antelacién el 01/02/203. Y hasta el 30/04/2023 estuvo en
régimen de préstamo gratuito. La renta se actualiza a partir del segundo afno del contrato,
anualmente hasta el 75% de la variacién positiva certificada por el ISTAT de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 32 L. N. 392/78 y art. 1 péarrafo 9 sexies de la Ley N. 118/85, tomando como
referencia el mes anterior al inicio del contrato de arrendamiento. Sin embargo, se reservan las
actualizaciones para importes superiores previstos por las leyes que puedan entrar en vigor tras la
firma del contrato.

La Entidad tenfa suscrito desde el 22 de noviembre de 2021 un contrato de arrendamiento
operativo con Argyll Management Limited por el alquiler del local n® 204 del edificio destinado a
oficinas sito en Londres, 33 ST James's Square que ha sido resuelto con fecha de efecto el 21 de
noviembre de 2024.
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Con fecha de 22 de noviembre de 2024, la Sociedad ha firmado un acuerdo de arrendamiento con
Argyll Management Limited mediante el cual MedVida Partners como arrendatario ha arrendado
el inmueble situado en 78-79 Pall Mall, Londres, por una duracién de 1 afio. Una vez transcurrido
el plazo inicialmente pactado, el contrato se renovard automaticamente por periodos de doce
meses.

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de locales y garajes por importe de 524 miles de euros (433 miles de
euros en 2023).

A.5 Cualquier otra informacion

Confecha 28 de agosto de 2018 la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones ("DGSFP”)
levantd Acta de Inspeccion a la Entidad por la Orden de Inspeccion 41/2017, baséndose en las
comprobaciones sobre la situacion de Mediterrdneo Vida a 31 de diciembre de 2017.

Tras tomar en consideracién las distintas alegaciones presentadas por Mediterraneo Vida, la
DGSFP, con fecha 3 de julio de 2020, emitidé su Resolucién indicando que el Consejo de
Administracién debe aplicar el Plan de Accién presentado con la finalidad de dar cumplimiento a
la misma.

Este Plan de Accidn incluia varios compromisos, ya implementados por la Entidad, quedando en
curso el compromiso adquirido de amortizacion de los Contratos Marco suscritos con WIF/WAF en
un periodo de entre 5y 10 anos. La Entidad continda implementado estos compromisos
cumpliendo asi con lo acordado y al cierre del ejercicio 2024, y desde el inicio de este compromiso,
se han amortizado Contratos Marco por un importe de 1.707 millones de euros a precios de
mercado de 30 de septiembre de 2019 (1.501 millones de euros a 31 de diciembre de 2023). Este
importe amortizado se sitia holgadamente por encima del compromiso adquirido en el plan de
amortizacién acordado, que a cierre de 2024 estaba fijado en 1.637 millones de euros.

Amortizacién GMA's y GMFA's
La Sociedad ha decido acelerar el compromiso de amortizacién de la operacién de préstamo de

valores a WIF y WAF al que se refiere el Plan de Accidon mencionado, acordando amortizar durante
el ejercicio 2025 la totalidad de GMAs y GMFAs. Dicho proceso se encuentra en curso a la fecha de
formulacién de este informe, y muy préoximo a su finalizacién.

Proceso de Titulizacién
En relacion con el proceso de titulizacion, y con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha

transferido la titularidad del valor representativo de deuda emitido por el fondo de titulizacion
"Jeronimo Funding, Fondo de titulizacién” a un vehiculo de titulizacién en Irlanda denominado
"Jeronimo Funding DAC”, mediante la suscripcién de un contrato de compraventa sujeto a derecho
espanol, suscrito por la Sociedad como vendedora y el citado vehiculo de titulizaciéon irlandés como
comprador. Seguidamente, en esa misma fecha, el vehiculo de titulizacién irlandés ha emitido unos
bonos de titulizacién que han sido suscritos fundamentalmente por inversores independientes y
parcialmente por la Sociedad en su tramo equity.
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B. Sistema de gobernanza

B.1 Informacién general sobre el sistema de gobernanza

El sistema de gobierno de la Entidad comprende las siguientes funciones clave, apoyadas en sus
distintas politicas, que son sometidas a revision y aprobacién por el Consejo de Administracion, al
menos anualmente.

Funcién de Gestién de Riesgos
Funcién de Cumplimiento Normativo
Funcién Actuarial

e -

Funcién de Auditoria Interna
Estas funciones clave, reportan funcionalmente al Consejo de Administracién de la Entidad.

La Entidad cuenta con una unidad especifica relativa al Sistema de Control Interno, que depende
de la Direccién de Riesgos. La politica de esta unidad ha sido aprobada por el Consejo de
Administracién y estd adaptada al régimen de Solvencia Il. La referida unidad es la responsable de
responder del cumplimiento de la politica de externalizacion.

Funciones de los Organos de Administracion, Comisiones, otros Comités y Funciones Clave de la
Entidad

Gobierno y Administracién de la Entidad

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, los érganos de gobierno de la misma son la Junta
General de Accionistas y el Consejo de Administracion.

El Consejo tiene delegada la gestidn ordinaria de la Entidad en un Consejero Delegado,
concentrando su actividad en el ejercicio de las funciones de estrategia, seguimiento y control.

El Consejero Delegado, bajo dependencia del Consejo de Administracion, como maximo ejecutivo
de la Entidad tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracién, excepto las
indelegables legalmente. Su actuacién siempre se rige por estas limitaciones, por el marco
estatutario y las directrices fijadas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién a 31.12.2024 estd compuesto por ocho miembros: un Presidente, el
Consejero Delegado, tres Consejeros Independientes y tres Consejeros dominicales. El cargo de
consejero es gratuito a excepcién del Consejero Delegado y de los Consejeros Independientes. El
secretario y la vicesecretaria del Consejo de Administracién no son consejeros.

En todo caso, los consejeros son personas de reconocida honorabilidad y experiencia en los
sectores financieros o de seguros, reuniendo la cualificacién, experiencia profesional y demés
condiciones requeridas en la Ley de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras y demas normativa aplicable. Durante el ejercicio 2024, el Consejo
de Administracion de la Sociedad ha contado con el apoyo de las Comisiones de Auditoria , Comité
de Fusiones y Adquisiciones, Comité de Inversiones y el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos. Estas
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comisiones y el comité se han reunido en 2024 con la frecuencia suficiente y necesaria para el
adecuado ejercicio de sus funciones.

Las principales funciones de estas Comisiones en 2024 han sido las siguientes:

Comisidn de Auditoria

La Comisién de Auditoria’ estd integrada por tres miembros: El Presidente del Consejo y dos
Consejeros (siendo dos independientes y uno de ellos el Presidente de esta Comisién). El secretario
y la vicesecretaria de la Comision no son Consejeros.

Las principales funciones de la Comision de Auditoria son las siguientes:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacién con
aquellas materias que sean de su competencia y, en particular, sobre el resultado de la auditoria
externa.

b) Supervisar la eficacia del control interno y cumplimiento de la Entidad, de la auditoria interna y
de los sistemas de gestion de riesgos, asi como hacer seguimiento de las debilidades significativas
del sistema de control interno detectadas, en su caso por el auditor de cuentas.

c) Supervisar el proceso de elaboracién y presentacion al Consejo de Administraciéon de la
informacion financiera, asi como proponerle las recomendaciones que considere pertinentes en
este ambito.

d) Elevar al Consejo de Administracién las propuestas de seleccidén, nombramiento, reeleccién y
sustitucion del auditor de cuentas. Asimismo, serd competencia de la Comisidn, todas aquellas
cuestiones que puedan afectar a la independencia del auditor, y cualesquiera otras relacionadas
con el desarrollo de la auditoria de cuentas

e) Revisar la retencion de riesgos y beneficios correspondiente a la cesidn de activos.
Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOR por sus siglas en inglés)

Los miembros del ALCOR, incluyendo el Presidente, seran los que determine el Consejo de
Administracién de la Entidad en cada momento. El Secretario serd quien sea nombrado, en cada
momento, por el ALCOR.

Para su vélida constitucion serd necesaria la asistencia presentes o debidamente representados de,
al menos, la mitad mas uno de sus miembros. EI ALCOR informaré al Consejo de Administracion,
por medio de su Presidente, sobre las recomendaciones propuestas.

Las principales competencias y funciones del Comité de Activos, Pasivos y Riesgos son las
siguientes:

! Hasta la fusion con Mediterrdneo Vida de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal), esta se
denominaba Comision de Auditoria y Riesgos.
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Analizar la composicion y evolucion del activo y pasivo, los riesgos asociados y el impacto
de las decisiones sobre ellos.

Analizar cémo los cambios en los mercados afectan a los activos y pasivos del balance
(ALM), estableciendo simulaciones que permitan medir el impacto en los estados
financieros, diferenciando entre: RRPP y riesgos de balance.

Tomar decisiones para adecuar la situaciéon de la Entidad a los objetivos definidos en
materia de inversiones y riesgos, analizando los impactos a nivel de decisiones tanto de
inversion como de desinversion.

Analizar el consumo de capital, el ratio de solvencia, la rentabilidad real de los activos de
cobertura, asi como la asignacién de inversiones de los recursos propios. Este andlisis se
llevard a cabo teniendo en cuenta la legislacion vigente, asi como cualquier normativa en
fase de desarrollo, que pudiese tener un impacto significativo sobre las magnitudes
monitorizadas.

Medir y vigilar el riesgo de contraparte mensualmente, mediante la supervision de los
activos colaterales de WIF/WAF y colaterales remotos, evaluando el impacto que posibles
cambios en los mismos pueda tener sobre el riesgo de contraparte, la calidad crediticia de
estos, su liquidez y otras caracteristicas, al objeto de retener sustancialmente los riesgos y
beneficios y mantener el SCR de contraparte dentro de los limites establecidos.

Proponer al Consejo de Administracion las decisiones relevantes respecto al control de
colaterales previsto en los GMAs/GMFAs, en consonancia con el plan consensuado con la
DGSFP y vigente en cada momento.

Proponer al Consejo de Administracién las medidas necesarias y en especial las que
puedan hacer referencia a la gestion de los GMAs /GMFAs, para mantener en todo
momento los ratios de riesgo definidos en el documento de apetito al riesgo de la Entidad.

Analizar la evolucién del margen de los productos.

Aprobar propuestas relacionadas con las caracteristicas de los productos y acciones
comerciales, una vez analizadas las tasas de activos, pasivos, comisiones, precio y
rentabilidad.

Aprobar y revisar, al menos anualmente las politicas de la Funcién de Gestién de Riesgos,
Funcién Actuarial, ORSA y Gestién de Capital y el apetito al riesgo de la Entidad.

De la misma forma, también seré responsabilidad de este comité las tareas encomendadas
en las politicas anteriormente mencionadas.

Aprobary proponer al Consejo de Administracion los cambios en el Plan de Resoluciéon de
la Sociedad.

Determinar politica de préstamos de activos, asi como términos y tipologia de los
colaterales aceptables.
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Comité de Fusiones y Adquisiciones

Los miembros de la Comisién, incluyendo el Presidente, seran los que determine el Consejo de
Administracién de la Entidad en cada momento. El Secretario y Vicesecretarios seran quienes lo
sean, a su vez, del Consejo de Administracién de la Entidad.

El Comité tendrd las siguientes funciones y responsabilidades:

a) Analizar la estrategia de fusiones y adquisiciones de la Entidad y cualquier oportunidad de
desarrollo de esta actividad de negocio, lo que incluird el anélisis de conocimiento del
mercado y los contactos.

b) Identificary evaluar posibles operaciones de fusiones y adquisiciones.

c) Aportar al Consejo de Administracion la documentacién, informes y asesoramiento
necesarios relacionados con esta area.

Comité de Inversiones

El Comité de inversiones realiza el seguimiento de la situacion de los mercados financieros y de los
activos de la entidad, y toma la decisidn sobre la politica de inversiones.

Los miembros del Comité, incluido el Presidente, seran los que en cada momento determine el
Consejo de Administracién de la Entidad. El Secretario seréd designado por el propio Comité.

Para su valida constitucidén se requerird la asistencia de, al menos, la mitad de sus miembros,
presentes o representados.

El Presidente informard de sus actividades y recomendaciones de actuaciéon al Consejo de
Administracion.

Comité de Siniestros y Reclamaciones

El Comité de Reclamaciones y Siniestros es el responsable de evaluar de forma periddica las
reclamaciones, tanto las atendidas por el Servicio de Atencién del Cliente (actualmente servicio
externalizado en Benedicto y Asociados, Asesores S.L., siendo su titular D. Antonio Benedicto
Marti), como las presentadas a través del Servicio de Reclamaciones de la DGSFP y las de indole
judicial mas relevantes, asi como analizar las prestaciones vy ver la evolucién/comportamiento de
la siniestralidad del ejercicio y su comparativa con ejercicios precedentes.

El Comité de Reclamaciones y Siniestros esté integrado por miembros responsables de diferentes
departamentos de la Entidad més el Titular del Servicio de Atencién al Cliente.
Las competencias y funciones del Comité de Reclamaciones y Siniestros son las siguientes:

1. Analizar las reclamaciones, administrativas, judiciales y extrajudiciales, que se planteen ante
la Entidad y conocer su seguimiento y finalmente sus resoluciones y cuyo origen provengan
del Servicio de Atencion del Cliente, las recibidas de la DGSFP, las realizadas por clientes,
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tomadores, beneficiarios, asi como las recibidas a través de la red de Mediadores y pagina
Web de MedVida Partners.

2. Controlar el periodo de trdmite de los expedientes en curso, y en su caso, proponer
acciones proactivas si dieran lugar.

3. Introducir, en la medida que resulte de aplicacidn en los condicionados de los productos
en cartera de la Entidad, mejoras en la documentacidn contractual con objeto de evitar
posibles reclamaciones.

4. Control y seguimiento de las indemnizaciones abonadas por las prestaciones.

5. Analizar la evolucion de la siniestralidad del ejercicio y comparativa con ejercicios
precedentes.

6. Reforzar los controles internos establecidos en la Entidad para la lucha contra el fraude.

7. Recibir resumen del andlisis de las reclamaciones y litigios incluyendo las de otras
jurisdicciones en las que opera la Entidad.

Comité de Riesgos

Su objetivo es el de discutir todos los temas relacionados con los riesgos, su evaluacion, medicion
y seguimiento, poniendo en comun diferentes visiones, tratando de coordinar los diferentes
trabajos y diferentes departamentos.

El Comité de Riesgos esté integrado por los principales ejecutivos de la entidad.

Las principales funciones del Comité de Riesgos son las siguientes:

e Valoracién de los temas relacionados con los riesgos, su evaluacién y seguimiento.

e Realizar seguimiento del estado de situacion de los requerimientos recibidos por parte de
las Administraciones Publicas, asi como de los siguientes informes: Informe sobre la
Situacién Financiera y de Solvencia (SFCR), Informe Periddico al Supervisor (RSR) e Informe
de Evaluaciéon Prospectiva Interna de los Riesgos (ORSA), asi como los reportados por la

Funciones Fundamentales.

e Presentacién de los resultados de los célculos del Capital de Solvencia Obligatorio, la
variacion de los fondos elegibles y el ratio de Solvencia 2.

e Seguimiento de los indicadores de riesgo, limites de tolerancia y cumplimiento del apetito
al riesgo.

e Tener en consideracién cualquier proyecto normativo que pueda afectar al consumo de
capital o a riesgos de cualquier indole que puedan afectar a MedVida Partners.

e Seguimiento de los indicadores de cuadro de mandos de control interno.
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e Informacién de riesgos que se vaya a presentar en algun comité con presencia de
Consejeros (ALCOR, Comité de Inversiones, Comisién de Auditoria y Consejo) y que se
identifique que deben ser tratados previamente a nivel de direccion.

e Analizar las propuestas sobre posibles externalizaciones, valorar y recomendar al CODIR si
han de ser consideradas como criticas, y seguir las actividades externalizadas.

OCI Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo
MedVida Partners tiene un Organo de Control Interno (OCI), y un Representante ante el SEPBLAC.

En el Consejo de MedVida Partners celebrado el 27 de junio de 2024, se aprobaron modificaciones
a la Normativa Interna de la compaiiia, entre las que destacan la modificacién de la figura del
Representante ante el SEPBLAC, la inclusion del cargo del vicepresidente del OCly la modificacién
de la dependencia de la Unidad Técnica de Prevencidn.

El OCl es el responsable de conocer, prevenir e impedir la realizacidén de operaciones relacionadas
con el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.

El OCI estd integrado por 10 miembros: responsables de diferentes departamentos de la
compafia.

Las principales funciones del OCl son las siguientes:

* Revisary aprobar peridédicamente el informe de anélisis de la exposicion al riesgo ante el
Blanqueo de Capitales y de la financiacién al terrorismo elaborado por la UTP.

»  Supervisar el funcionamiento de los procedimientos de prevencién del blanqueo de
capitales y de la financiacién del terrorismo.

» Disefar, desarrollar e implementar programas para el mejor cumplimiento, seguimiento
y control de PBC/FT y de seguimiento continuo de la relacién con el cliente.

» Velar porque la politica de PBC/FT de la Compariia sea conforme a la normativa aplicable.

» Revisar y preaprobar la Normativa Interna de PBC/FT y someterla a aprobacién del
Consejo de Administracién.

* Recibir semestralmente el informe resumen sobre la informacién contenida en la base de
datos de operaciones de examen especial.

* Fomentar la realizacion de formacién en materia de PBC/FT, colaborar en el disefio y la
elaboracion de los planes anuales de formacién en esta materia y aprobacion de los
mismos.

* Analizar el informe recibido de la UTP respecto a las operaciones sospechosas
detectadas y adoptard o no la decision de comunicarlas al Servicio Ejecutivo.

*  Aprobar la admisién de determinadas personas o entidades que se encuentren sujetas a
autorizacién.

» Apoyar ala UTP en el caso en el que existan dudas respecto a la decision de ejecutar o
no determinadas operaciones.
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= Conservar en sus archivos confidenciales toda la documentacion relativa al sistema de
prevencion.

»  Aprobar anualmente el informe o memoria explicativa elaborada por la UTP.

= Dotar al Representante ante el Servicio Ejecutivo de la Comision de recursos materiales,
humanos y técnicos necesarios, para el ejercicio de sus funciones.

= QGarantizar que el Representante tiene acceso sin limitacién alguna a cualquier
informacion obrante de la Comparia con la finalidad de cumplir con las obligaciones
establecidas en la normativa legal vigente.

» Adoptar medidas para garantizar la proteccion frente a represalias, discriminaciones o
cualquier otro tipo de trato injusto, de los directivos, empleados, agentes y/o del canal
de mediacion cuando estos informen sobre infracciones cometidas en el seno de la
Compania.

» Adoptar medidas adecuadas para mantener la confidencialidad sobre la identidad de los
empleados, directivos, mediadores o agentes que hayan realizado una comunicacién de
operativa que presente indicios o certeza de estar relacionado con el BC/FT.

* Analizar anualmente el informe del experto externo y de auditoria interna y asegurar su
aplicacién y/o implantacion dentro de la Companiia.

» Evaluary preaprobar los planes de accién que recojan las recomendaciones propuestas
por el experto externo o por auditoria interna para posteriormente presentarlos al
Consejo de Administracién para su aprobacion.

» Realizar un seguimiento periddico del estado de las acciones recogidas en el plan de
accion.
* Analizar los informes trimestrales recibidos por parte de la sucursal italiana.

» Aprobacion de la propuesta planteada por la UTP para modificar los anexos contenidos
en la Normativa Interna.

El OCI, para el ejercicio de sus funciones, podré requerir la colaboraciéon de la Unidad Técnica
Prevencion de Blanqueo de Capitales de la compania.

El OCI podra solicitar la asistencia del director de Auditoria o de cualquier otro empleado de la
Compafia a las reuniones. Estos invitados contardn con voz en las reuniones, pero no tendrén
derecho de voto.

El OCI se reunird ordinariamente en el domicilio social de la Compafia o bien a través de
videollamadea, si asi se requiere. Las reuniones se celebrardan como minimo con una periodicidad
trimestral, exceptuando el mes de agosto que no seré habil . Adicionalmente, el OCl podra realizar
reuniones extraordinarias, cuando la situacion asi lo requiera, previa convocatoria del presidente
de este drgano.

Todas las reuniones del OCl serdn debidamente documentadas en acta, que seré firmada al menos
por el presidente y el secretario.

Todas las actas serén conservadas, por el secretario de OCl, en archivo reservado.
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OCI Penal
OCI Penal esté integrado por responsables de diferentes departamentos de la Entidad.

Es el Organo de Control Interno en materia penal aprobado por el Consejo de Administracion y
cuenta con la independencia, autonomia y poder de actuacion suficiente para el desarrollo de sus
funciones.

1. Adoptary ejecutar las medidas de vigilancia y control, antes de la comision del delito, para
prevenir o reducir de forma significativa el riesgo de comisién del delito de acuerdo con el
mandato recibido por parte del Consejo de Administracion.

2. Definicién del entorno de control a implementar para la prevenciéon de la comision de
delitos, basandose en los requisitos legales y las exigencias de las politicas y normativas
internas, asi como impulsar el desarrollo del mapa de riesgos que pudieran implicar
responsabilidad penal para MedVida Partners por la comisién de los delitos.

3. Proponer las actualizaciones periddicas del Manual de Prevencion de Delitos, presentadas
por la Funcion de Cumplimiento, para su posterior aprobacién por parte del Consejo de
Administracién, previa revisién por la Comision de Auditoria.

4. Supervisar la formacion que en su caso se proponga por la Funcién de Cumplimiento en
esta materia de conformidad con lo establecido en la Politica de Cumplimiento.

5. Promover, el cumplimiento del procedimiento sancionador y proponer, en su caso, la
aplicacion de las medidas disciplinarias oportunas junto con Recursos Humanos cuando
proceda.

6. Vigilary supervisar el funcionamiento, la eficacia y el cumplimiento del Modelo, sin perjuicio
de las responsabilidades que correspondan a otros érganos.

7. Conocimiento de las notificaciones recibidas a través del canal de denuncias en materia de
riesgos penales. Revisar la informacion referente a la gestién de riesgos penales recogidos
en los informes trimestrales de la Funcion de Cumplimiento, asi como el anélisis sobre el
informe anual sobre la validacion de la adecuacion del Modelo.

Cualquier modificaciéon de la estructura y funcionamiento del OCl Penal o del Manual de Prevencién
de Riesgos Penales seré objeto de aprobacion por el Consejo de Administracion.

Comité de Productos
El Comité tiene asignadas las siguientes funciones:
1) Dar cumplimiento al proceso de aprobacién de productos descrito en la politica de
control y gobernanza de productos de seguro de MedVida Partners (Directiva de
Distribucién de Seguros, en adelante IDD) en particular:
o Identificacién del mercado destinatario de los productos de seguro.

o Identificacién del mercado no compatible con el producto de seguro.
o Validacién de las pruebas previas al lanzamiento del producto de seguro.
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o Definicion de la Estrategia de distribucion y seleccion de canales de distribucion
del producto de seguro.

o Identificacién de los conflictos de interés relacionados con los productos de seguro
que pudieran causar un perjuicio a los clientes.
Control y seguimiento de los productos de seguro y de su distribucién.
Otras cuestiones que pudieran afectar al producto, al distribuidor del producto y a
los clientes.

2) Aprobacién de las fichas de gobernanza asociadas a cada uno de los productos de
seguro (fichas POG, por sus siglas en inglés “"Producto Oversight and Governance”)
verificando que se toman las medidas para que éstas sean facilitadas a los mediadores de
MedVida Partners que correspondan, y, en caso de que MedVida Partners realice venta
directa sobre el producto, garantizar que los empleados que distribuyen el producto tienen
acceso a la ficha POG correspondiente. Dicha informacién estd disponible en la ruta de red
asignada al Comité de Productos, que podréd ser modificada cuando la cartera de
productos de seguro de MedVida Partners sufra modificaciones.

3) Ante una modificaciéon de las caracteristicas esenciales y/o elementos principales de
productos existentes en cartera (no nuevos productos), el Comité determinarad si son
consideradas modificaciones significativas, teniendo en consideracion tanto la Politica de
Gestidon del Riesgo de Suscripcidn y Reservas como la Politica de Control y Gobernanza de
Productos. Cuando el Comité considere que el producto es objeto de una modificacién
considerada significativa deberd adecuarse al proceso de aprobacién de productos
descrito en la Politica de Control y Gobernanza de Productos, atendiendo a criterios de
proporcionalidad.

4) Revision anual y actualizacién, en su caso, de la Politica de Control y Gobernanza de
Productos de seguro de MedVida Partners. En particular, se podria producir una revisién
extraordinaria de la misma si se produjera un cambio significativo en la normativa de
distribucion, si dicho cambio normativo es susceptible de afectar a la eficacia de la Politica
de Control y Gobernanza de Productos de Seguro de MedVida Partners. En este sentido,
el Comité debera dirigirla al Consejo de Administracién para su aprobacién.

5) Revisidn y propuesta para aprobacién de lanzamientos o modificacién de productos al
Comité de Direccion.

6) Seguimiento periddico para aquellos productos considerados como clave por parte de
la direccion, a través del seguimiento del informe Semestral.

7) Seguimiento de los planes de accién derivados de los anélisis de los informes:
necesidades, objetivos, caracteristicas del mercado o que afecten negativamente al cliente.
Se detallard dentro de cada informe y en la Memoria del Comité las medidas de
contingencia que el Comité hatomado en base al seguimiento que realiza de los productos
y su distribucion.
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8) Valorar si desde el punto de vista de pricing, operacional y de distribucién, las
remuneraciones propuestas por el Responsable de la Distribucidn, se adaptan a las
politicas de la Entidad.

Funciones fundamentales

En consonancia con los requerimientos de la regulacion, la Entidad cuenta con titulares de las
funciones fundamentales que cumplen con los requisitos de aptitud y honorabilidad, asi como con
politicas escritas que definen los procedimientos y obligaciones de cada Funcion.

Funcién de Gestion de Riesgos
Sus principales competencias son:

e Serlaencargada de asegurar la gestion integral, homogénea y coherente de los riesgos a
los que estd expuesta la Entidad, y por tanto de coordinar todo el proceso de identificacién,
evaluacién, seguimiento, control y mitigacién de los riesgos significativos, con sujecion a las
directrices establecidas por el Consejo de Administracion y la regulacion vigente.

e Asistencia al Consejo de Administracion, y a las demés funciones de cara al funcionamiento
eficaz del sistema de gestion de riesgos.

e Presentacién de informacién detallada sobre las exposiciones a riesgos y el asesoramiento
del Consejo de Administracién, en lo relativo a la gestion de riesgos, incluso en relacion
con temas estratégicos como la estrategia corporativa, las fusiones o adquisiciones y los
proyectos e inversiones importantes.

e Coordinar el cumplimiento de la Politica de Gestidén del Riesgo, asi como el resto de
politicas de las que es responsable.

e Coordinar la Gestion de los Riesgos con los responsables del resto de Unidades y los
duefios de los procesos de negocio, identificados en el mapa de riesgos de la Entidad,
siendo estos Ultimos los responsables de su identificacion, mitigacion y evaluacion de los
mismos.

e Coordinar el célculo del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR), y Capital Minimo
Obligatorio (MCR) en cada uno de sus médulos.

e Proponer los indicadores de riesgos, y limites de tolerancia, que se estimen necesarios para
el cumplimiento del Apetito al Riesgo aprobado por el Consejo.

e Coordinar el informe de Evaluacion Prospectiva de los Riesgos y de Solvencia (ORSA), el
célculo del Capital Econémico, incluyendo riesgos no recogidos en la férmula Estandar y
célculo del apetito al riesgo, incluyendo los requerimientos relativos a la evaluacion interna
de Riesgos y Solvencia establecidos en el articulo 45 de la Directiva 2009/138/CE.
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Realizar el seguimiento del Apetito al Riesgo.
Coordinar el informe trimestral de gestion de riesgos.

Coordinar la elaboracion de los informes regulatorios sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia (SFCR, en sus siglas en inglés) y el Informe Periddico de Supervisién (RSR, en sus
siglas en inglés), incluyendo la informacion relativa al sistema de gestion de riesgos, su
interaccién con las actividades de gestion de capital, y (en el RSR) como contribuye la
funcién actuarial a su implementacion efectiva (Art 294 y 308 Reglamento Delegado (UE).

Contribuir en la elaboracion del Informe de Evaluacién Interna de riesgos de los Fondos de
Pensiones de Empleo.

Al no disponer MedVida Partners de ningiin modelo interno, ni parcial ni total, no resultan
de aplicacion para la Funcion de Gestion de Riesgos las tareas adicionales descritas en el
articulo 44.5 de la Directiva 2009/138/CE.

Supervisar que se establezcan los mecanismos adecuados para monitorizar, controlar e
informar respecto al riesgo de sostenibilidad, entendido como todo acontecimiento o
estado medioambiental, social o de gobernanza (ESG) que, de ocurrir, pudiera surtir un
efecto material negativo real o posible sobre el valor de la inversién, la provisién de seguro,
la siniestralidad o el coste de hacer negocios (incluidos los riesgos climéticos fisicos y de
transicion).

Funcién de Cumplimiento Normativo

La Funcién de Cumplimiento tiene asignadas las siguientes responsabilidades:

1.

Informar al érgano de administracion:

a) Con una periodicidad trimestral y anual, se elaborard y presentaré al érgano de
administracion, informes trimestrales y una Memoria de Actuaciones anual en la
que se resuman las actividades realizadas en el periodo anterior. En concreto se
habra de informar, al menos, sobre los resultados globales de:

1. La gestidn del riesgo de incumplimiento.
2. Lagestion del riesgo legal y
3. Repositorio y evaluacién de politicas

b) De forma inmediata, se habrd de informar de cualquier incidente de
incumplimiento del que haya tenido conocimiento que afecte o pueda afectar de
forma relevante a la actividad de la Entidad.

. A estos efectos se considera incidente de incumplimiento los sucesos que puedan tener un

impacto financiero, material o de reputacién sobre la Entidad.

Presentar anualmente al 6rgano de administracion el Plan de Verificacién de Cumplimiento
y recabar su aprobacion.
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4. Asesorar al érgano de administracion, sobre el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten a la Entidad.

5. Identificar y evaluar los riesgos de incumplimiento conforme a la metodologia definida para
la gestién del riesgo de incumplimiento.

6. Identificar y evaluar el impacto de cualquier modificacién del entorno legal en las
operaciones de la Entidad.

7. Mantener el repositorio de las politicas internas existentes en la Entidad y llevar a cabo la
evaluacién anual de las obligaciones recogidas en las mismas.

8. Asesorar, cuando sea requerido al respecto, sobre nuevos productos, servicios y mercados
desde el punto de vista de cumplimiento, identificando y evaluando los riesgos legales y
de incumplimiento asociados a los mismos, participando en los comités correspondientes
que sean constituidos al efecto.

9. Realizar el seguimiento del resultado de las actuaciones de los distintos supervisores y
organos administrativos de control.

10.Realizar el seguimiento de las violaciones de la normativa y de las resoluciones judiciales
relevantes que afecten al funcionamiento de la Entidad.

11.Estimular la concienciacion del personal y asegurar su formacién continua, en colaboraciéon
con los responsables de formacién, para crear una cultura de cumplimiento e incrementar
el conocimiento de leyes, regulaciones, estandares, politicas y procedimientos en temas
relacionados con el cumplimiento.

12.Garantizar que su propio personal estd adecuadamente formado y con apoyo suficiente
para mantenerse actualizado en sus conocimientos sobre requerimientos de cumplimiento.

Funcién Actuarial

La Funcion Actuarial tendré la obligacion de salvaguardar y proteger los intereses de la Entidad,
asumiendo las siguientes responsabilidades con el apoyo de la Direccién Técnica-Actuarial y de la
Direccion Financiera:

e Comunicar al resto de Funciones Fundamentales de la Entidad aquellos hechos relevantes
para el cumplimiento de sus respectivos objetivos.

e Pronunciarse sobre el efecto de los riesgos de sostenibilidad en la politica de suscripcién.

e Alahora de coordinar el célculo de las provisiones técnicas tal como recoge el art. 272.1.
del Reglamento Delegado de Solvencia ll:

o Aplicard métodos y procedimientos para evaluar la suficiencia de las provisiones

técnicas y garantizar que su célculo sea coherente con los requisitos previstos en
los articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE.

o Evaluard laincertidumbre asociada a las estimaciones realizadas en el célculo de las
provisiones técnicas.
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o Velard porque se aborde adecuadamente cualquier limitacién de los datos
utilizados para el célculo de las provisiones técnicas.

o Garantizard la utilizaciéon de las aproximaciones méas adecuadas a efectos del
célculo de la mejor estimacién en los casos a que se refiere el articulo 82 de la
Directiva 2009/138/CE.

o Garantizara la inclusion de las obligaciones de seguro y reaseguro en grupos de
riesgo homogéneos para una evaluacion adecuada de los riesgos subyacentes.

o Tendra en cuenta la informacidn pertinente facilitada por los mercados financieros
y los datos generalmente disponibles sobre los riesgos de suscripcion, y garantizaré
que dicha informacion se integre en la evaluacion de las provisiones técnicas.

o Comparard el célculo de las provisiones técnicas de un afo a otro vy justificard
cualquier diferencia significativa en el mismo.

o Garantizard que se proporcione una evaluacién adecuada de las opciones y
garantias incluidas en los contratos de seguro y reaseguro.

Tal como recoge el art. 47 del ROSSEAR, la Funcion Actuarial evaluaré la suficiencia y la calidad
de los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas en cuanto a su adecuacion,
integridad y exactitud.

e Evaluard la suficiencia y calidad de las metodologias, hipotesis y los datos utilizados para la
determinacion de las provisiones técnicas conforme a la normativa vigente o prevista, en
particular sobre la suficiencia de tablas de mortalidad y supervivencia, y su monitorizacién
periddica.

e Cotejar las mejores estimaciones con la experiencia.

e Pronunciarse sobre la politica de suscripcion y sobre la adecuacion de los acuerdos de
reaseguro.

e Informard al Consejo de Administracién sobre la fiabilidad, adecuacién y suficiencia del
célculo de las provisiones técnicas y modificacién de hipdtesis con impactos relevantes.

e Contribuird a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular en lo
que respecta a la modelizacion del riesgo de suscripcidn en que se basa el célculo de los
requisitos de capital minimo obligatorio y de capital de solvencia obligatorio, asi como en
la evaluacion interna de los riesgos bajo su responsabilidad y de la solvencia (proceso
ORSA).

e Documentaré la ejecucidn, toma de decisiones, resultados y monitorizacion de las hipotesis
y tablas biométricas, anticipando el impacto de cambios en los riesgos de suscripcién.

e Tal como establece el art. 308.7 del Reglamento Delegado de Solvencia Il, con respecto a
la Funcién Actuarial, el informe periddico de supervision (RSR, en sus siglas en inglés),
incluird una descripcién general de las actividades que lleve a cabo la misma en cada una
de sus éreas de responsabilidad durante el periodo de referencia, describiendo cémo
contribuye la Funcién Actuarial a la implementacion efectiva del sistema de gestion de
riesgos de la empresa.
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e La Funcién Actuarial deben cumplir las reglas de conducta descritas en la Politica de
Aptitud y Honorabilidad de la Entidad.

Funcién de Auditoria Interna

Sus competencias maés significativas incluyen:

1. Desarrollar, proponer e implementar un plan plurianual de actividades de auditoria
utilizando una metodologia apropiada basada en el riesgo para lo que estard al corriente
de las novedades regulatorias, tecnoldgicas y operacionales.

2. Ejecutar el Plan Anual de Auditoria incluyendo cualquier tarea o proyecto especial
requerido por el Consejo de Administracion, la Comisién de Auditoria o por la Direccidn.

3. Emitir informes periédicos a la Comisién de Auditoria y a la Direccién, resumiendo los
resultados de las actividades de auditoria y el estado de los planes de accién pendientes.

4. Elresponsable de la Funcién de Auditoria informaré a la Comision de Auditoria de:
e Eldesarrolloy los resultados del Plan de Auditoria y de cualquier otro trabajo especial
que surja.
e lasrecomendaciones propuestas y su grado de implantacién.

B.2 Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

Las personas que ejerzan la Direccién efectiva de la Entidad o desempeiian funciones clave, serén
personas de buena reputacién e integridad, y contardn con la cualificacion profesional,
competencia, experiencia y honorabilidad adecuada para hacer posible una gestidén sana y
prudente de la Entidad.

Se les exige requisitos de Aptitud y Honorabilidad a las siguientes personas:

e Direccion efectiva de la Entidad.
e Responsables de las Funciones Clave.
e Personal Relevante (Directores y Responsables de las externalizaciones criticas de la Entidad)

Los miembros del Consejo de Administracién tienen de forma colectiva, cualificacion, experiencia
y conocimientos apropiados sobre:

1. Segurosy mercados financieros.
2. Estrategias y modelos de negocio.
3. Sistema de Gobierno.

4. Anélisis financiero y actuarial.

5. Marco regulatorio.
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La Entidad cuenta con un procedimiento para valorar la aptitud y honorabilidad de las personas
que ejercen la direccion efectiva de la Entidad, desempenan funciones clave, asi como del personal
relevante, tanto en el momento de ser designadas para un cargo especifico como durante el

desempefo del mismo.

La Entidad dispone de un Cdédigo de Conducta que tiene por objeto establecer las pautas
generales que deben regir obligatoriamente la conducta de los consejeros, empleados,
colaboradores en el cumplimiento de sus funciones y en sus relaciones comerciales y profesionales
y que es reflejo de los valores que MedVida Partners promueve como compafia.

Politica de Remuneraciones

Los principios generales de la Politica Remuneraciones son los siguientes:

1. Gestidn del riesgo: Las retribuciones han de ser compatibles con una gestién adecuada

y eficaz del riesgo.

2. Proporcionalidad: Las politicas de retribucidn se estableceran con arreglo al principio
de proporcionalidad, en funcién del tamafio, complejidad y tipo de negocio de
MedVida Partners.

3. Equilibrio: Los componentes fijos y variables de los esquemas de retribucién, han de
presentar una relacién equilibrada y eficiente en la que los componentes fijos han de
constituir una parte suficientemente elevada de la remuneracién total.

4. Base sdlida de capital: La retribucion variable total seréd objeto de limitacién cuando sea

incompatible con el mantenimiento de una base sélida de capital.

5. Estrategia sostenible: Los objetivos para la consecucidon de la retribucién variable anual

estaran alineados con la estrategia a largo plazo de la Entidad.

6. Conductas adecuadas: Los sistemas de retribucién y los incentivos no generarédn

conflictos de interés que resulten en un detrimento para los clientes de la Entidad, e
impulsaran una conducta empresarial responsable y un trato justo a los clientes.

7. Objetividad: La aplicacion de la politica retributiva y las decisiones sobre
remuneraciones individuales se regirdn por referencias retributivas internas y de
mercado, teniendo en cuenta la responsabilidad del puesto, la experiencia profesional
aportada, el compromiso en la consecucidn de los objetivos establecidos y el
desempenfio.

8. No discriminacién por razén de género: se mantendrd en todo momento la maxima

observancia del principio relativo a la no discriminacidn en materia de retribuciones por
razdn de género, de forma que quede garantizada la misma retribucion para un trabajo
de igual valor y mismas condiciones objetivas y personales, sin que pueda existir
diferencia discriminatoria alguna por razén de sexo.

Las retribuciones abonadas conforme a los anteriores principios se ajustan a criterios de
moderacién y adecuacidon a los resultados de la Entidad, debiendo reforzar los objetivos
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estratégicos de la Entidad, asi como promover una gestién eficaz del riesgo y la solvencia futura de
la misma.

Los miembros del Organo de Administracién, Direccién y las personas que desempefian Funciones
Fundamentales no poseen planes complementarios de pensiones o planes de jubilacidn
anticipada.

Durante el ejercicio 2024 los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con la
Entidad, ni con otras sociedades del grupo, operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado. Asi mismo no se han realizado operaciones con accionistas ni con
personas que ejerzan una influencia significativa sobre la Entidad.

De acuerdo con los estatutos de la Entidad, el cargo de Consejero es gratuito a excepcion de: (i)
los consejeros que lo sean con carécter de independiente; y (ii) aquellos a los que se atribuyan
funciones ejecutivas o trabajos distintos a los inherentes a su condicion de consejero, sea cual fuere
la naturaleza de su relacion de servicios con la Entidad, que serén retribuidos. El importe maximo
de la retribucién anual del conjunto de Consejeros es aprobado por Junta General, quedando
facultado el Consejo para distribuir dicho importe.

B.3 Sistema de Gestion de Riesgos

La Gestion de Riesgos es la actividad encaminada a identificar, medir, controlar, gestionar, y
notificar de forma continua los riesgos a los que, esté o pueda estar expuesta la Entidad.

La Gestidn de Riesgos comprendera la evaluacion de los riesgos a los que estéd expuesta la Entidad,
de tal forma que permita proporcionar una conclusién objetiva al Consejo de Administracion de
acuerdo con el Apetito al Riesgo definido para MedVida Partners.

Los objetivos fundamentales de la Politica de Gestidn del Riesgo son los siguientes:

e Garantizar que existe un sistema de gestién de riesgos adecuado y suficiente.

¢ Vigilar que, mediante la aplicacién homogénea y eficiente de las politicas y procedimientos
que conforman el sistema de gestién de riesgos, se gestionan los riesgos de modo
adecuado, facilitando la consecucién de los objetivos estratégicos de MedVida Partners.

e Coordinar la identificacién de los riesgos a los que esta expuesta la Entidad.

e Medir el impacto, tanto econémico como de otra naturaleza, que la materializacion de los
riesgos pueda tener.

e Mantener sometidos a control los distintos riesgos a los que estd expuesta la Entidad,
mediante un adecuado seguimiento de los mismos.

e Gestién de los riesgos, entendida como la mitigacion de los mismos, especificando limites
y controles sobre los riesgos para minimizar su impacto o su frecuencia.

e Mantener el flujo de comunicacién y notificar todo suceso e informacién referente a los
riesgos entre los distintos estamentos de MedVida Partners.

Dentro de los objetivos esté el de definir una Funcién de Riesgos que disponga de los medios y de
la independencia funcional, econémica y operativa para poder cumplir sus responsabilidades.
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La Entidad tiene como principal objetivo especializarse en la gestiéon de seguros de vida de ahorro
garantizado a largo plazo en Europa. Para ello buscara la adquisicion de compafias especializadas
en este campo o la adquisicién o reaseguro de carteras pertenecientes a otras aseguradoras.
Cualquier operacion de este tipo requerird por parte del Consejo de un anélisis y potencial
adecuacion de su capital y perfil de riesgo acorde con los nuevos riesgos asumidos.

La Politica de Gestién del Riesgo debe entenderse como aquella relativa al establecimiento del
entorno de control de los riesgos realizado por MedVida Partners e, incluyendo el control de la
operativa de transferencia de activos tales como:

- Asegurar que los riesgos de contraparte derivados de los Contratos Marcos suscritos con
WIF/WAF (GMAs) permiten en todo momento retener sustancialmente los riesgos y
beneficios de los activos transferidos.

- Establecer y mantener los controles para verificar que el perfil de riesgo de los activos de la
Entidad, antes y después de la transferencia de activos a WIF y WAF, no son sustancialmente
diferentes. Evaluar los escenarios que puedan dar lugar a variaciones significativas del
riesgo de contraparte derivado de los GMAs y elaborar los planes de contingencia que
permitan a la Entidad alcanzar en caso de materializarse alguno de dichos escenarios los
niveles de Solvencia acordes con su politica de apetito al riesgo.

La Gestidn de los Riesgos a los que esta expuesta la Entidad se realiza mediante la evaluacién de
indicadores cuantitativos de riesgo. Estos indicadores incluyen dos indicadores que dan una vision
global a la exposicion al riesgo de la Entidad, el ratio de solvencia y el ratio de liquidez, y otros en
los que se incluyen indicadores sobre los riesgos de una manera mas especifica.

El responsable de la Funcién de Gestion de Riesgos realiza el célculo, seguimiento y control de los
indicadores de riesgo, ademas, la Entidad dispone de un documento llamado “Solvency Il Risk
Appetite”, donde se detallan todos los indicadores de riesgo y sus limites de tolerancia. El célculo
del indicador ratio de liquidez se realiza desde la Direccidon Financiera, posteriormente evalta y
controla y realiza el seguimiento la Direccién de Riesgos, la Entidad dispone del documento
llamado “Liquidity Risk Management Framework”, donde se desarrolla la metodologia y control que
conlleva este ratio.

Los siguientes indicadores cuantitativos se utilizardn con el objetivo de ofrecer una visién del nivel
de cumplimiento global de la Entidad con respecto al nivel fijado como objetivo en el
establecimiento del Apetito al Riesgo, que en el siguiente apartado se expondrd més
detenidamente.

e Ratio de Solvencia: mide la capacidad de la Entidad de hacer frente a pérdidas
esperadas o inesperadas con su propio capital. El ratio de solvencia se define como el
ratio entre los Fondos Propios y el SCR Global calculado conforme a la Férmula
estandar.

e Ratio de Liquidez: mide la disponibilidad de efectivo y los valores de los activos liquidos

estresados frente a las salidas de liquidez estresadas bajo un severo evento de riesgo
de liquidez "1 en 200" (por ejemplo, la tensidn bajo la métrica de liquidez a 12 meses
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representa un evento de 1 en 200 afios). Se evaldan los resultados del ratio de liquidez,
midiendo el ratio en tres horizontes temporales, 1 mes, 3 mesesy 12 meses.

e Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de Mercado y el SCR Global como
expresién del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al que
se encuentra expuesta la Entidad.

e Ratio de Vida: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como expresién del
peso que tiene el riesgo de suscripcién de Vida con respecto al riesgo total al que se
encuentra expuesta la Entidad.

e Ratio de Contraparte: es el cociente entre el SCR de Contraparte y el SCR Global como
expresién del peso que tiene el riesgo de contraparte con respecto al riesgo total al
que se encuentra expuesta la Entidad.

e Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como
expresion del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que
se encuentra expuesta la Entidad.

e Principio de Calidad Crediticia: La contratacién de negocio de reaseguro se realiza
Unicamente con aquellas compariias que poseen una minima calificacion crediticia,
superior o igual a "BBB” segun una agencia de calificacién reconocida y de
conformidad con lo establecido en el Documento de Estrategia y Apetito al Riesgo.

Ademaés, la Entidad identifica en su modelo de negocio, su nivel de Apetito al Riesgo biométrico,
diferenciando al menos los riesgos de longevidad, mortalidad y sobre el ejercicio de las opciones
del tomador.

Estos subriesgos se miden en términos de capital conforme a lo establecido por la Directiva de
Solvencia Il y sus especificaciones técnicas para el célculo de requerimientos de Capital de

Solvencia:

i. Ratio de longevidad: es el cociente entre el SCR de longevidad y el SCR de Suscripcién

Vida como expresion del peso que tiene el riesgo de longevidad con respecto al riesgo
de suscripcidn total al que se encuentra expuesta la Entidad.

ii. Ratio de mortalidad: es el cociente entre el SCR de mortalidad y el SCR de Suscripcidn
Vida como expresion del peso que tiene el riesgo de mortalidad con respecto al riesgo
de suscripcién total al que se encuentra expuesta la Entidad.

iii. Ratio del ejercicio de las opciones del tomador: es el cociente entre el SCR de caidas y el

SCR de Suscripcion Vida como expresion del peso que tiene el riesgo de caidas con
respecto al riesgo de suscripcion total al que se encuentra expuesta la Entidad.

El Apetito al Riesgo es dindmico y puede cambiar con el tiempo, dependiendo de los cambios en
la estrategia sobre la base de los resultados del proceso ORSA. Cuando sea necesario, Gestién de
Riesgos propondrd cambios en la estrategia de negocio o el marco de tolerancia al riesgo de la
Entidad.
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Ademas de los indicadores de riesgo anteriormente indicados, la Entidad realiza el seguimiento
sobre el riesgo de contraparte que pudiera venir derivado de la transferencia de los activos a WIF
y WAF y los contratos marco firmados. Estos contratos marco generan un riesgo de contrapartida
el cual es monitorizado mensualmente para comprobar que no supere un umbral acordado entre
ambas partes.

El seguimiento de los riesgos queda registrado y a disposicion de todos los miembros de la Entidad
via dos tipos de informes. Estos informes tienen como principal objetivo mantener al Consejo de
Administracién de la Entidad informado sobre este tipo de riesgo, y transmitir al resto de la Entidad
la exposicién al perfil de riesgo.

. Informe ORSA:

En el informe ORSA se recogen los resultados del proceso de evaluacion interna
prospectiva de los riesgos.

. Informes trimestrales de riesgos v reporting anual al Consejo de Administracidon:

Este informe recopila trimestralmente el seguimiento de los indicadores de riesgos.

Los informes de la Funcién, asi como cualquier otra comunicacién que se considere importante
por el responsable de la Funcién, es reportada directamente al Consejo de Administracion,
quedando de esta manera evidenciada la independencia de esta. Estas comunicaciones no podran
ser modificadas por otros Organos o Unidades de la Entidad, si bien podréan ser analizadas por los
mismos.

Evaluacién Interna de los Riesgos y de la Solvencia

El objetivo de la Politica ORSA es permitir conocer a la Entidad cudl es su posicién presente y futura
respecto a los riesgos que le son materiales, tanto desde un punto de vista cuantitativo como
cualitativo, y en relacion a su apetito al riesgo. De esta manera, la Entidad es capaz de gestionar
sus riesgos y su negocio tomando decisiones basadas en los resultados de las evaluaciones
prospectivas de riesgos.

Para ello, la Entidad se ha dotado de una serie de instrumentos que facilitan dicha labor:

e Un marco de apetito al riesgo, concretado en una serie de indicadores y umbrales de
tolerancia al riesgo, tanto cuantitativos como cualitativos.

e Un sistema de evaluacién de riesgos, en donde se tienen en cuenta no sélo los riesgos que
se mencionan en el Pilar | de la Directiva, sino también otros que se entienden como
relevantes para la Entidad.

Como resultado de este sistema se obtiene el perfil de riesgo global de la Entidad.

La evaluacion prospectiva de riesgos comprende la proyeccion de necesidades de capital
y de los Fondos Propios disponibles para su cobertura.
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e Unsistema de reporte de los resultados del proceso en el que se realiza un seguimiento del
esquema de apetito al riesgo por comparacién con el perfil de riesgo, que se instrumenta
mediante la elaboracién del Informe ORSA.

La Unidad de Riesgos, es la responsable de ejecutar los procesos que se aprueben para llevar a
cabo la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia.

Tanto el Consejo de Administracion, como los responsables de cada una de las &reas de Negocio
deben conocer, gracias a los resultados obtenidos en el proceso ORSA, los riesgos a los que esta
expuesta la Entidad.

Gracias a este conocimiento, la Entidad actéa de forma dindmica y coordinada ante un evento de
riesgo adverso, puesto que toda la Entidad ird en linea con el apetito al riesgo fijado desde el
Consejo de Administracién. Ademas, los resultados de la autoevaluaciéon de riesgos son tenidos en
cuenta en las decisiones estratégicas y de seguimiento de negocio.

Dicha estructura se considera adecuada atendiendo al principio de proporcionalidad, naturaleza y
complejidad de las operaciones de la Entidad.

La evaluacion interna de los riesgos de la Entidad se realiza de forma cuantitativa a través de la
férmula estdndar para los riesgos de Pilar |, los cuales forman el requerimiento de capital
regulatorio. A este requerimiento se incorporan aquellos riesgos a los que la sociedad esté
expuesta con suficiente materialidad como para ser considerados, y que no quedan
suficientemente recogidos bajo la férmula estdndar. Son los denominados riesgos de Pilar I.

La Entidad evalta el cumplimiento continto de los requerimientos de capital y de los requisitos en
materia de provisiones técnicas aplicando el ajuste por volatilidad, adicionalmente realiza dicha
evaluacién reduciendo el ajuste por volatilidad a cero.

En el proceso de evaluacion interna de todos los riesgos, se realizan proyecciones tanto de balance
econémico como de consumo de capitales en consonancia con el Plan de capital, con la finalidad
de realizar un anélisis de los riesgos de forma prospectiva.

También se determina la cuantia de los Fondos Propios disponibles, con el fin de evaluar a través
de ratios, la solvencia de la Entidad en un futuro a corto y medio plazo.

Las metodologias utilizadas para la configuracién del perfil de riesgos y del esquema de apetito al
riesgo se encuentran documentadas en las diferentes politicas que se integran en el Sistema de
Gobierno de la Entidad, en especial las politicas:

e Gestién del Riesgo

o Gestién de Capital

e Impuestos diferidos

e Gestién de activos y pasivos

e Inversiones

e Gestién del riesgo operacional

e  Gestién del riesgo de liquidez y de concentracidon
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De esta manera, la Entidad puede conocer con suficiente antelacién los riesgos a los que estaria
expuesta en un futuro, para que, de forma alineada con el apetito al riesgo, se haga una gestion y
planificacion eficiente de capital.

El proceso periddico de evaluaciéon de riesgos a través de ORSA, tiene las siguientes caracteristicas:

e Tanto el Consejo de Administracién como la direccién desempenan un papel activo en la
evaluacién interna prospectiva de los riesgos, orientdndola, y verificando su desempero.

e Cumple con las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo
especifico, los Iimites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia de la empresa.

e Como complemento del punto anterior, el proceso evalia el cumplimiento continuo y
prospectivo de los requisitos de capital previstos.

e [Escapaz de detectar la medida en que su perfil de riesgo se aparta del capital de solvencia
obligatorio calculado mediante la férmula estandar.

e Utiliza métodos proporcionados a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
inherentes a su actividad y que le permiten determinary evaluar adecuadamente los riesgos
a los que se enfrenta a corto y medio plazo y a los que estd o podria estar expuesta.

e Elproceso ORSA de la Entidad forma parte integra de su plan estratégico, y considera todos
los riesgos relevantes que amenazan el logro de sus objetivos en relacién con las
necesidades presentes y futuras de capital establecidas segun dicho plan.

Finalizado el proceso ORSA y elaborado el correspondiente informe, este es reportado al Consejo
de Administracion, una vez el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOR, por sus siglas en inglés)
lo haya aprobado.

Esta comunicacion favorecerd una adecuada integracién en el proceso de toma de decisiones y
posibilitard tomar las medidas oportunas para controlar los riesgos.

La evaluacién del proceso ORSA es anual, no obstante, existen circunstancias que obligarian a la
Entidad a realizar la actualizacion de evaluacidn interna de riesgos. Se realizaran actualizaciones de
las evaluaciones en caso de ocurrencia de un evento especial que pueda modificar los niveles de
exposicion a algun o algunos riesgos, dando como consecuencia una variacion en su perfil.

En concreto, se realizard una nueva evaluacion ante los siguientes acontecimientos:

e Iniciacion del negocio en nuevos ramos, siendo su impacto significativo (por encima del 20%)
sobre el negocio total de la Entidad.

e Finalizacién del negocio en un ramo determinado, siendo su impacto significativo sobre el
negocio total de la Entidad.

e Cambio normativo con impacto sobre la Entidad.

e Cambio significativo en el entorno econémico.

e Nuevo posicionamiento de la Entidad en el mercado a través de fusiones y/o adquisiciones.

e Cambio estratégico relevante o a peticién del consejo.
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B.4 Sistema de Control Interno

El Sistema de Control interno consta de procedimientos administrativos y contables, y mecanismos

adecuados de informacion a todos los niveles de la Entidad.

La Entidad tiene dentro de este &mbito la Politica de Control Interno aprobada por el Consejo de

Administracién. Su finalidad consiste en establecer los principios bésicos y el marco general de

actuacion para el control y la gestion de los riesgos de toda naturaleza a los que se enfrenta la

Entidad, de tal forma que permitan mantener un Sistema de Control Interno eficaz.

Entendemos por control interno aquel conjunto de procesos, continuos en el tiempo, para obtener

una seguridad razonable sobre:

La eficacia y eficiencia de las operaciones.

La proteccién de los activos.

La fiabilidad e integridad de la informacién financiera y no financiera.

Una adecuada gestién de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégicos de la
Entidad.

El cumplimiento de las leyes y de las politicas y procedimientos internos aplicables.

El Sistema de Control Interno de la Entidad se basa en la integracién de los siguientes cinco

componentes:

Entorno de control
Evaluacién de riesgos
Control de riesgos
Informacién y comunicacion

Supervisiéon

La Entidad lleva a cabo controles internos adecuados a los riesgos derivados de su actividad y de

los procesos operativos, asegurandose de que todo el personal sea responsable de su funcién en

el Sistema de Control Interno y para ello cuenta con las siguientes lineas de defensa:

Las areas operativas y los responsables de las mismas son quienes tienen la responsabilidad
de identificar los riesgos, y gestionarlos en el dia a dia, a los que la Entidad esta o pueda
estar expuesta, asi como establecer los controles necesarios para mitigar los riesgos.

Las funciones de Cumplimiento, Actuarial y Gestiéon de Riesgos desempenan un papel de
seguimiento y control, velando por que la gestidn de riesgos se realice de forma adecuada.

Control Interno deberd evaluar la conformidad de los procesos desarrollados con las

politicas y procedimientos establecidos por las distintas unidades de la Entidad,
garantizando que el Sistema de Control Interno sea efectivo, midiendo los indicadores y
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reportandolos trimestral y anualmente a la Comisién de Auditoria y al Consejo a través del
informe de la Unidad de Control Interno.

Por ultimo, la Funcién de Auditoria Interna se encarga de comprobar la adecuacién y eficacia del
sistema de control interno y de otros elementos del sistema de gobierno de la Entidad
desarrollandose de acuerdo con lo establecido en la regulacién de ordenacidn, supervisiéon y
solvencia de las entidades aseguradoras y de la actividad de auditoria de cuentas. Las conclusiones
y recomendaciones derivadas de la Auditoria Interna se notifican a la Direccidn, a la Comisidn de
Auditoria y al Consejo de Administracion. El Consejo de Administracion determinarad qué acciones
habran de adoptarse con respecto a cada de una de ellas y llevard un seguimiento de que dichas
acciones se llevan a cabo.

B.5 Funcidn de Verificacion del Cumplimiento

La Funcion de Cumplimiento tiene asignadas las siguientes responsabilidades:

1. Informar al 6rgano de administracién:

a. Con una periodicidad trimestral y anual, se elaboraréd y presentard al érgano de
administracion, informes trimestrales y una Memoria de Actuaciones anual en la
que se resuman las actividades realizadas en el periodo anterior. En concreto se
habra de informar, al menos, sobre los resultados globales de:

i. La gestién del riesgo de incumplimiento.
ii. Lagestion del riesgo legal y
iii. Repositorio y evaluacion de politicas

b. De forma inmediata, se habrd de informar de cualquier incidente de
incumplimiento del que haya tenido conocimiento que afecte o pueda afectar de
forma relevante a la actividad de la Entidad.

A estos efectos se considera incidente de incumplimiento los sucesos que puedan
tener un impacto financiero, material o de reputacién sobre la Entidad.

2. Presentar anualmente al rgano de administracién el Plan de Verificacion de Cumplimiento
y recabar su aprobacion.

3. Asesorar al 6rgano de administracion, sobre el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten a la Entidad.

4. Identificary evaluar los riesgos de incumplimiento conforme a la metodologia definida para
la gestion del riesgo de incumplimiento.

5. ldentificar y evaluar el impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las
operaciones de la Entidad.

6. Mantener el repositorio de las politicas internas existentes en la Entidad y llevar a cabo la
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evaluacién anual de las obligaciones recogidas en las mismas.

7. Asesorar, cuando sea requerido al respecto, sobre nuevos productos, servicios y mercados
desde el punto de vista de cumplimiento, identificando y evaluando los riesgos legales y
de incumplimiento asociados a los mismos, participando en los comités correspondientes
que sean constituidos al efecto.

8. Realizar el seguimiento del resultado de las actuaciones de los distintos supervisores y
érganos administrativos de control.

9. Realizar el seguimiento de las violaciones de la normativa y de las resoluciones judiciales
relevantes que afecten al funcionamiento de la Entidad.

10. Estimular la concienciacion del personal y asegurar su formacién continua, en colaboracién
con los responsables de formacién, para crear una cultura de cumplimiento e incrementar
el conocimiento de leyes, regulaciones, estdndares, politicas y procedimientos en temas
relacionados con el cumplimiento.

11. Garantizar que su propio personal estd adecuadamente formado y con apoyo suficiente
para mantenerse actualizado en sus conocimientos sobre requerimientos de cumplimiento.

B.6 Funcién de Auditoria Interna

La Entidad tiene una Politica de Auditoria Interna que desarrolla y particulariza las competencias y
responsabilidades de la Funcidn de Auditoria Interna.

La mision de la Funcion de Auditorfa Interna es asesorar y ofrecer garantias razonables al Consejo
de Administracién y a la Direccidon de que los procesos y controles de gobierno, identificacién,
evaluacién y gestion de riesgos establecidos en todas las actividades de la Entidad son eficaces y
adecuados para alcanzar los objetivos de negocio de forma eficiente, asi como la proteccién de los
bienes, la reputacién y la sostenibilidad de la Organizacion.

La Funcién de Auditoria Interna debe colaborar con los organismos supervisores en el caso de que
se den determinadas circunstancias previstas por la legislacidn vigente.

El alcance del trabajo de Auditoria Interna se centra en determinar si los procesos de los sistemas
de gobernanza, identificacién y gestion de riesgos y control estan disefiados y ejecutados por la
direccién de forma adecuada y funcionan.

Auditoria Interna presta apoyo al Comité de Auditoria en la supervision del correcto disefio,
implementacién y efectivo funcionamiento de los sistemas de gobierno, gestién y control de
riesgos.

El responsable de la Funcién de Auditoria Interna depende funcionalmente del Comité de

Auditoria de la Entidad, lo que le confiere independencia del resto de Direcciones de la Entidad y
posiciona a la Funcién en un nivel adecuado de la Entidad, prestando el apoyo necesario
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(comunicacién, gestion de recursos, etc.) a su actividad. Sus informes y cualquier otra comunicacion
que el responsable de la Funcidn considere importante es comunicada directamente al Comité de
Auditoria de la Entidad, sin perjuicio de que dicha Funcién informe al Consejo de Administracion
cuando proceda. Estas comunicaciones no podran ser modificadas por otros Organos o Unidades
de la Entidad, si bien podran ser analizadas por los mismos.

Al menos una vez al ano, la Funcidon de Auditoria Interna debe elaborar un Informe de Actividades
con los resultados de las acciones previstas en el Plan de Auditoria Interna.

B.7 Funcidén Actuarial

Desde la Funcién Actuarial se proporcionaré el apoyo necesario a la direccion efectiva de la Entidad
(miembros del Consejo de Administracién y Consejero Delegado) para gestionar los riesgos de
MedVida Partners, en particular el riesgo de suscripcidn y el riesgo de reaseguro, entendiendo
aquel como el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por seguros,
debido a la inadecuacién de las hipdtesis de tarificacion y constitucion de provisiones.

Para el ejercicio de su actividad, la Funcién Actuarial se encuentra autorizada a solicitar la
informacion que considere relevante.

La Funcién Actuarial comunicara al resto de Funciones Fundamentales de la Entidad aquellos
hechos relevantes para el cumplimiento de sus objetivos.
I,

La Funcidn Actuarial emitird anualmente un Informe: “Informe Actuarial”. Este Informe incluira

aspectos propios de sus funciones y competencias descritas anteriormente.

El informe emitido por la Funcién Actuarial, asi como cualquier otra comunicacién que se considere
importante por el responsable de la funcién, serd reportado directamente al Consejo de
Administracién de la Entidad, quedando evidencia de la independencia de la Funcién de Gobierno.

Dicho Informe serd también remitido tanto a las Funciones Fundamentales como al resto de
personal relevante de la Entidad.

B.8 Externalizacidn

La Entidad cuenta con una Politica de Externalizacion aprobada por el Consejo de Administracién
que tiene en cuenta la incidencia de la externalizacién en sus actividades, asi como los sistemas de
informacién y seguimiento que se instrumentan en caso de externalizacién, incluyendo las
externalizaciones de actividades o servicios en la nube.

Los objetivos de la Politica de Externalizacion son:

a) Establecer el marco de actuacién a tener en cuenta por la entidad en la medida en que
se plantee externalizar una funcién o actividad de seguros.
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b) Garantizar que la externalizacion de funciones o actividades operativas criticas o
importantes no podran realizarse de tal forma que pueda:

e Perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de gobernanza.

e Aumentar indebidamente el riesgo operacional.

e Menoscabar la capacidad de las autoridades de supervision para comprobar que
la empresa cumple con sus obligaciones.

o Afectar a la prestacién de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de
seguros.

c) Asegurar que cualquier decision de externalizar funciones o actividades operativas
criticas o importantes a proveedores de servicios en la nube se base en una evaluacién de
los riesgos exhaustiva que incluya todos los riesgos que implica el acuerdo, como:

e Lastecnologias de la informacion y la comunicacién (TIC).

La continuidad de las actividades.

e lalegalidad.

e Laconcentracion.

e Otros riesgos operativos, y

e losriesgos asociados a la migracién de datos.
Responsabilidades y requisitos previos a la externalizacién son:

El responsable del que parte la iniciativa de la externalizacion debera ponerlo en conocimiento del
Comité de Direccién (en adelante “CODIR"), haciendo una breve descripcion de en qué consistiria
la externalizacion y los motivos que la justificarian. Si el CODIR da el visto bueno a la externalizacion
se designaré a una persona que iniciara el proceso previo a la externalizacién, el cual debera:

e proponer como minimo dos potenciales proveedores (salvo excepciones que tendran que
ser justificadas)

e realizar un examen detallado del potencial proveedor en funcidon de si la externalizacién es
de funciones o actividades de seguros o es una externalizacion en la nube.

e presentar al CODIR la solicitud de externalizacién de la actividad, el cual a la vista de la
documentacién aportada decidira si se trata o no de una externalizacidn y si la misma es
critica o no, designando al responsable dentro de la Entidad de la externalizacién, con
responsabilidad general sobre la funcidén/actividad externalizada, que posea
conocimientos y experiencia suficientes sobre la actividad en cuestion para poder
comprobar la actuacién del proveedor de servicios.

Si la externalizacién ha sido considerada como critica, el responsable de la actividad designado
presentard un informe sobre la propuesta de externalizacion al Comité de Riesgos, con explicacién
detallada de los términosy condiciones generales de la externalizacién, el cual se elevard al Consejo
de Administracién para su autorizacion.
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Las actividades no criticas seguirdn el Procedimiento de Compras ordinario de la Entidad. La
subcontratacion de actividades no criticas serd gestionada por el que solicite el servicio, y el
departamento financiero garantizard que los pagos a proveedores externos se ajusten a las
condiciones contractuales aprobadas.

La Funcion de Cumplimiento comunicaré previamente a la Direccion General de Seguros y Fondos

de Pensiones, la externalizacion de funciones o actividades criticas o importantes, asi como
cualquier cambio posterior significativo en relacién con dichas funciones o actividades.
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C. Perfil de riesgo

En cada apartado del perfil de riesgo se incluyen los resultados cuantitativos para cada categoria
de riesgo.

Dentro del proceso ORSA, se realiza una planificacién del consumo de capital cuantitativo que se
basa en dos procesos, proceso de prospeccion (proyecciones) y proceso de pruebas de tensidon
(escenarios adversos) a través de la formula estdndar para los riesgos de Pilar |. Posteriormente y
para completar la evaluacién interna de los riesgos a este requerimiento se incorporan aquellos
riesgos a los que la Entidad esta expuesta con suficiente materialidad como para ser considerados,
y que no quedan suficientemente recogidos bajo la férmula estandar. Son los denominados riesgos
de Pilar II.

Proceso de proyecciones

MedVida Partners proyecta las necesidades de capital para cada mddulo de riesgo, a excepcion de
los riesgos de Pilar Il que quedan excluidos de esta proyeccién de capital.

Las proyecciones se realizan bajo un escenario que se entenderia como el mas probable (“Escenario
Central”), coherente con las actuales condiciones econdmicas y situacion de la Entidad, asi como
bajo escenarios alternativos de estrés. El modelo de proyeccién considera tanto los activos y
pasivos futuros como los consumos futuros de capital y balances de Solvencia Il resultantes, con el
objetivo de replicar el proceso de valoracion de cierre en cada ano proyectado, y minimizar las
desviaciones derivadas de las estimaciones futuras.

El balance y el consumo de capital se proyectan a partir de la posicién reportada al cierre del
ejercicio durante al menos tres afos y basandose en el plan de negocio que la empresa ha
aprobado. También se proyectan los indicadores de apetito al riesgo para el riesgo global de
MedVida Partners.

Por todo esto, la metodologia utilizada para elaborar estas proyecciones se fundamenta en la
proyeccion del activo y del pasivo. A partir de estas proyecciones se obtienen, con los célculos
correspondientes, los nuevos consumos de capital y los nuevos balances econdmicos, replicando,
de esa manera todo el proceso y minimizando las desviaciones derivadas de las estimaciones
futuras.

Proceso de sensibilidades

La Entidad realiza dentro de su proceso ORSA sensibilidades ante movimientos en la curva de tipos
de interés, asi como de ampliaciones en los diferenciales de mercado, tanto del sector publico
como del privado. Ademés de estas sensibilidades, la Entidad dentro de su proceso ORSA realiza
un anélisis de sensibilidad suficiente ante desviaciones desfavorables de las variables de negocio y
componentes de las hipdtesis biométricas que més pueden impactar en los resultados de la
Entidad.
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El objetivo de estas sensibilidades es realizar un seguimiento de las posibles necesidades de

solvencia a las que la Entidad deberia hacer frente.

En el afno 2024 se realizd el proceso ORSA de la Entidad, y de los resultados obtenidos no se

observaron necesidades de solvencia, evidenciando, ademés, que existe margen sobre el ratio de

solvencia fijado como apetito al riesgo de la Entidad.

La siguiente tabla muestra los resultados de sensibilidades realizadas con datos estimados de cierre

de 2024.
Macro Macro Macro Macro Spain
. Mgcro Mgcro Wide Tight Wide Tight U Spain +100bps Corps
VA Variable Wide Tight . . . . Swaps
Scenario  Scemario Scenario  Scenario Scenario Scenario +100bps +100bps Other Gov +100bps
ORSA UP  ORSA DN ORSA DN ORSA UP P
Assets Modelled 2.563 2.690 2.401 2.781 2.616 2.544 2.678 2.465 2.587 2.552 2.596
DTA 31 59 3 82 40 28 56 14 34 26 37
Total Assets 2.595 2.749 2.404 2.863 2.657 2.571 2.734 2.480 2.621 2.578 2.633
BEL 2.241 2.362 2113 2.491 2.339 2.229 2.418 2.185 2.330 2.315 2.296
DTL 27 59 -13 82 40 22 56 3 33 24 35
Risk Margin 51 50 63 41 44 62 43 65 50 50 50
Total Liabilities 2.319 2.471 2.163 2.613 2.423 2.314 2.517 2.253 2.413 2.390 2.382
Own Funds 256 256 222 221 212 238 191 207 188 169 231
SCR 110 98 134 85 99 13 92 125 103 105 106
5

ggé"“s L 85 13 72 38 40 31 12 7 16 46
Solvency Ratio % 233% 262% 165% 259% 214% 211% 209% 166% 182% 160% 218%
Volatility

. 0,91% 0,12% 0,91% 0,12% 0,91% 0,12% 0,23% 0,23% 0,25% 0,34% 0,49%
Adjustment

Descripcién de los estreses:

- Macro Wide - Tension de ampliacién de diferenciales (no hipotecarios) donde los diferenciales

de la deuda publica se amplian hasta los niveles observados durante Covid y la crisis de la
eurozona de 2012, los corporativos se amplian hasta los niveles observados durante la crisis
financiera de 2008.

Macro Tight - Tensién de diferenciales (no hipotecarios) a niveles de diciembre de 2019

Macro Wide ORSA UP - Tensién de los diferenciales como en el escenario Macro Wide. Tensién
de los diferenciales hipotecarios como en el escenario ORSA UP. Tensién sobre los tipos de
interés como en el escenario ORSA UP

Macro Tight ORSA DN - Tensién de diferenciales como en el escenario Macro Tight. Tension
sobre los diferenciales hipotecarios como en el escenario ORSA DN. Tensién sobre los tipos de
interés como en el escenario ORSA DN

Macro Wide ORSA DN - Tensidn en los diferenciales como en el escenario Macro Wide. Tensidn
sobre los diferenciales hipotecarios como en el escenario ORSA UP. Tensién sobre los tipos de
interés como en el escenario ORSA DN

Macro Tight ORSA UP - Tensién sobre los diferenciales como en el escenario Macro Tight.
Tension sobre los diferenciales hipotecarios como en el escenario ORSA DN. Tensién sobre los
tipos de interés como en el escenario ORSA UP

EUR Swaps-50bps - Curva swap Euribor -50bps tension paralela

EUR Swaps+100bps - Curva swap Euribor +100bps tensién paralela

Espafia +100bps - Diferenciales de la deuda publica espanola +100bps

Espafia +100bps Otros Gob +50bps - Diferenciales de la deuda publica espafiola +100bps y de
otros bonos del Estado +50bps

Corps +100bps - Diferenciales de bonos corporativos +100bps
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Hipdtesis utilizadas para el célculo de los escenarios adversos (31/12/2024):

Non-Fins (30.11.2020) Fins (30.11.2020)
Spread (bps) Spread (bps)
CQs ‘ Rating ‘ 0-3 CQs
AAA 2 7 3 6 8 AAA 1 1 18 0 0
AA 9 15 21 23 44 AA 14 26 33 31 45
A 22 27 32 40 64 A 27 45 52 62 69
BBB 44 61 69 71 101 BBB 55 88 94 104 163
BB 193 242 271 242 242 BB 202 256 293 292 292
B 438 415 376 508 508 B 284 368 368 368 368
CcCcC 670 700 545 545 545 CcCC 809 482 733 733 733
Non-Financial, Wides {blend 2008 / 2012} Financial, Wides {blend 2008 / 2012, multiple}
Spread (bps) Spread (bps)
10+ j Cas Rating 03 | 35 57 7-10 . 10+
AAA 90 100 105 115 125 AAA
AA 125 140 150 160 175 AA 219 245 263 280 306
A 175 190 200 225 250 A 306 333 350 394 438
BBB 350 350 350 375 400 BBB 613 613 613 656 700
BB 800 750 700 650 650 BB 1200 1125 1050 1050 1050
B 1600 1200 900 900 900 B 2160 1620 1620 1620 1620
CcCcC 2500 1500 1500 1500 1500 CcCC 3000 1800 1800 1800 1800
Non-Financial, Tights {31 Dec 2019} Financial, Tights {31 Dec 2019}
Spread (bps) Spread (bps)
AA 0 4 1N 16 29 AA 12 25 22 29 41
A 13 22 26 38 57 A 22 35 45 50 97
BBB 32 55 79 75 105 BBB 51 79 92 103 110
BB 100 164 191 296 296 BB 154 216 267 332 332
B 398 428 547 547 547 B 374 374 374 374 374
CcCC 979 725 725 725 725 CcCC 596 415 953 953 953

Mortgages, wides and tights

Spread (bps)
Rating  Mortgages, wides Mortgages, tights
AAA 156 77
AA 176 86
A 196 97
L BBB 240 107
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Swap Curve Used

Proceso de pruebas de tensién

La visién a futuro debe contemplar, no solo el escenario base, sino que debe contemplar también
situaciones alternativas que puedan ocasionar situaciones criticas que pongan en riesgo la
solvencia de la Entidad.

Para realizar el proceso, la Entidad viene planteando el anélisis bajo al menos dos escenarios,
estresando determinadas variables que lo configuran. Las variables que se han sometido a estrés
afectan tanto al comportamiento del activo como al del pasivo.

El proceso de seleccion de las variables a estresar y en qué magnitud se revisa en cada ejercicio
ORSA, depende de la situacién de la Entidad y del comportamiento del entorno actual e histérico
del negocio y del mercado en el momento en el que se comienza la elaboracion del proceso ORSA.

Se estresaran, si procede, los acontecimientos o estados medioambientales, sociales o de
gobernanza (ESG) que, de ocurrir, pudieran generar un efecto material negativo real o posible
sobre el valor de las inversiones de la aseguradora.

Se realizard, si procede, la calibracién de los estreses climéaticos que tengan por objetivo identificar
el incremento de dafos, costes o pérdidas de la entidad debido a fenémenos fisicos asociados al
cambio climético o a la transicién hacia una economia baja en carbono.

C.1 Riesgo de suscripcién

El riesgo de suscripcién hace referencia al posible impacto adverso en las Provisiones Técnicas
derivado de una variacién de las hipdtesis no financieras utilizadas en su célculo.

La Entidad adopta la medicién de los riesgos de suscripcion de vida y no vida establecida en la

Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo. Por tanto, se tiene en cuenta los
submédulos o subriesgos de suscripcién propiamente dichos: mortalidad, longevidad,
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incapacidad y catastréfico, més los submddulos de riesgos de negocio: gastos, caidas o rescates y
riesgos de primasy reservas.

Dentro del riesgo de suscripcion de vida se incluyen los riesgos biométricos y operativos a los que
estdn expuestos los seguros de vida. Los riesgos biométricos son aquellos derivados de la
incertidumbre en las hipdtesis respecto a las tasas de mortalidad, longevidad y discapacidad que
se tienen en cuenta en la tarificacién de los productos y célculo de las obligaciones de la Entidad
con los asegurados. Los riesgos operativos se derivan de la posible desviacion en la cuantia de los
gastos utilizados en la tarificacion, asi como en la ejecucién de las opciones contractuales por parte
de los tomadores del seguro.

Los submddulos en que se divide el riesgo de suscripcién de vida son:

Riesgo de mortalidad: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea

sensible a un aumento de las tasas de mortalidad.

Riesgo de longevidad: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un descenso de las tasas de mortalidad.
Riesgo de incapacidad: este submoddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea

sensible a un aumento de las tasas de invalidez, enfermedad y morbilidad.
Riesgo catastréfico: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea

sensible a una notable incertidumbre en las hipdtesis correspondientes a sucesos
extraordinarios.

Riesgo de caidas o rescates: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto
sea sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad en las tasas de discontinuidad,
cancelacién, renovacion y rescate de pélizas.

Riesgo de gastos: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea

sensible a un aumento de los gastos.

El riesgo de suscripcién del seguro de enfermedad refleja el riesgo que se deriva de las
obligaciones resultantes de la suscripcién de los contratos, se utilicen o no bases técnicas similares
a las del seguro de vida, como consecuencia tanto de los eventos cubiertos, como de los procesos
seguidos en el ejercicio de la actividad.

Los submaddulos en que se divide el riesgo de suscripcién de enfermedad son:

Riesgo de prima y de reserva: es el riesgo de que la reserva de prima para el periodo
no sea suficiente para afrontar los siniestros que ocurran en el periodo de cobertura .
Riesgo de caidas o rescates: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto

sea sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad en las tasas de discontinuidad,
cancelacion, renovacion y rescate de pdlizas.
Riesgo catastrofico: este submaddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea

sensible a una notable incertidumbre en las hipdtesis correspondientes a sucesos
extraordinarios.

El riesgo de suscripcién del seguro distinto del seguro de vida reflejara el riesgo derivado de las

obligaciones de los seguros distintos del seguro de vida, atendiendo a los eventos cubiertos y a los
procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.
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Los submddulos en que se divide el riesgo de suscripcién de no vida son:

Riesgo de prima y de reserva: es el riesgo de que la reserva de prima para el periodo

no sea suficiente para afrontar los siniestros que ocurran en el periodo de cobertura
Riesgo de caidas o rescates: este submoddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto

sea sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad en las tasas de discontinuidad,
cancelacién, renovacion y rescate de pélizas.

Riesgo catastrofico: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a una notable incertidumbre en las hipdtesis correspondientes a sucesos
extraordinarios.

La cuantificacién en términos de capitales regulatorios para los submddulos de riesgo de
suscripcion a los que la empresa esté expuesta es:

en miles de €

Riesgo de mortalidad 2.288 3.627
Riesgo de longevidad 18.212 17.388
Riesgo de incapacidad 82 492
Riesgo de caidas 66.984 62.880
Riesgo de gastos 22.789 18.727
Riesgo catastréfico 1.548 3.135
ag/:rsiﬁcacién riesgo de suscripcién de 23766 24615

Riesgo de enfermedad SLT 0 0
Riesgo de enfermedad NSLT 135 29
Riesgo catastréfico de enfermedad 220 0

Diversificacion riesgo de suscripcién de
enfermedad

Riesgo de primas y reservas 515 94
Riesgo de caidas 78 0
Riesgo catastréfico 224 0

Diversificacion riesgo de suscripcién de no

vida 202 0

Dado que la exposicidon mayoritaria al riesgo de suscripcidén deriva del riesgo de suscripcién de
vida, éste es el que mayor seguimiento y control se realiza. El riesgo de suscripcién de vida se
concentra mayoritariamente en el riesgo de caidas.

La gestion del riesgo de suscripcidn es seguida por la Unidad de Gestion de Riesgos de la Entidad
a través de indicadores que miden el cumplimiento del objetivo de Apetito al Riesgo fijado para el

ratio de vida y sus submddulos aprobado por el Consejo.

El riesgo de suscripciéon se mide en base al siguiente indicador:
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Ratio de Suscripcién de vida: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como

expresion del peso que tiene el riesgo de suscripcidn de vida con respecto al riesgo total
al que se encuentra expuesta la Entidad.
Riesgo de mortalidad: es el cociente entre el SCR de mortalidad de vida y el SCR de

suscripcion de vida como expresidon del peso que tiene el riesgo de mortalidad con
respecto al riesgo total de suscripcion de vida al que se encuentra expuesta la Entidad.
Riesgo de longevidad: es el cociente entre el SCR de longevidad de vida y el SCR de

suscripcion de vida como expresién del peso que tiene el riesgo de longevidad con
respecto al riesgo total de suscripcion de vida al que se encuentra expuesta la Entidad.

Riesgo de caidas o rescates de vida: es el cociente entre el SCR de caidas de vida y el SCR
de suscripcién de vida como expresion del peso que tiene el riesgo de caidas de vida con
respecto al riesgo total de suscripcién de vida al que se encuentra expuesta la Entidad.

A 31.12.2024 el objetivo de Apetito al Riesgo fijado para el ratio de vida es:

Risk

December Compliance

Indicators Definition A ; No fulfill Fulfill Exceeds
ppetite Level
g:t‘;'f’w”“”g UR = Underwriting SCR/ 125% >175% [125%, 175%] <125% 86% Exceeds
Overall SCR

Mortality Risk l’)"f dzen“/"vfgjgté égR / < 125% >175% [125%,175%] < 125% 4%
Longevity Risk b?ﬁ;ﬁgﬁg@éém I < 125% >175%  [125% 175%] <125% 21%
e el LLJF;ZZWLV?%S:S oo/ < 125% >175% [125% 175%] <125% 77%

Indicador 2023 2024
Ratio de Vida 84% 86%

Trimestralmente, la Direccion Técnico-Actuarial reporta al responsable de gestién de riesgos los
requerimientos de capital de los riesgos de suscripcién de vida, enfermedad y suscripcién de no
vida o los inputs necesarios para calcularlos.

MedVida Partners mantiene convenientemente actualizados los procesos de negocio relativos a la
suscripcion y los siniestros con la finalidad de verificar la adecuacion de los procedimientos de
gestiony asegurar la suficiencia y calidad de los datos relevantes para la suscripcion y la constitucion
de reservas, asi como la consistencia de estos con la estrategia de la Entidad.

Desde la Direccién Técnico-Actuarial se realizan actuaciones para monitorizar este riesgo tales
como: (i) el anélisis de la siniestralidad y la adecuacion de las tablas consideradas en la tarificacion
de los productos y provision de los compromisos contraidos, (i) seguimiento de la suficiencia de
los recargos de gestion técnicos establecidos en la tarificacién del producto para cubrir los gastos
de gestidn reales incurridos (iii) seguimientos mensuales de las tasas de rescate total y parcial
experimentadas en los productos mas significativos, actualizando las hipotesis de rescate total y
parcial en el célculo del SCR de Vida y actualizando ratio de siniestralidad si procede.
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Cada uno de los productos, se comercializan amparados por las normas de suscripcién que rigen
en la Entidad, incluyendo los limites cuantitativos maximos de aceptacién de riesgos y las
exclusiones generales de riesgo, para de esta forma garantizar un adecuado control de los riesgos
aceptados. En aquellas operaciones de seguros de vida riesgo en las que el asegurado solicita un
capital asegurado superior los limites establecidos en el contrato de reaseguro, se solicita
aceptacion expresa del riesgo al reaseguro.

La Entidad concede en determinados productos rescates, rentabilidades garantizadas vy
participaciones en beneficios. Todos ellos se valoran conforme a lo establecido en la
documentacién contractual del producto.

La Entidad tiene un acuerdo de reaseguro con SCOR Global Life Reinsurance Ireland, Designated
Activity Company, por el cual MedVida Partners cede el negocio de proteccién de vida individual
suscrito en el canal Banco Sabadell, asumiendo éste el 99% de los siniestros. Para otros productos
la Entidad dispone de acuerdos de reaseguro con Nacional de Reaseguros, General Reinsurance
AG, Scor Global Life SE Ibérica, Swiss Re, CNP Assurances (Francia) y Munich Re.

Adicionalmente, la Entidad dispone de 1 contrato de reaseguro en exceso de pérdida (Catastréfico
XL) con General Reinsurance AG, en Colonia (Alemania) para dar cobertura al riesgo retenido por
la Entidad en Espafia (tanto de productos de ramo de vida como de ramos de no vida) ante la
ocurrencia de algun evento catastrofico. Asimismo la Entidad dispone de un contrato de reaseguro
en exceso de pérdida (Catastrofico XL) con el reasegurador General Reinsurance AG, en Colonia
(Alemania) para el negocio de lItalia.

El riesgo de mortalidad e invalidez asumido por la Entidad con el planteamiento que actualmente
estd aplicado en su reaseguramiento es totalmente inmaterial y no significativo.

Tabla con capitales de fallecimiento maximos por asegurado 2024-2023

Capitales asegurados méximos

Vida Colectivos 3.5 3.5
Vida Individual 2.5 2.8
Accidentes 1.0 0.5

Cifras en millones de euros
Los capitales asegurados de la tabla representan los capitales de fallecimiento maximos (importes

adicionales a la provision matematica del asegurado) de seguros del negocio de vida y accidentes,
incluyéndose el negocio individual y colectivos.
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Tabla de nimero de contratos en funcién de tramos de capital asegurado para el negocio de vida
riesgo individual/colectivos:

N° Contratos

Tramos de capital 2023 2024

Menor de 50.000 102.349 76.740 -25%
Entre 50.000 y 100.000 13.193 28.943 119%
Entre 100.000 y 150.000 2.724 9.177 237%
Entre 150.000 y 200.000 516 2.440 373%
Entre 200.000 y 250.000 151 746 394%
Entre 250.000 y 300.000 45 213 373%
Mas de 300.000 59 234 297%

119.037 118.493 -0,46%

Datos brutos de reaseguro

La Entidad realiza anualmente, dentro de su informe actuarial, un test de suficiencia de prima
aplicando un escenario adverso que combina un aumento de la siniestralidad junto con un aumento
de los gastos reales.

Desde el Departamento Técnico-Actuarial se contemplan otras tareas relacionadas también con:

e Seguimiento de los expedientes de siniestros aperturados en determinados productos de vida
riesgo y accidentes individual.

e Seguimiento de los rescates y las aportaciones extraordinarias en determinados productos de
la Entidad que lo contemplan.

e Participacién en el anélisis de nuevas fusiones y adquisiciones.

C.2 Riesgo de mercado

La exposicién al riesgo de mercado se mide por el impacto de las fluctuaciones en el nivel de
variables financieras tales como precios de las acciones, tipos de interés, los precios de bienes
inmobiliarios o los tipos de cambio. El riesgo de mercado surge del nivel o volatilidad de los precios
de mercado de los instrumentos financieros.

El riesgo de mercado se mide en base al siguiente indicador:

e Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de mercado y el SCR global como
expresion del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al que
se encuentra expuesta la Entidad.
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Alfinal del periodo 2024 la Entidad ha cerrado su ratio de mercado por encima del apetito al riesgo.
El ratio de mercado refleja que este riesgo, junto con el riesgo de suscripcidn, es al que mayor
exposicion tiene.

RISk. No fulfill Fulfill Exceeds December 24 Cenmplirmzs
Appetite Level

Indicators Definition

MR = Market SCR /

Market Ratio < 120% >130% [110%,130%] <110% 60% Exceeds
Overall SCR
Indicador 2023 2024
Ratio de Mercado 74% 60%

Los submddulos o subriesgos en que se divide el riesgo de mercado se miden en términos de
capital conforme a lo establecido por la Directiva 2009/138/CE de Solvencia ll y sus especificaciones
técnicas para el célculo de requerimientos de capital de solvencia.

Los citados submddulos en que se divide el riesgo de mercado son:

e Riesgo detipo de interés: este submddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor

neto sea sensible a las variaciones de la estructura temporal de los tipos de interés o a
su volatilidad.

e Riesgo de renta variable: este submodulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor

neto sea sensible a los cambios de los precios de los titulos de renta variable.

e Riesgo de inmuebles: este submddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a la variacidn de valor de los inmuebles.

e Riesgo de divisa: este submddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor neto

sea sensible a la variacion de los tipos de cambio de las divisas. El célculo de capital
requerido se hace por separado para cada una de las monedas y posteriormente son
agregados.

e Riesgo de spread: este submddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor neto

sea sensible a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en

relacion con la estructura de tipos de interés libre de riesgo.

Los siguientes limites estan recogidos en la Politica de Gestién del Riesgo de Inversiones con el
objetivo de mitigar los riesgos de la Entidad:

e Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés de la Entidad surge de la

variacion de los precios de los activos y pasivos como consecuencia de cambios en
la curva de tipos. Este riesgo se medird de forma agregada y no producto a
producto, a menos que asi lo requiera la normativa de aplicacién.
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Para medir la exposicién de los Fondos Propios de la Entidad a los movimientos de
los tipos de interés y evaluar el grado de desajuste entre la duracion de los activos
y la duracién de los pasivos, se calculard el DVO1 neto del activo y del pasivo
(medida utilizada para medir los cambios en el valor por un movimiento paralelo
de 1pb en los tipos de interés), debiendo estar el mismo dentro de los limites que
en cada momento fije la Entidad segun lo establecido en su politica de inversiones.

e Riesgo de crédito: Los limites para mitigar este riesgo seran determinados en base

a la calificacién crediticia de la emision. Cuando la inversién posea calificacion
crediticia proveniente de una Agencia de Calificacion Crediticia externa (ECAI), el
rating seré seleccionado de acuerdo con el criterio de la normativa Solvencia Il:

Criterio de seleccién de rating

Cuando la emisién cuente con una Unica calificacion de una Agencia se
usara el de esta Agencia de Calificacién.

Cuando la emisiéon cuente con calificacion por dos agencias se deberd usar
la peor.

Cuando la emision cuente con calificacion por tres agencias, se usaran los
3 dos mejores ratings, y si los dos mejores no son iguales se debe escoger el
peor de estos dos mejores

En caso de no existir para algun activo un rating explicito, la Entidad podra estimar
la clasificacién crediticia, utilizando metodologias aceptadas en el mercado
recurriendo a un método alternativo, o el activo puede considerarse sin calificacion.

La calificacion crediticia serd establecida de acuerdo con la escala de grados
contemplados en el articulo 109 bis, seccién 1, de la Directiva 2009/138/EC, cuya

calificacion crediticia se expresa de 0 a 6:

Rating Score

Rating (CQS)
AAA 0
AA 1
A 2
BBB 3
BB 4
B 5
C 6

Se establecen los siguientes limites para mitigar el riesgo de crédito:
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Limites CQS

e Elrating medio de la cartera seré al menos de 3

e La exposicién de la cartera a emisores con una calificacion
crediticia por debajo de 3, o sin calificacién crediticia, no superara
el 25%. Este limite no aplica a la Deuda Publica de paises de la
OCDE ni a emisores cuyo requerimiento de capital sea cero bajo
Solvencia Il. Tampoco aplica a las exposiciones de préstamos
hipotecarios.

e La calificacién minima en el momento de la compra de un activo
serd BBB (es decir. CQS = 3), a menos que sea aprobado de
antemano por el Comité de Inversiones para las nuevas inversiones
inferiores o iguales a un umbral de 50.000.000 EUR, o del Consejo
de Administracion para las inversiones superiores a dicho importe.

e Los activos que tienen una calificacion BBB o superior que
posteriormente caen por debajo de BBB requieren la aprobacion
de ALCOR para continuar manteniéndose (y hasta que se reciba
esa aprobacion, ese activo se considerard fuera del apetito de
riesgo).

e Riesgo de contraparte/concentracién: La exposicién de contraparte se medird

como el valor de mercado de la exposicién neta de cualquier garantia mantenida
o recibida.

La valoracién del riesgo de contraparte aplicard a toda la cartera de activos de
MedVida Partners incluyendo sus filiales y sucursales. Se excluyen las carteras de
productos Unit Linked asi como las carteras de Fondos de Pensiones que la EGFP
tenia bajo gestién (las restricciones en materia de Fondos de Pensiones eran
tratadas en las politicas de inversiéon de cada uno de los Fondos, asi como en el
reglamento de Fondos y Planes de Pensiones).

La exposicion de contraparte se medira como el valor de mercado de la exposicion neta de
cualquier garantia mantenida o recibida.

La méxima exposicion a un mismo emisor serd en funcién de su rating:

Credit Rating Maximun
(CQS) Exposure
0-1 10%
2 7%
3 4%

Este limite no aplica a la Deuda Publica de paises de la OCDE ni a emisores cuyo
requerimiento de capital sea cero bajo Solvencia Il. Tampoco aplica a las exposiciones de
préstamos hipotecarios.
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La méaxima exposicidn para inversiones privadas es el 15%

En el conjunto de los activos alternativos, incluidos en esta categoria los préstamos

hipotecarios, estos se limitan al 40%.

Para los activos alternativos, la Entidad ha establecido Iimites especificos por clase de activo.

Limites de clase de activos para inversiones alternativas:

Préstamos hipotecarios: 30%

Financiacién del comercio: 10%
Préstamos inmobiliarios comerciales: 10%
Otras inversiones alternativas: 7%

Los instrumentos de cobertura estan permitidos para facilitar la gestién eficiente de la

cartera o como cobertura de otros riesgos:

Instrumentos de cobertura

Para los derivados mantenidos con fines de cobertura, cualquier
exposicion a una Unica contraparte derivada se limitaré al 5% para
cada contraparte.

En el supuesto de los derivados mantenidos para una gestién
eficaz de la cartera, la exposicion se limitara a un total del 5% en
todas las contrapartes.

La exposicion al riesgo de mercado en posiciones cubiertas se
medird teniendo en cuenta el subyacente y el derivado
conjuntamente.

Riesgo de renta variable: La valoracién del riesgo de renta variable aplicara a toda
la cartera de activos de MedVida Partners incluyendo sus filiales y sucursales. Se
excluyen las carteras de productos Unit Linked asi como las carteras de Fondos de
Pensiones que la EGFP tenfa bajo gestién (las restricciones en materia de Fondos
de Pensiones eran tratadas en las politicas de inversién de cada uno de los Fondos,
asi como en el reglamento de Fondos y Planes de Pensiones).

Se limita la inversidn de renta variable al 5% (excluidas las inversiones en filiales).

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez se gestiona mediante la adecuacién de los

flujos de tesoreria de los activos a los flujos previstos de los pasivos, y manteniendo
suficientes activos liquidos y negociables para pagar los pasivos a su vencimiento,
incluso en caso de estreses importantes.

Riesgo de tipo de cambio: Las inversiones se pueden realizar en activos

denominados en monedas G10 y otras monedas aprobadas. En el caso de
inversiones no EUR, se pueden utilizar instrumentos de cobertura para cubrir al
EUR. La exposicidon neta (después de tener en cuenta el efecto de cualquier
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cobertura) a inversiones no EUR, serd menor o igual al 5% de la cartera de seguros
(excluidos los activos asignados a las carteras de productos de seguros Unit Linked).

La base de célculo de los limites anteriormente sefalados serd el valor de mercado (con la
excepcién de las exposiciones de contraparte, donde se deduce la garantia mantenida).

Los submddulos de riesgo de mercado a los que la empresa estd expuesta son:

Importes en Miles de €

Riesgo de tipo de interés
Riesgo de renta variable 22.356
Riesgo de inmuebles 4.322
Riesgo de diferencial 45.015
Riesgo de concentracion 3.545

Riesgo de divisa 884

Diversificacién -16.317

Market Risk Capital Requirement 2024
Rlesgo de Hieago do

ivisy, 5%

Rusgo de

mmuehies Oy

Durante el ano 2024 el requerimiento por riesgo de mercado global ha disminuido en 21 millones
su exposicién. Esta disminucion es principalmente consecuencia de los movimientos de la curva de
tipos, la disminucion de las provisiones por el incremento de caidas, el nuevo asset mix de activos
unit linked y la disminucién del consumo por inmuebles tras la venta del edificio.

Los activos de la cartera se han invertido de acuerdo con el principio de prudencia establecido en
el articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE. La Po
Riesgo de las Inversiones, estan elaboradas conforme al principio de prudencia, estableciendo

itica de Inversiones y la Politica de Gestidn del
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requisitos respecto a la tipologia de activos aptos, la composicion de la cartera y la diversificacién
de las inversiones orientadas a garantizar la seguridad de estas.

Con una periodicidad, al menos anual, se lleva cabo un andlisis de congruencia de plazos entre sus
activos y pasivos a un horizonte temporal lo suficientemente largo, revisando la adecuacion de los
activos a los pasivos en base a la politica de inversiones:

e Comparando el valor actual de los activos con el valor actual de los pasivos.
e Comparando la duracién de activos con la duracién de pasivos.

e Evaluando el riesgo de crédito de las carteras.

e Analizando finalmente el Excedente/Déficit de cobertura.

Entre los riesgos de mercado, es el riesgo de spread el que mas peso tiene entre todos los riesgos
de mercado, ya que cuenta con un 61% de la exposicion al riesgo de mercado global. Otro de los
riesgos a los que la Entidad tiene una exposicién significativa, es el riesgo de renta variable, el cual
representa un 28% del total del requerimiento por riesgo de mercado. Se debe tener en cuenta
que en la exposicion a los riesgos de mercado también se incluye la correspondientes a los seguros
Unit Linked, que tienen un peso significativo.

En el contexto de las operaciones de reduccién del riesgo de mercado, la Entidad si ha aplicado
técnicas de reduccion del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo. En concreto
se trata de derivados con finalidad de mitigacion del riesgo, por un lado se han contratado swaps
sobre tipos de interés variable contra fijo, el cual neutraliza el riesgo sobre la volatilidad de los tipos
de interés asociados a las carteras de préstamos hipotecarios. Por otro lado, se han contratado CCS
GBP vs EUR y FXF GBP vs EUR y FXF USD vs EUR, cuyo objetivo es el de cubrir parte del riesgo de
tipo de cambio de préstamos hipotecarios denominados en libras y de bonos de la cartera,
denominados en libras y ddlares. Ademas, se gestiona otro tipo de contrato de derivados de
cobertura denominado spread lock, el cual sirve para mitigar el riesgo de volatilidad del balance.

C.3 Riesgo crediticio

La Entidad posee cuatro tipos de fuentes significativas del riesgo de contraparte:

a) Riesgo de contraparte por la transferencia temporal de activos a las sociedades WIF y WAF
b) Los acuerdos de reaseguro

c) Efectivo en bancos

d) Carteras sobre préstamos hipotecarios

a) Riesgo de contraparte debido a la transferencia temporal de activos

Tras la transferencia de activos realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como consecuencia
de la formalizacion de los correspondientes GMAs, estas sociedades quedan obligadas a pagar a
la Entidad los mismos flujos de efectivo y en el mismo momento que lo hubieran hecho los activos
financieros transferidos.
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La Entidad realiza un seguimiento sobre el riesgo de contraparte que pudiera derivar de la
transferencia de los activos y los contratos marco firmados para evaluar planes de contingencia que
permitan gestionar los riesgos y mantener en distintos escenarios las ratios acordes al Apetito al
Riesgo definido por el Consejo de Administracion de la Entidad, para:

e  Calcular el impacto en el riesgo de contraparte en base a la normativa de Solvencia Il.

e Asegurar la retencion sustancial de los riesgos y beneficios de los activos transferidos.

e Evaluar planes de contingencia que permitan gestionar los riesgos anteriores y
mantener en distintos escenarios los ratios acordes al Apetito al Riesgo definido por el
Consejo de Administracion de la Entidad.

El célculo del riesgo de contraparte se realiza mensualmente de acuerdo con las directrices de
célculo y valoracion establecidas en la normativa de Solvencia Il para la férmula estdndar, segin lo
dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35.

Un experto independiente realiza una valoracion de todos los activos otorgados como colateral de
forma trimestral incluyendo una descripcion de la metodologia utilizada.

Adicionalmente, bajo los contratos marco, MedVida Partners tiene una serie de derechos y WIF y
WAF una serie de obligaciones que permiten mitigar y gestionar adecuadamente el riesgo de
contraparte.

El riesgo de contraparte generado por estos contratos marco se calcula de acuerdo con la
normativa de Solvencia ll. Segun lo dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35, el riesgo
de contraparte puede ser mitigado por la aportacion de acuerdos de garantia. Estos acuerdos, en
el caso de MedVida Partners incluyen la pignoracién de las acciones y otros titulos que otorgan
derechos econémicos sobre los activos que forman parte del colateral. A través de estos acuerdos
de garantia la Entidad tiene acceso a los colaterales y garantias.

MedVida Partners recibe con caracter trimestral, por parte de la contrapartida de estos contratos
marco, un informe de procedimientos acordados emitido por la firma Grant Thornton. En dicho
informe se audita el célculo y la metodologia del riesgo de contraparte, ademas, en él se evidencian
las diferencias superiores a un 5% de los movimientos en la cartera de colaterales, en términos de
composicién y valoracion.

A continuacién, se describen los controles que realiza la Entidad sobre los colaterales para
monitorizar el riesgo de contraparte:

Descripcidn

Tras la transferencia de activos financieros realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como
consecuencia de la formalizacién de los correspondientes Contratos Marco, estas sociedades

quedan obligadas a pagar a MedVida Partners los mismos flujos de efectivo y en el mismo
momento que lo hubieran hecho los activos transferidos.
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En el momento en que WIF y WAF recibieron de la Entidad los activos que le fueron cedidos,
constituyeron una cartera de activos de la exclusiva titularidad de WIF y WAF, esta cartera se
denomina colateral transferido o garantias transferidas. Adicionalmente otros activos se aportaron.

Los activos de WIF y WAF pignorados que son considerados a efectos de la mitigacion del riesgo

ISFS - SFCR

de contraparte como consecuencia de la operacion de trasferencia de activos son los siguientes:

Colaterales de activos transferidos

Millones de euros

Jurisdiccion
de la 2024 2023
Garantias constituidas garantia Activos subyacentes Principales riesgos

Deuda cotizada privada 108 100
Prenda de primer rango sobre cuenta de custodia de Valores representativos de renta fija Riesgo de tipo de

Nueva York L - L . .
valores y contratos de control plblica y privada interés y diferencial
Activos hipotecarios - 30
Prenda sobre los instrumentos de deuda (profit Riesgo de contraparte
participating notes) emitidos por las sociedades Luxemburgo  Residential mortgages con garantia
tenedoras inmobiliaria
Tesoreria 93 16
Prenda de primer rango sobre las cuentas bancarias Nueva York  Cuentas a la vista Riesgo de contraparte
de efectivo y contratos de control Y p
Valor de mercado de los colaterales de activos transferidos 201 146

Dentro de cada tipologia, los activos estan ordenados de menor a mayor valor.

Garantias Adicionales

Millones de euros

Jurisdiccion
de la 2024 2023
Garantias constituidas garantia Activos subyacentes Principales riesgos

Renta Variable no cotizada 2.039 1.774
Prenda de primer rango sin desplazamiento de la .

y . h - I Riesgo de renta
posesion (equitable mortgage) sobre las acciones de  Islas Caiman  Librerias variable no cotizada
las sociedades tenedoras (*)
Prenda de primer rango sobre la totalidad de las Nueva York Servicios educativos online Riesgo de renta
participaciones de la sociedades tenedoras (*) (Academic Partnership) variable no cotizada
Activos inmobiliarios 3.345 2.556
Prenda de primer rango sin desplazamiento de la . -

y . h - Locales comerciales, Oficinas y . . -
posesion (equitable mortgage) sobre las acciones de  Islas Caiman Residencias Riesgo inmobiliario
las sociedades tenedoras (*)
Prend_a de primer rangf sobre las participaciones de Nueva York Centro de datos Riesgo inmobiliario
la sociedad tenedora (*)
Valor de mercado total de los Colaterales adicionales propiedad de WIF/WAF 5.384 4.330

Dentro de cada tipologia, los activos estan ordenados de menor a mayor valor.

(*) Garantia real de primer rango a favor de MEDVIDA Partners sobre participaciones sociales / acciones de la sociedad holding titular de la inversion (ver

columna "activos subyacentes" a los efectos de ver el tipo de inversion de la que es titular la sociedad cuyas participaciones se encuentran pignoradas).
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Los activos detallados anteriormente estan sujetos a los riesgos de contraparte, de liquidez y legal
de las sociedades luxemburguesas WIF y WAF. Estos riesgos, asi como los propios de los activos
que ellas poseen; quedan cubiertos por el colateral y sobrecolateral aportado por dichas
sociedades, sus entidades filiales y los Fondos Elliott respectivamente, y el derecho que tiene
MedVida Partners a cancelar los acuerdos en cualquier momento.

Tanto a la fecha de transferencia de los activos financieros como de forma continuada se ha
analizado la exposicion a la variacién de los flujos de caja de la Entidad antes y después de la
transferencia de los activos financieros, resultando en una retencién sustancial de riesgos y
beneficios.

A 31 de diciembre de 2024, el valor de mercado de la totalidad de los activos de WIF y WAF
asciende a 6.325 millones de euros (5.409 millones de euros en 2023) (conforme a las cuentas
anuales auditadas de "WIF" y "WAF" y al informe de valoracién emitido por experto independiente),
el valor de mercado de los activos financieros transferidos es 621 millones de euros a la misma
fecha (792 millones de euros en 2023).

Millones de euros

IActivos para hacer frente a las \Valor de las obligaciones con

obligaciones con MEDVIDA Partners 2024 2023 MEDVIDA Partners 2024 2023
Colaterales de activos transferidos 923 1.068

Colaterales adicionales propiedad de

\WIF/WAF 5.402 4.341

[Valor de mercado total de activos de \Valor de mercado de los activos

WIF/WAF (*) 6.325 5:409 financieros transferidos 621 792

(*) Este valor de los activos recoge tanto la valoracion a precios de mercado de los mismos, asi como, en el caso de algunos
activos de deuda, la valoracion a coste amortizado. Estos valores son acordes con las cuentas auditadas de WIF y WAF, que
han sido formuladas bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no suponiendo este hecho un impacto con
el tratamiento contable de la operacidn de transferencia de activos financieros llevada a cabo por MEDVIDA Partners.

Adicionalmente, un experto independiente realiza la revisién de la valoracion de todos los activos
otorgados como colateral de forma trimestral incluyendo una descripciéon de la metodologia
utilizada.

Tolerancia al riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte generado por estos GMAs se calcula de acuerdo con la normativa de
Solvencia ll. Segun lo dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35, el riesgo de contraparte
puede ser mitigado por la aportacién de acuerdos de garantia. Estos acuerdos, en el caso de
MedVida Partners incluyen la pignoracion de las acciones y otros titulos que otorgan derechos
econdémicos sobre los activos que forman parte del colateral de WIF y WAF.

Mensualmente se verifica que el riesgo de incumplimiento de la contraparte sea inferior al 5 por
ciento (como porcentaje del valor de mercado de los activos transferidos). Este reporte, se recoge
en el documento denominado CPD Model (célculo del riesgo de contraparte), el cual es
confeccionado por las sociedades WIF y WAF, y ademas es replicado por MedVida Partners a través
de los datos que WIF y WAF le reportan.
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Limite méaximo
(tolerancia al riesgo)

Requerimiento de capital por riesgo de contraparte

- . 5% del valor de mercado de los activos cedidos
(generado por los contratos de cesion de activos)

Los célculos sobre el consumo del riesgo de contraparte se realizan de manera independiente para
WIF y para WAF, obteniendo el SCR de los activos aportados como colaterales por cada uno de los
médulos de Riesgo de Mercado (Tipos de Interés, Spread, Renta Variable, Inmuebles, Divisa y
Concentracién) y por el mdédulo del Riesgo de Contraparte, incluyendo el beneficio por
diversificacién. Este SCR calculado es el haircut (o ajuste del colateral) a deducir de las valoraciones
de los activos, minorando de esta manera el valor de los activos tenidos en cuenta como colaterales.

De la misma manera se aplican los descuentos correspondientes en los médulos de riesgo de tipos
de interés, concentracién y en el médulo de riesgo de contraparte.

Elvalor ajustado al riesgo derivado de las garantias reales se utiliza como medida correctora al valor
de mercado de los colaterales, y es aplicado como descuento. De esta manera el valor de mercado
total de los colaterales aportados es corregido por todos los riesgos a los que pudieran estar
expuestos.

Una vez calculados los riesgos de cada uno de los activos, seguin los riesgos a los que esta expuesto,
se calcula, para cada una de las sociedades, el consumo de capital global en base a la férmula
estandar (el SCR de WIF y de WAF o también llamado haircut), incluyendo el beneficio por
diversificacién de estos activos.

Los resultados a cierre de 2024 del limite méximo de tolerancia al riesgo de contrapartida generado
por los contratos marco son:
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Market risk SCR for collateral

euros

Interest rate scenario Down Down
Interest Rate risk 0,4% 16.633.889 0,4% 7.929.845
Equity risk 19,0% 719.004.073 18,8% 338.354.858
Property risk 21,1% 798.530.704 21,0% 377.593.346
Spread risk 0,1% 1.692.769 0,0% 796308,8636
Currency risk 24,2% 912.126.079 23,9% 429.920.912
Concentration risk 22,5% 852.186.492 22,3% 401.006.384
Undiversified Market Risk SCR 87,4% 3.300.174.007 86,4% 1.555.601.655
Diversified Market Risk SCR 54,9% 2.074.418.335 54,3% 978.042.956
Diversified Market + CDP risk 54,9% 2.074.793.752 54,3% 978.363.667
WIF/WAF Assets (excl. Elliott Swap) 124.478.529 76.266.740
Elliott Collateral 3.659.324.027 1.724.990.184
Towlcolsteral  a7m3smsss 1801256924
Market haircut pre-div. -86,62% -3.300.174.007 -86,36% -1.555.601.655
CDP haircut pre-div. -1499639,026 -1279704,066
Diversification benefits 1.226.879.894 578.517.692

Total implied haircut 54,83% 2.074.793.752 54,32% 978.363.667

Trimestralmente MedVida Partners recibe por parte de la contrapartida de estos contratos marco,

un informe sobre procedimientos acordados emitido por la firma Grant Thornton. La Entidad realiza
controles para verificar que los riesgos, antes y después de la transferencia de activos, no son
sustancialmente diferentes y por lo tanto se retienen los riesgos y beneficios de los mismos.

Dichos controles se realizan sobre la valoracion econémica, la situacién juridica, la liquidez y calidad
crediticia de las carteras de activos aportadas inicialmente y sobre los movimientos posteriores que
proponga realizar WIF y WAF, sujetos a aprobacion por la Entidad, en los colaterales que garantizan
sus obligaciones.

Los anélisis llevados a cabo se han realizado de acuerdo con el valor econdmico de las garantias en
el momento actual y en un entorno estresado y a la capacidad de hacerlas liquidas, asi como
revisando la validez y ejecutabilidad de las prendas que se han constituido.

Controles sobre la liquidez de los activos colaterales
Se verifica que la cartera de activos traspasados a WIF y WAF cuenta con una liquidez que no
impacte de manera sustancial en la capacidad de la Entidad para hacer frente a sus pasivos en
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relacion con la que tenia antes de transferir los activos de la Entidad. La liquidez se analiza, por
tanto, en funcién de las necesidades del pasivo de MedVida Partners.

En base a estas necesidades de liquidez, los activos en las carteras de WIF y WAF se agrupan por
categorias de liquidez y deben cumplir al menos los siguientes requisitos para con las necesidades
del pasivo de la Entidad.

Los resultados de los controles a 31.12.2024 son:

Descripcién Control 1 Descripcién Control 2 Descripcién Control 3

e Categoria 2 (Activos con liquidez
inmediata, incluidos bonos plenamente
liquidos, asi como activos que sean
convertibles en liquidez de forma
inmediata): Su importe, acumulado al
importe de la categoria 1, debe ser
superior a la suma de los flujos de los 12
préoximos meses desde la fecha de la * Categoria 3 (Activos con liquidez

e Categoria 1 (Tesoreria y activos a la
vista): su importe debe ser superior al
1,5% del valor de los activos GMA

: realizacién del control ajustada por el inferior a seis meses): Su importe,
vigentes a la fecha del control. Para este . . ) .
5 . porcentaje de activos transferidos .Para acumulado al importe de las
célculo se tendrén en cuenta los saldos . . , .
: : este célculo se tendrén en cuentalos  categorias 1y 2, debe ser superior a
existentes en las cuentas corrientes en )
e valores de mercado de los bonos 'y la suma de los flujos de los 3
WIF y WAF y sus subsidiarias WIH y WAH, s . o~ - L
. L - obligaciones existentes en la carterade  préximos afos desde la realizacién
asi como en los depésitos constituidos : : . ; ;
) . activos transferidos, asi como los del informe, ajustada por el
con reembolso discrecional por parte de . ) v . : -
instrumentos considerados “a primera porcentaje de activos transferidos.

estas sociedades en cualquier momento

. o demanda” como puede ser el caso de los
sin penalizacion.

préstamos o swaps realizados por WIF y
WAF en los cuales estas sociedades se
reservan el derecho (y obligacion por lo
tanto para la contraparte) de ser
cancelados en cualquier momento sin
penalizacién.

Resultados Control 1 Miles de € JResultados Control 2 Miles de € JResultados Control 3 Miles de €

(;OLATERAL CATEGORY 1 92 649 COLLATERAL CATEGORY 2 892862 COLLATERAL CATEGORY 6277176
(i) or lower 3 or lower

. LIABILITIES FLOWS OF NEXT LIABILITIES FLOWS OF
1,5% - GMA (lent securities) 9.287 12 MONTHS 110.931 NEXT 3 YEARS 271.870
Cumplimiento Cumplimiento Cumplimiento

Controles sobre la transferencia de flujos con las contrapartidas

La Entidad realiza controles periddicos para verificar la correcta transferencia de los flujos
comprometidos por las contrapartidas WIF y WAF.

Mensualmente:

. Extraccion de la base de datos de MedVida Partners del listado de cupones y
vencimientos previstos para el mes entrante.
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o Cuadre interno del drea de Administracién de Inversiones con el de Control y Gestién
de Reporting de las posiciones finales de cada uno de los bonos que permanecen en
cartera. De esta manera se tiene la trazabilidad en cada periodo de los nuevos contratos
de GMFAs (Global Master Future Agreements) contraidos con WIF y WAF y de las
terminaciones de estos contratos tanto por venta como por vencimiento de activos.

El resultado del control a 31.12.2024 es:

Nominales  Valor de realizacién

Diferencia/Variacién 0 -0,24%
Compliance OK OK

Descripcién  Nominales  Valor de realizacién

TOTAL WIF/WAF  634.464.693 619.149.119
TOTAL MV  634.464.693 620.660.293

Diferencia 0 1.511.174

Check (Dif/TOTAL MV) 0,00% 0,24%

Diariamente:

- Por el pago de cupones, o cuando procede por Terminaciones, se realiza un
seguimiento de que entren los flujos esperados en las cuentas corrientes de la Entidad.
Queda registrado tanto en el extracto de las cuentas corrientes como en los correos al
depositario solicitando los traspasos de esos flujos desde la cuenta corriente Unica
utilizada para recibir los flujos de WIF y WAF (la cuenta de RRPP) a cada una de las
carteras correspondientes.

- La Unidad de Contabilidad cuadra, a dos dias vencidos, las cuentas corrientes con la
contabilidad. Si hubiera un cupdn sin abonar o vencimiento sin cobrar (que no se
hubiera detectado con anterioridad por un error operacional) se veria la evidencia (esto
queda registrado en las conciliaciones bancarias diarias).

Sin incidencias a cierre de 2024.

Ademas de los controles anteriores, MedVida Partners ha implementado un mecanismo robusto
para monitorizar y estimar regularmente cualquier posible déficit entre el valor econémico de las
garantias (EcV) y el valor econémico de la cartera de la Entidad (IPMV). Para ello cuenta con un
marco de control del colateral. Principalmente este marco tiene como objetivo vigilar y monitorizar
las posibles desviaciones del valor econémico de las obligaciones generadas por los contratos
marco y el valor econémico de las garantias, controlando los niveles tolerados marcados por el
consejo de administracion. Mediante un sistema de alertas tempranas, este marco de control
proporciona a la Entidad elementos clave para informar de un posible déficit dando la posibilidad
de iniciar acciones correctoras anticipando un posible problema.
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Adicionalmente, la Entidad en la Adenda al Plan de Accidn establecié el procedimiento a seguir
por parte del Consejo de Administracion, en el caso de que se detecte un incumplimiento de los
Contratos Marco por parte de WIF y WAF y sea necesario solicitar la terminacién de los Contratos
Marco anticipadamente, donde se especifica el escalado, los pasos a dary el contenido minimo del
plan a poner en marcha.

En caso de un incumplimiento por parte de WIF y WAF de cualquiera de sus obligaciones
contractuales antes enumeradas, las acciones de ambas compafias asi como los instrumentos de
deuda emitidos por ambas compafias pasarian a ser propiedad de MedVida Partners una vez
ejecutadas las correspondientes garantias, de modo que bien los dividendos obtenidos de ambos
instrumentos o los ingresos obtenidos de la venta de las primeras, o la capacidad de MedVida
Partners para instruir la venta de activos en el balance de WIF y WAF o de cualquiera de las
entidades que forma su grupo serian empleados para la adquisicién de una cartera de titulos
iguales o de similar naturaleza, calidad, duracién y rentabilidad a la existente en el momento de
formalizacion y posterior evolucion que pudiera producirse por efecto de los Contratos Marco. Esta
terminacién adicionalmente cuenta con las garantias de liquidez y solvencia suscritas por los
accionistas, los fondos Elliott International, L.P. y Elliott Associates, L.P.

De esta manera, se asegura también que en el caso de ejecucion de las mencionadas garantias (y
de otras garantias otorgadas a favor de la Entidad), ni la retencién sustancial de riesgos y beneficios
ni la operatividad de la Entidad se verian comprometidos.

b) Los acuerdos de reaseguro

Los principios bésicos de gestién del riesgo de reaseguro se inspiran en las mejores practicas del
negocio y en los marcos normativos y consultivos vigentes.

El contrato de reaseguro se utiliza como técnica de reduccién del riesgo permitiendo a la Entidad
transferir una parte de sus riesgos a terceros. La contratacién de negocio de reaseguro se realiza
Unicamente con aquellas entidades que poseen una minima calificacién crediticia, superior o igual
a "BBB" seguin una agencia de calificacion reconocida.

El rating medio de los reaseguradores, con los que mantiene acuerdos la Entidad durante el
periodo 2024, poseen una calificacion crediticia media de A.

Como elemento de mitigacién de riesgos encontramos también la pertenencia de la Entidad al

sistema de compensacién del Consorcio de Compensacion de Seguros en Espafa. Este sistema
protege a la Entidad de riesgos extraordinarios.

c) El efectivo en bancos mantenido por la Entidad se ajusta regularmente a las necesidades de
liquidez para minimizar el riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte al que la empresa esté expuesta es:
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Importes en miles de € 2023 2024

Riesgo de contraparte 15.651 20.834
Tipo 1 5.451 4.794
Tipo 2 11.142 16.996
Diversificacion riesgo 942 954
contraparte

La exposicidon al riesgo de contraparte a cierre de ejercicio 2024 ha aumentado debido
principalmente por el aumento de las exposiciones tipo 2.

Con respecto a la concentracién del riesgo de contraparte, la mayor exposicidn al riesgo de
contraparte proviene de la categoria 2, la cual incluye carteras de préstamos hipotecarios. En cuanto
a la categoria de tipo 1 proviene principalmente de las posiciones de la Entidad en efectivo en
bancos y reaseguradores.

d) Carteras sobre préstamos hipotecarios

La Entidad cuenta con siete carteras de préstamos hipotecarios, cuyo principal riesgo es el de
contraparte, se trata de préstamos hipotecarios originados por entidades de crédito espafiola,
inglesas y holandesas.

La Entidad ha aplicado técnicas de reduccion del riesgo de contraparte a algunas de las carteras
de préstamos hipotecarios desde la incorporacién de este tipo de activos al balance, que se han
mantenido durante el afo 2024. Esta técnica de reduccidn del riesgo actla transfiriendo el riesgo
a un tercero, a través de una opcion de devolucion de ciertos préstamos a un precio fijo.

C.4 Riesgo de liquidez

El objetivo del célculo del riesgo de liquidez es el de controlar que los activos garanticen el
equilibrio financiero, permitiendo que la Entidad pueda hacer frente a sus compromisos.

El riesgo de liquidez es aquel derivado de la posibilidad de que las entidades aseguradoras y
reaseguradoras no puedan materializar las inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus
obligaciones financieras al vencimiento. Es un riesgo no contemplado en los requerimientos
obligatorios de capital, pero si debe integrarse en el perfil de riesgo de la Entidad.

MedVida Partners cuenta con las herramientas y metodologias necesarias para controlar este
riesgo, a continuacién se describen los controles que las incluyen:

a) Gestidn de Activos y Pasivos

La gestidn de activos y pasivos (ALM) es un conjunto de técnicas y procedimientos para asegurar
una correcta toma de decisiones de inversién y financiacién en la Entidad teniendo en cuenta las
relaciones existentes entre los distintos componentes del activo y pasivo.
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El procedimiento realizado por el Departamento de Administracién de Inversiones consiste en un
modelo ALM, donde se identifican las inversiones necesarias que garanticen la relacion activo-
pasivo, con el objeto de obtener la liquidez necesaria para atender las obligaciones de la Entidad.
La gestidon de activos y pasivos debe considerar los riesgos de la Entidad, principalmente los
incluidos dentro del Riesgo de Mercado (tipos de interés, crédito, concentracion, renta variable,
divisa e inmuebles), Riesgo de Contraparte y el Riesgo de Suscripcién y Constituciéon de Reservas,
derivados de la aplicacion de la formula standard.

En concreto, el Departamento de Administracion de Inversiones llevard a cabo un andlisis de
congruencia de plazos entre sus activos y pasivos a un horizonte temporal lo suficientemente largo:

e Comparando el valor de los activos con el valor de los pasivos.

e Comparando la duracién de los flujos de caja de los activos con la duracién de los flujos
de caja de los pasivos.

e Comparar los flujos de caja acumulados previstos de los activos con los de los pasivos.

e Evaluando el riesgo de crédito de las carteras.

e Analizando el Excedente/Déficit de cobertura resultante, incluso a nivel de cartera.

Los resultados del anélisis ALM pondran de manifiesto la falta de casamiento en plazos, tanto bajo
el escenario base como bajo distintos escenarios estresados (donde se mide la robustez de la
Entidad ante cambios en los riesgos a los que ésta se enfrenta). Los resultados de esta revisién y en
su caso de las inconsistencias identificadas se incluirdn en los informes ALM y ORSA presentados al
ALCOR.

A continuacién, se presentan los resultados del anélisis ALM llevado a cabo por la Entidad para
cuantificar su riesgo de liquidez.

DVO1 2024 2023

Assets 1.209.094 1.022.208
Liabilities 1.304.719 1.146.743
DVO1 Neto -95.625 -124.535

Para realizar el seguimiento del riesgo ante variaciones de los tipos de interés la Entidad utiliza el
indicador DVO1 (sensibilidad monetaria al movimiento de un punto bésico en los tipos de interés).

EI DVO1 neto a cierre de 2024 se situé en los -95.625€, , manteniéndose dentro de los pardmetros
que desde la Entidad se consideran normales (-600.000€, +600.000€).

La estrategia de la companfiia ha seguido la misma direccién que en afios anteriores. Se ha
mantenido el DVO1 de la Entidad en niveles proximos a cero tratando de reducir la sensibilidad de
la compafia a las variaciones en tipos de interés. Se ha mejorado el matching de cashflows a corto
plazo con la adquisicién de nuevos activos alternativos que generan cashflows recurrentes y se ha
ajustado el DVO1 global mediante la compra de bonos gubernamentales de alta calidad crediticia
y alta duracién.
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En el anélisis ALM, se analiza la evolucién del déficit o superavit a valor actual de cada uno de los
productos de la compafia. Se comparan dos escenarios donde se mide la sensibilidad de esta
magnitud a movimientos en las tasas de rescate. Por un lado, el escenario BEL utiliza la media
ponderada de caidas ocurridas de los Ultimos cinco afios para definir la tasa de rescate total y
parcial. Por otro lado, el escenario Mass Lapse aplica un shock sobre el escenario BEL que supone
el cese del 40% de las pdlizas.

A continuacidn se muestran los resultados agregados del estudio por cartera realizado, mostrando

los resultados del escenario BEL de 2024 y el escenario Mass Lapse de 2024 para ver el
comportamiento de las carteras ante un escenario estresado.

2024

Premiums + |Surplus /

BEL Scenario Assets Liabilities | Shortfall \l ass Lapse Scenario Assets
Valiation (€m) 2.478 2.205 273 Valuation (€m) 2478 2210 269
Duration (Years) 6.50 7.89 (1.4) Duration (Years) 6.50 479 1.7
DVO1 (€k) 1.209 1.305 (96) DVO01 (€k) 1.209 794 415
2023
S Pre miums + [Surplus / - . Surplu
N L Sases ass Lapse Scenario Assets . - q
BEL Scemario | Assets | 1o bibtles |Shorthll| [ 7>° LA - Liabilities | Shortl
Valuation (€m) 2534 2305 229 Valuation (€m) 2534 2321 213
Duration (Years) 6.14 797 (1,8) Duration (Years) 6.14 480 13

A nivel agregado, las carteras presentan un exceso de 273 millones de euros en 2024 en el
escenario BEL Base, evidenciando la capacidad de la compania para hacer frente a sus
compromisos en el largo plazo. Se puede observar que la duracién de los pasivos es notablemente
superior a la duraciéon de los activos, por tanto el movimiento de los tipos de interés durante 2024
ha beneficiado el exceso agregado de la compariia. Podemos observar la estrategia de la compafiia
para neutralizar el efecto de los movimientos de interés con el DVO1 agregado como hemos
comentado anteriormente.

El escenario Mass Lapse muestra que la compania reduciria levemente su exceso total desde los
273 millones de euros hasta los 269 millones de euros. Esta leve reduccién se debe a la
compensacién de los efectos de los negocios con mayores garantias y los negocios con menores
garantias.

En lo que refiere al riesgo de crédito, se ha continuado diversificando la exposicién entre hipotecas
y otras inversiones no cotizadas que ofrecen rentabilidades ajustadas al riesgo mas atractivas y
bonos gubernamentales de alta calidad crediticia. Las hipotecas y otras inversiones no cotizadas
cuentan en su mayoria con marcos colaterales que las protegen de un escenario adverso de
ampliacién de los diferenciales de crédito.
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b) Ratio de activos liquidos

Ademas, MedVida Partners calcula con carécter trimestral el ratio de activos liquidos que EIOPA
publica en su Financial Stability Report. Desde MedVida Partners se ha querido contar con la misma
metodologia que la utilizada por el organismo regulador europeo con la intencion de, ademas de
vigilar este riesgo, homogeneizar criterios en aras de poder ser comparables con los resultados
publicados en informes oficiales.

c) Ratio de liquidez

El marco de gestién del riesgo de liquidez esta disefiado para captar el riesgo de liquidez a corto
plazo (< 1 mes)y a medio plazo (1-12 meses), midiendo la disponibilidad de efectivo y los valores
de los activos liquidos estresados frente a las salidas de liquidez estresadas bajo un severo evento
de riesgo de liquidez "1 en 200" (por ejemplo, la tensidn bajo la métrica de liquidez a 12 meses
representa un evento de 1 en 200 afos).

El marco establece un apetito al riesgo para cada uno de estos indicadores, asi como las acciones
y responsables de llevarlas a cabo en caso de incumplimiento.

La liquidez a largo plazo seguird controldndose a través de la actual revisién anual ALM de la
posicion de la compafiia.

En cuanto a la metodologia para calcular la ratio, en el numerador se incluye la liquidez disponible
con valores estresados. Para ello, se parte de la composicién de cartera en cada cierre mensual, y
solo se incluyen en el anélisis los activos considerados liquidos. Se consideran liquidos, las cuentas
corrientes de la compaiiia, los fondos de inversién monetarios, los bonos gubernamentales y
corporativos con rating superior a Investment Grade (>BBB). Los activos con vencimiento inferior a
1 afo vista desde el anélisis son excluidos del numerador ya que se tendrédn en cuenta en el
numerador como entrada de efectivo. Estos activos liquidos son estresados en tres horizontes
temporales (1, 3, y 12 meses) en un escenario "1 en 200". Los estreses aplicados corresponden a
movimientos de tipos de interés, movimientos en diferenciales de crédito, riesgo de
incumplimiento de crédito (Credit default) y haircut de liquidacién.

En la parte del denominador de la ratio, se incluyen los pasivos proyectados de la compafiia,
partiendo del escenario Mass Lapse de Solvencia Il, que asume un cese del 40% de pélizas durante
el primer mes, y aplicando una calibracién segun el impacto de la tasa de rescate en cada una de
las carteras de la compania. Estos pasivos, solo incluyen las primas periddicas de las pélizas. No se
consideran aportaciones extraordinarias en estas proyecciones. A estos pasivos estresados, se les
suma las necesidades de colateral que aportaria la compania en el escenario estresado “1 en 200"
por los contratos de derivados mantenidos en cartera. El denominador incluye los flujos de efectivo
de todos los activos de la cartera en los proximo doce meses estresados por el riesgo de
incumplimiento de crédito basado en el rating medio de la cartera de la compafiia.

Se excluyen de este andlisis:

74 de 137



MEDVIDA PARTNERS, DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-28534345, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo, 21, 28014, Madrid

ISFS - SFCR

v s NPARTNERS

- Las carteras segregadas en ltalia (por ejemplo, Gestione Separata), no pueden apoyar la
liquidez del resto de carteras por las restricciones de inversion que estos productos
presentan. No obstante, estas carteras estén invertidas en activos liquidos y se realiza un
seguimiento de su riesgo de liquidez.

- Las carteras de Unit Linked dado que no representan riesgos de ALM para la compafiia.

Mensualmente se presentan los resultados del ratio de liquidez, midiendo el ratio en tres horizontes
temporales, 1 mes, 3 mesesy 12 meses.

A continuacién, se presentan los resultados del anélisis a fecha diciembre 2024

31/12/2024

1-month 3-month 12-month

Available liquidity, i.e. stressed liquid assets

1. 1.327 1.202
(€m)? 380 3 0

Cash and cash equivalents (€m)

Cash & eligible bonds (€m)?

Nr. of days over last month with cash holding in
Red zone (<40m)

0 (0%)

Stressed net cashflows? 534 570 583
Stressed LCR (%)

Al igual que en el afio 2023, los resultados de este anélisis muestran que el Coeficiente de
Cobertura de Liquidez (LCR) estresado de MVP esté en situacion de cumplimiento (por encima del
140%). Los LCR son del 259% a 1 mes, del 233% a 3 meses y del 206% a 12 meses, lo que indica
un margen de maniobra muy superior al apetito de riesgo.

Las medidas a corto plazo (tenencias de efectivo y bonos admisibles como garantia) también
cumplen con los indicadores, mostrando un efectivo y equivalentes de efectivo de 236 millones de
euros frente a un minimo de 50 millones de euros (Situacién de cumplimiento es superior a 60
millones de euros), y un efectivo y bonos admisibles de 490 millones de euros frente a un minimo
de 75 millones de euros (Situacion de cumplimiento es superior a 90 millones de euros).

C.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncion de procesos internos, del
personal, los sistemas, o de sucesos externos.

La Unidad de Control Interno desempefia un papel importante en la identificacion del riesgo
operacional ya que serd, en colaboracién con las diferentes unidades operativas, el responsable de
asegurar la correcta identificacién y categorizacién de los factores de riesgo que puedan derivar en
riesgos operacionales. El responsable de la Unidad de Control Interno reportard anualmente al
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responsable de Gestidn de Riesgos los inputs necesarios para calcular el capital econdmico
operacional.

Su gestion se basa en minimizar los impactos negativos y/o la frecuencia de materializacién de los
eventos operacionales a través de la mejora continua de calidad y seguridad de los procesos por
medio de su disefo y/o reforzamiento de los controles operativos.

El riesgo operacional se mide en base al siguiente indicador:

Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como expresién

del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Entidad.

La medicion del riesgo operacional se hace en términos de capital regulatorio conforme a lo
establecido en la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il (formulacion estandar). Ademés de la
medicién por formulacién estandar, el riesgo operacional se mide en base al resultado de éste para
el célculo del capital de solvencia modificado (Capital Econdémico operacional) en funcién de la
frecuencia y severidad de los riesgos incluidos en el mapa de riesgos operacionales obtenido del
proceso de evaluacion anual de la Entidad a través de cuestionarios (formulacién interna).

El riesgo operacional al que la empresa esté expuesta es:

Importes en miles de € 2023 2024

Riesgo Operacional 11.438 10.417

Conrespecto a lareduccion del riesgo operacional, la Entidad no ha aplicado técnicas de reduccion
del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo 2024.

Seguimiento del riesgo legal y operacional derivado de los contratos marco

Durante el afio 2020, se llevaron a cabo todos los cambios acordados con la DGSFP en el plan de
acciéon y su adendum sobre las garantias, lo que ha supuesto un fortalecimiento de la posicion de
la Entidad en cuanto a la ejecutabilidad de los colaterales.

Asimismo, la Entidad dispone de un procedimiento de Resolucién citado anteriormente.

Adicionalmente, y de manera complementaria a estos controles, para verificar de manera
continuada la retencion de los riesgos y beneficios de los activos transferidos, la Entidad ha
implantado, tal y como se indica en su Plan de Accién un seguimiento de los siguientes indicadores
en cada uno de los cierres trimestrales y anuales.

1.- Contratos Marco que garantizan los flujos de equivalentes de activos transferidos.
Cambios y modificaciones

2.- Andlisis de la Politica del Riesgo de Inversion

3.- Anélisis Legal de los colaterales

4.- Verificacion estructura cerrada

5.- No transferencia sustancial de Riesgos y Beneficios
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6.- Anélisis econdmico de los colaterales

7.- Control riesgo operacional

8.- Anélisis Precios de Transferencia.

9.- Cambios en los colaterales y distribuciones de efectivo.

El seguimiento de estos indicadores se hace de manera continuada por la Entidad y es reportado
en cada reunién de la Comisién de Auditoria y posteriormente al Consejo de Administracion,
posterior a los cierres trimestrales y anuales para su conocimiento y evaluacién.

La Entidad tiene una base de datos sobre el riesgo operacional que gestiona Control Interno,
donde se recogen las incidencias que se produzcan en cualquiera de los procesos de MedVida
Partners, las cuales seran analizadas y se propondran medidas correctoras.

C.6 Otros riesgos significativos

La Entidad ha identificado como otros riesgos significativos y no cuantificables: el riesgo
estratégico, el riesgo de reputacién y el riesgo de sostenibilidad.

Riesgo Estratégico

El riesgo estratégico surge por una falta de vision empresarial, que puede conducir al
incumplimiento de los objetivos tanto econdémicos como sociales de la Entidad. Es un riesgo no
contemplado en el Pilar | de la Normativa de Solvencia Il. MedVida Partners entiende su exposicién
al riesgo estratégico en su sentido mas literal como el riesgo que existe en la formalizacion de
fusiones o adquisiciones. El control del riesgo estratégico se evaluard con adaptacién del Ultimo
informe ORSA o, en caso de ser necesario, la realizacién de uno nuevo, con esto se descarta la
aportacion de capital por este concepto en este sentido entendido el riesgo estratégico como se
ha descrito.

Riesgos de Reputacién

El riesgo de reputacion surge por problemas de imagen que pueda sufrir la Entidad por la
materializaciéon de otro tipo de riesgos, generalmente de tipo operacional. Es un riesgo no
contemplado en el Pilar |, por lo que, adiciona a los riesgos de la formula estdndar para conformar
el capital econémico.

La medicién del riesgo de reputacion se realiza aplicando un coeficiente corrector sobre el SCR
Global de la Entidad.

Riesgo de Sostenibilidad

El cambio climético y el deterioro del entorno natural suponen grandes desafios a nivel mundial. La
transicidon a una economia baja en carbono, mas sostenible, eficiente en el uso de los recursos
disponibles y circular pretende garantizar la competitividad a largo plazo de la economia europea
en consonancia con los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas.
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La Unién Europea estd trabajando para mitigar los efectos del cambio climéatico y revertir la
degradacion del medio ambiente. Pero, todo ello, sin olvidar a las personas y, por tanto, poniendo
también el foco en cuestiones sociales relacionadas con la desigualdad, la inclusién, los derechos
humanos y las relaciones laborales.

Las autoridades de supervision europeas han puesto en marcha un extenso programa normativo
relacionado con la transicion a una economia sostenible. Mucha de esta nueva normativa afecta a
las entidades aseguradoras.

MedVida Partners esté alineada con la transformacién social y la lucha contra el cambio climético
desde la sensibilidad de una organizacién que orienta su negocio y su crecimiento a la consecucion
de una sociedad equitativa y préspera, con una economia moderna, eficiente en el uso de los
recursos y competitiva, en la que no habréa emisiones netas de gases de efecto invernadero a partir
de 2050y el crecimiento econdmico estara disociado del uso de los recursos.

Durante el afio 2024 la Entidad ha llevado a cabo distintas labores orientadas a la evaluacion del
riesgo de sostenibilidad, para dar cumplimiento a la normativa regulatoria vigente. Entre estas
labores merece la pena destacar las siguientes:

1. La Entidad ha integrado los riesgos de sostenibilidad en su sistema de gobierno y gestion
de riesgos, estableciendo procesos claros para identificar, evaluar y gestionar estos riesgos
dentro de su estrategia general y en la toma de decisiones. Ademas, la Entidad ha revisado
y actualizado la incorporacion de los aspectos de sostenibilidad establecidos en la
modificacién de Solvencia Il (Reglamento Delegado (UE) 2021/1256) en todas las politicas
y procedimientos aplicables. Asimismo, la aseguradora mantiene un compromiso con la
transparencia y divulgacién, incorporando en su documentacién de gobernanza
informacion clara y accesible sobre como se gestionan los riesgos de sostenibilidad.
Finalmente, la entidad realiza revisiones periédicas de la gobernanza de sus riesgos de
sostenibilidad para adaptarse a los eventuales cambios regulatorios y mejores practicas de
la industria para asegurar que sus procesos sigan siendo adecuados y efectivos.

2. La Entidad ha evaluado el riesgo de sostenibilidad de la cartera de inversiones que cubre
provisiones técnicas y recursos propios. Para realizar esta evaluacion la Entidad ha utilizado
informacién de proveedores especializados de informacion ESG. Esta informacion esta
relacionada con aspectos como: ranking de sostenibilidad, exclusiones sectoriales,
indicadores de incidencias adversas, y objetivos de desarrollo sostenible de la ONU.

3. La Entidad ha evaluado el riesgo de cambio climético de los productos de seguro
realizando anélisis de las coberturas de las pdlizas y, consideraciones demogréficas
complementarias. Estos anélisis y los del punto anterior han servido para identificar los
productos especialmente expuestos a los riesgos de cambio climético (fisicos y de
transicion).

4. La evaluacion del riesgo de sostenibilidad de las inversiones y del riesgo de cambio
climatico de los productos de seguro han servido para elaborar y justificar un modelo de
Test de Materialidad del riesgo de cambio climético de la Entidad de acuerdo con las
especificaciones de las guias de EIOPA. El alcance del Test de Materialidad se extiende a
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10.

cuatro niveles: 1) inversiones y productos de seguros; 2) riesgo fisico y riesgo de transicion;
3) evaluacién cualitativa y cuantitativa; 4) entidades de vida y entidades de seguros
generales.

La Entidad ha definido umbrales de materialidad a partir de los cuales el riesgo de
materialidad podria considerarse significativo y, por tanto, afectar al apetito de riesgo y a
los niveles de solvencia. En su Test de Materialidad la Entidad justifica que los umbrales
establecidos no han sido vulnerados.

La evaluacién del riesgo ESG de las inversiones, la evaluacion del riesgo de cambio
climético de los productos y las conclusiones del Test de Materialidad se incorporan en el
Informe ORSA.

La Entidad comenzé a preparar durante el afio 2023 la nueva informacion de sostenibilidad
requerida en los estados S.06.04 y S.14.02 de la QRT ANUAL 2023 (conforme a la
Taxonomia 2.8 publicada por EIOPA en abril-2023). Por lo que respecta al activo los nuevos
indicadores estan relacionados con el porcentaje de inversiones expuestas a los riesgos de
cambio climético de transicion y fisico. Por lo que respecta a producto, se requiere
informacion relacionada con la proporciéon de primas emitidas que cubre riesgos climaticos
desglosada por linea de negocio.

La Entidad ha implementado un proceso para recoger las preferencias de sostenibilidad
de los nuevos clientes de venta asesorada de Unit Linked en Espafia e Italia. Este proceso
permite, identificar si los clientes desean que sus inversiones integren factores
mediocambientales, sociales y de gobernanza (ESG), cumpliendo con la regulacion
europea (Reglamento Delegado UE 2021/1257).

La Entidad monitoriza de manera continua el cumplimiento de la legislacion europea SFDR
por parte de los productos que tienen en cuenta la promocién de caracteristicas
medioambientales y sociales (Unit Linked y Planes de Pensiones, hasta la discontinuacién
del negocio). Para ello, la Entidad realiza revisiones para verificar que se cumplen los
compromisos de porcentaje de inversion sostenible y de inversiones alineadas con
caracteristicas medioambientales y sociales. Asimismo, la Entidad controla que las
exclusiones establecidas y la gestién de controversias sean efectivas. Ademas, integra en
su supervisidn las Principales Incidencias Adversas (PIAS) establecidas en los Regulatory
Technical Standards (RTS |) y monitoriza su evolucién. En caso de detectar una evolucidn
negativa, se analiza la posibilidad de reducir la exposiciéon al activo que la genera o
proceder a su desinversién. Para garantizar la transparencia, cualquier modificacién
relevante se refleja en la actualizacién de la pagina web y en los documentos disponibles
en ella, asegurando asi que la informacion proporcionada a los clientes y partes interesadas
esté siempre alineada con la realidad del producto y con los requisitos normativos.

La Entidad asegura el cumplimiento de la normativa SFDR a nivel entidad mediante la
integracién de los riesgos de sostenibilidad en su estrategia, politicas y procesos de
inversién. Para ello, ha desarrollado una politica de integracién de riesgos de sostenibilidad
que detalla los criterios ESG aplicados en la toma de decisiones de inversién vy
asesoramiento financiero, asi como una politica de remuneracién alineada con la
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sostenibilidad. En base al principio de proporcionalidad y considerando los requerimientos
legales vigentes, el tamano de la organizacién y el mercado destinatario, la Entidad ha
decidido no considerar las Principales Incidencias Adversas (PIAS) a nivel de entidad,
evaluando que su integracidn resultaria desproporcionada en la actualidad, aunque se
revisard periédicamente esta decisién. Toda la informacién relevante se publica y actualiza
en la web corporativa para garantizar su accesibilidad y alineacién con la normativa vigente,
reafirmando el compromiso de la Entidad con la sostenibilidad y la gestion responsable de
las inversiones.

11. La Entidad se apoya en un consultor externo para el acompafamiento en las distintas
obligaciones regulatorias asociadas a los retos ESG.

A partir de los avances realizados en el 2024, los principales retos en materia de sostenibilidad para
el 2025 son los siguientes:

1. Continuar con la evaluaciéon periddica del riesgo de sostenibilidad de las inversiones a partir
de los datos de proveedores externos cualificados y metodologia interna aceptada por las
mejores practicas.

2. Avanzar en los aspectos cuantitativos del Test de Materialidad para la evaluacién del
impacto del riesgo de cambio climéatico en los productos de seguro.

3. Justificar en el ORSA la materialidad del riesgo ESG -tanto de los productos de seguro
como de las inversiones- para la eventual incorporacion del riesgo de sostenibilidad
asumido en el apetito de riesgo de la Entidad y en las pruebas de tension que evaltan su
impacto.

4. Con el texto de la Directiva CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) a la fecha
de elaboracién de este informe, la Entidad deberia presentar el Informe de Sostenibilidad
CSRD con las cuentas anuales de 2025 pero esto podria modificarse segun la propuesta
presentada por la Comisidn y dependerd también de cémo se trasponga esta norma en
Espana.

5. Profundizar en la formacion ESG a directivos y comerciales.
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D. Valoracidén a efectos de solvencia

D.1 Activos

A 31 de diciembre de 2024, las partidas mas significativas de activo de MedVida Partners, y los

métodos de valoracién de las mismas son:

ACTIVO

Activos por impuesto diferido

Inmuebles, terrenos y equipos de uso
propio

Inmuebles (distintos a los destinados
al uso propio)

Participaciones en empresas
vinculadas

Acciones - renta variable

Bonos - Deuda publica
Bonos - Deuda privada

Bonos - Activos financieros
estructurados
Fondos de inversién

Derivados

Depésitos distintos de los activos
equivalentes al efectivo

Activos poseidos para contratos
"index-linked" y "unit-linked"
Préstamos e hipotecas

Importes recuperables del reaseguro

Depésitos a cedentes

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Otras partidas a cobrar

Valor

Solvencia Il (miles de euros)

86.181

428

239

3.917
1.009.647

371.625

13.395

235.813

20.418

4.241

823.405

742.256

17.669

59.987

60.361

Valoracién Sl

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre
la valoracién del balance a efectos de Sll y a
efectos fiscales

Coste amortizado
Coste amortizado
Coste amortizado

Valor razonable

Valor razonable
Valor razonable

Valor razonable

Valor razonable
Valor razonable

Coste amortizado
Valor razonable

Valor razonable

Mejor estimacién ajustada por el riesgo de
impago del reasegurador

Coste amortizado

Coste amortizado

Coste amortizado

A 31 de diciembre de 2023 las principales partidas de activos y los métodos de valoracidn eran:
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ACTIVO ~ Valor Valoracion Sli
Solvencia Il (miles de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre
Activos por impuesto diferido 85.103 la valoracién del balance a efectos de Sll y a
efectos fiscales

Inmuebles, terrenos y equipos de uso

) 11.432 Valor razonable

propio
Inmuebles (.dlstmtos a los destinados 6.739 Valor razonable
al uso propio)
P.arnupamones en empresas 202 Valor razonable
vinculadas
Acciones - renta variable 4.379 Valor razonable
Bonos - Deuda publica 1.109.585 Valor razonable
Bonos - Deuda privada 425.247 Valor razonable
B _ Activos i .

onos - Activos financieros 16.084 Valor razonable
estructurados
Fondos de inversion 244.041 Valor razonable
Derivados 15.705 Valor razonable
Dep.osrcos distintos Qe los activos 4.481 Valor razonable
equivalentes al efectivo
Acti 7
".CtIVOS Posel::!os” para .contr?tos 765.620 Valor razonable

index-linked" y "unit-linked
Préstamos e hipotecas 638.267 Valor razonable

Mei T i
Importes recuperables del reaseguro 16.185 . sjor estimacion ajustada por el riesgo de
impago del reasegurador

Depdsitos a cedentes 2.458 Valor razonable
Efecti ivos liqui

e({tIVO y otros activos liquidos 56.937 Valor razonable
equivalentes
Otras partidas a cobrar 72.781 Valor razonable

Activos representativos de deuda

Los activos de representativos de deuda que se incluyen en el balance de la Entidad se valoran a
valor de mercado, siempre y cuando se disponga de un precio de cotizacién del instrumento,
observable y capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos.

En caso de que no se cumplan las condiciones mencionadas, se considera que no es posible utilizar
precios de cotizacion en mercados activos y, por tanto, se utilizan métodos de valoracién
alternativos basados en datos directamente observables de mercado.

El valor de realizacién de los titulos de renta fija debe incluir el cupén corrido. Este no se captura
de ninguna fuente externa, sino que es calculado directamente por el sistema de valoracion y
contabilizacién de las carteras segun la convencién del mercado de referencia.
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Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva
La valoracién se realiza diariamente capturando el Ultimo valor liquidativo disponible de la
institucién.

Divisas distintas a la de los estados contables

La contra valoracién a la divisa base de la cartera de aquellos activos denominados en una divisa
distinta de la divisa base de la cartera se realiza a los tipos historic closed publicados en Bloomberg
de las distintas divisas.

Si los precios de un activo disponibles en el mercado no gozan de la suficiente calidad, el valor
razonable de éste se establece empleando técnicas de valoracion alternativas (marked to model).

Carteras sobre préstamos hipotecarios

A un nivel general, la valoracién se realiza mediante descuento de flujos de caja. El descuento se
realiza con una curva de tipos de interés actualizada y un margen/diferencial de descuento, basado
en la informacion disponible en los mercados de capitales. Los flujos se proyectan a nivel de
hipoteca individual en base a sus atributos (balance pendiente, tipo de interés, tiempo hasta el
vencimiento, etc.) Los flujos contractuales proyectados, esto es, los cuadros de amortizacion
tedricos se ajustan para reflejar el efecto de impagos, prepagos y recuperaciones. Este ajuste se
realiza en base a pardmetros previamente calibrados.

Derivados con finalidad de cobertura / Derivados con finalidad de inversion

La valoracién se realiza diariamente capturando como precio de mercado el precio publicado por
el agente de célculo a través del canal de comunicacién establecido (Bloomberg, Email). La
valoracion se contrasta diariamente modelizando los activos segun estdndares de mercado (mark
to model).

Contratos de Reaseguro

Como se ha mencionado en el apartado C.1. la Entidad tiene un acuerdo de reaseguro con Scor
Global Life Reinsurance Ireland Designated Activity Company, por el que MedVida Partners cede
el negocio de proteccién de vida individual suscrito en el canal del Banco Sabadell, asumiendo éste
el 99% de los siniestros. Para otros productos, la Entidad dispone de acuerdos de reaseguro con
Nacional de Reaseguros, General Reinsurance AG, Scor Global Life SE Ibérica, Swiss Re, CNP
Assurances (Francia) y Munich Re.

Diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipétesis

Las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipdtesis que la Entidad utiliza
para la valoracién a efectos de solvencia y los que utiliza para la valoracién en los estados
financieros, por clase de activos son:

Costes de adquisicién diferidos.

En los estados financieros contables se recoge en la partida “Comisiones anticipadas y otros costes
de adquisicion” el importe de las comisiones y otros costes de adquisicién del seguro directo que
se imputen al ejercicio o ejercicios siguientes de acuerdo con el periodo de cobertura de la péliza
y con los limites establecidos en la nota técnica. Tiene un importe de 863 miles de euros (9.480
miles de euros en 2023).
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A los efectos del Balance de Solvencia ll, el epigrafe de comisiones anticipadas y otros costes de
adquisicién se valora a cero, dado que los flujos considerados en la valoracién de las provisiones
técnicas incluyen la totalidad de gastos asociados a los contratos de seguro evaluados, incluyendo
los derivados de los costes de adquisicion mientras que a efectos contables se incluyen en esta
partida las comisiones y los gastos de adquisicion de las lineas de negocio de Vida y No Vida.

Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible registrado en las cuentas de la Sociedad incluye aplicaciones
informaticas y el valor de los derechos econdmicos relacionados con las adquisiciones. Durante el
ejercicio 2024 se han contabilizado activos intangibles por importe de 11.480 miles de euros en
relacion con la adquisicion por la Sociedad el 30 de abril de 2024 de la cartera de contratos de
seguros de vida a Sa Nostra, Compafiia de Seguros de Vida S.A.

A efectos de Solvencia ll, los elementos del inmovilizado intangible de la Entidad se valoran a cero.

Activos por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros de la Entidad se
corresponden principalmente con:
e el importe de las minusvalias de sus activos financieros, que en caso de hacerse efectivas
generarfan un menor impuesto a pagar,
e el impuesto sobre beneficio anticipado correspondiente a conceptos no deducibles
fiscalmente (por ejemplo deterioros de inversiones financieras),
e elimporte correspondiente al menor impuesto que se pagaria derivado de la contabilizacién
de las asimetrias contables en el pasivo de la Entidad.

Los importes de activos por impuestos diferidos se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos:

e Espafia: 25%

e Reino Unido: 19%

e ltalia: 24% en concepto de IRES (I'lmposta sul Reddito delle Societa) y 6,82% como méximo

variable por IRAP (Imposta Regionale sulle Attivita Produttive).

Los activos por impuestos diferidos bajo Solvencia Il recogen las diferencias entre la valoracién del
balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un incremento de 24.383
miles de euros (27.412 miles de euros en 2023) en comparacién con el importe contable.

La Entidad tiene un activo diferido neto, es decir la cifra de activo diferido supera a la de pasivo
diferido, por un importe de 18.981 miles de euros (18.172 miles de euros en 2023).

Activos financieros.

En el régimen de Solvencia ll, las principales diferencias en la valoracién de las inversiones entre la
contabilidad y Solvencia Il en 2024 son las siguientes:

e Valoracién de las carteras de préstamos hipotecarios. En este caso, se considera como valor
de Solvencia Il el valor razonable de cada subyacente de los mencionados activos, mientras
que en los estados contables se valoran a coste amortizado, lo que supone un incremento
de valor de 47.533 miles de euros.

84 de 137



MEDVIDA PARTNERS, DE SEGUROS Y REASEGURQOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-28534345, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo, 21, 28014, Madrid

ISFS - SFCR

LY [e NPARTNERS

e Otras inversiones distintas de las carteras de préstamos hipotecarios contabilizadas en la
categoria de Préstamos y partidas a cobrar e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:
contablemente se valoran a coste amortizado; sin embargo bajo Solvencia Il se valoran a valor
razonable, lo que supone un incremento de valor de 3.583 miles de euros.

Importes recuperables del reasequro.

Se trataran en el apartado D.2 de este documento.

D.2 Provisiones Técnicas

Esta seccién detalla las provisiones técnicas contables y las provisiones técnicas de Solvencia Il y sus
principales diferencias cualitativas.

Los recargos de las tablas reguladoras de " 1° Orden" utilizadas por la Compafifa en el célculo de
las provisiones matematicas contables al cierre del ejercicio son los establecidos en la Resolucién
de 17 de diciembre de 2020 de la DGSFP con referencia a las tablas de mortalidad y longevidad a
utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y por la que se aprueba la guia técnica
sobre los criterios supervisores en relacién con las tablas actuariales, y sobre determinadas
recomendaciones para promover el desarrollo de las estadisticas actuariales sectoriales (Resolucidn
de 17/12/2020 de la DGSFP, en adelante).

De los estudios de siniestralidad realizados por la Compafiia, se desprende que las tablas
actuariales del 1° Orden utilizadas para el célculo de las provisiones matematicas contables, asi
como las tablas actuariales del 2° Orden (que son las tablas del 1° Orden excluyendo los recargos
técnicos reglamentarios) utilizadas para el célculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il, son
suficientes.

El siguiente cuadro enumera las tablas actuariales aplicadas en el célculo de las provisiones de

contabilidad matemética, asi como en el calculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il para las
principales pélizas en vigor a 31 de diciembre de 2024.
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Tablas utilizadas célculo contabilidad Tablas utilizadas para calcular las
Modalidad Cobertura provisiones matematicas provisiones técnicas Solvencia Il (**)

incipal
principa Espafia Italia Espana Italia (***)

PER2020_Ind_1er.pedido /
. GK70, GK80, GK95(*) /
Seguro de ahorro L;;’f:a"/’;:z/ GRO5(*)/ PASEM 2010 (*/ |sim/r2002|" ASEMzzoer—eGre”era’ SIVM20 17 ;E/Fz 012
PASEM 2020 1er.pedido No -
Rel
L idad/M GR 95(*) / PER2020_Ind_2°
Rentas vitalicias Onie‘;{ da d PER2020_Ind_Tst.order/ n/a orden/PER 2020_Col n/a
orafica PER2020_Col_1st.order 2°orden
Seguro de vida . . " SIM/F91 | PASEM2020_General o
[ Mortalidad GK95 (*) / PASEM 2010(*) SIM/E2002 2order 25%SIM91/SIF91
% *
Enlace de la Mortalidad gggg,{/’)z/oggsfM 2(3]0 (N)/ SIM/E2002 PASEM2020_General 70%
unidad oratiaa P ,e roraen o _2.order SIM2012/SIF2012

(*) Son las tablas actuariales que figuran en la base de tarificacién y que se utilizan en el calculo de la provisién matemética
contable para la cobertura de fallecimiento, por ser més prudentes que las tablas actuariales para el riesgo de fallecimiento
aplicadas para los seguros de vida vinculados o no vinculados, incluidas en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 de la
DGSFP (PASEM 2020 _primer orden o PER 2020 1er orden, segun el producto). (**) Las tablas actuariales publicadas en la
Resolucion de 17/12/ 2020 de la DGSFP a utilizar en el célculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il, que responden a
hipdtesis de mejor estimacion requeridas por el marco de solvencia, son:

PER2020_Ind_2ndo.orden: Tablas actuariales generacionales de riesgo de longevidad aplicables para el célculo
de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il en los seguros individuales de vida-ahorro con pago de la prestacion
en forma de capital o renta.

PASEM2020_General_2nd.orden: tablas actuariales para el riesgo de mortalidad aplicables para el célculo de las
provisiones técnicas en el marco de Solvencia Il para los seguros individuales o colectivos de vida-riesgo con pago
de prestaciones en forma de capital, asi como para los seguros de ahorro durante el periodo de acumulacion en
los que en caso de fallecimiento se paga un capital adicional asegurado..

(***) SIM 91 y SIM 2012: tablas actuariales de riesgo de mortalidad aplicables para el célculo de las provisiones técnicas en
el marco de Solvencia Il en los seguros de vida-riesgo asi como en los seguros de ahorro comercializados en el mercado
italiano.

Provisiones técnicas
El valor de las Provisiones Técnicas a cierre de 2023 y 2024 incluido el importe de la mejor

estimacion y el margen de riesgo por separado para cada linea de negocio significativa es el
siguiente:
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Importes en miles de euros Provisiones técnicas (SlI) BEL (SII) Margen de riesgo
Con participacién en los beneficios 1.778.658 1.701.668 1.748.890 1.680.225 29.768 21.443
Indexados y Unit Linked 749.465 806.727 743.499 802.542 5.966 4.184
Otros seguros de vida (proteccién) 6.602 -13.726 5.903 -20.093 700 6.367
Otros seguros de vida (ahorro) 546914 529.727 537.895 520.405 9.019 9.322
Reaseguro Aceptado 1.692 0 1.692 0

Seguros No Vida 4.521 88 4.393 42 128 46
Seguros de Salud 1.120 14 844 0 276 14
Total general 3.088.972 3.024.497 3.043.116 2.983.121 45.856 41.375

Las Provisiones Técnicas de la Compafiia se han calculado como el valor actual de los flujos de caja
futuros esperados segun las mejores hipétesis (Best Estimate Liability. BEL) mas el Margen de
Riesgo. El Margen de Riesgo se calcula aplicando el método 2. El célculo tiene en cuenta todos los
flujos de entrada y salida de las obligaciones previstas de la Compafia y el valor temporal de las
opciones y garantias financieras.

El porcentaje del negocio de la Compafia que se ha modelizado para este célculo es superior al
99,3% del total de las provisiones. En cuanto al negocio no modelizado, aunque es poco
significativo (0,7% del total de provisiones), la Compafiia ha utilizado métodos simplificados para
incluirlo en las Provisiones Técnicas.

Las hipdtesis consideradas para el célculo de la mejor estimacion de los compromisos asumidos
han sido derivadas de forma realista y asumiendo una gestiéon continuada del negocio. Se basan
en la experiencia operativa de MedVida Partners, asi como datos del mercado y teniendo en cuenta
que se trata de un negocio maduro.

El cuadro muestra la diferencia entre las provisiones contables y las provisiones técnicas de
Solvencia Il para 2024 y 2023:
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Importes en miles Provisiones técnicas . Total Provisiones
Margen de riesgo
de euros contables

Técnicas Sl

Diferencia

2024 2023
Con participacion 1.751.962 1.653.947 1.748.890  1.680.225 29.768 21.443  1.778.658  1.701.668 26.696
en los beneficios
Indexados y Unit- 763.917 817.913 743.499 802.542 5.966 4184 749.465 806.727  -14.453
Linked
Otros seguros de 16.317 23.002 5.903 -20.093 700 6.367 6.602 -13.726 -9.714
vida (proteccién)
Otros seguros de 559.133 549.975 537.895 520.405 9.019 9.322 546.914 529.727  -12.219
vida (ahorro)
Reaseguro 2.032 0 1.692 0 0 0 1.692 0 -340
aceptado
Seguros No Vida 10.725 2 4.393 42 128 46 4.521 88 -6.204
Seguro de Salud 1.681 0 844 0 276 14 1.120 14 -560

47.721

-11.186

-36.728

-20.248

85

La diferencia entre el valor de las Provisiones Técnicas en las cuentas anuales y las Provisiones
Técnicas de Solvencia Il:

- Las provisiones técnicas de Solvencia Il tienen en cuenta los flujos de caja risk-neutral
proyectados utilizando las hipdtesis de mejor estimacion actuariales y financieras, los pagos
futuros probables en términos de participacion en beneficios, en base a la informacion
estadistica existente sobre mortalidad, longevidad, invalidez y el valor temporal de las
opciones y garantias financieras, entre otros, y usando como tasa de descuento los tipos de
la curva libre de riesgo. También se aflade un margen de riesgo de forma explicita.

- Las Provisiones Técnicas de las cuentas anuales se calculan teniendo en cuenta la normativa
reguladora y contable local, es decir, con los tipos de interés técnicos regulados en la
normativa de seguros, utilizando los recargos, comisiones y tablas actuariales establecidas
en las bases técnicas de tarificacién de los productos, asi como la regulacién establecida al
respecto vigente en cada momento, sin tener en cuenta participaciones en beneficios
futuros ni tasas de caida de cartera, entre otros.

Los principales fuentes de diferencias de valoracién son las siguientes:

- Tipo deinterés. Bajo Solvencia Il los flujos utilizados para el cdlculo de las provisiones técnicas
se descuentan utilizando la curva libre de riesgo de referencia de EIOPA (incluido el ajuste
de volatilidad). En el marco de la contabilidad, el tipo de actualizacién viene dictado por la
normativa de seguros, y solo en algunos casos se aplica la la curva libre de riesgo de
referencia de EIOPA.

- Opciones contractuales. Bajo Solvencia ll, se tienen en cuenta determinadas opciones de los
asegurados que no se consideran explicitamente en las provisiones contables, entre las que
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figuran la suspension de pago de primas, las opciones de rescate, las opciones de conversidon
en rentas vitalicias y la futura participacion en los beneficios contractual, si bien algunas de
ellas se consideran implicitamente en la contabilidad mediante mérgenes en las provisiones,
provisiones adicionales de tipos de interés y reconocimiento de asimetrias contables..

Gastos. Los gastos bajo Solvencia Il se basan en la mejor estimacion de los gastos futuros de
la Compania necesarios para gestionar y cumplir con todas las obligaciones contractuales,
mientras que en las provisiones contables se utilizan los recargos de las bases técnicas de
tarificaciéon de los productos. En contabilidad. debe realizarse anualmente una prueba de
suficiencia para garantizar que los recargos puedan cubrir los gastos reales de la Compafiia.

Margen de riesgo. El Margen de riesgo bajo Solvencia Il es un margen explicito afiadido a la
mejor estimacién del pasivo (BEL) que refleja el coste de cubrir los riesgos non-hedgeable
inherentes.

Limites de contracto. Bajo a Solvencia Il, se proyectan las primas futuras en las renovaciones
futuras para el negocio vida riesgo en la cartera de seguros de vida procedente de Sa Nostra
Vida y adquirida durante 2024.

MedVida Partners utiliza el ajuste por volatilidad de la estructura temporal de tipos de interés sin

riesgo, contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE, como nueva curva

de tipo de interés de mercado.

Principales hipétesis:

Las hipotesis aplicadas para el célculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il se han derivado

sobre la base de expectativas realistas y asumiendo una gestion continuada del negocio en vigor.

Se basan en la experiencia operativa de MedVida Partners, asi como datos del mercado, teniendo

en cuenta que se trata de un negocio maduro.
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El nivel de incertidumbre asociado al célculo de la mejor estimacion de pasivos viene aportado
fundamentalmente por el grado de robustez de las estimaciones realizadas sobre las hipotesis del
modelo. Para mitigar esta incertidumbre, las estimaciones se han basado en la experiencia real de
la Entidad, ajustadas en un horizonte temporal y con depuracién de datos atipicos que permita
estimaciones lo mas insesgadas posibles frente a la realidad esperada.

Tasa de rescate total

Engloba la opcidn del tomador a no renovar la pélizay la opcidn del tomador a rescindir totalmente
el contrato (rescates o retiros como se denomina en algunos paises).

La metodologia para la derivacion de las caidas de MedVida Partners se basa en el andlisis de
numero de pdlizas expuestas y el numero de caidas, clasificando ambas segun el afio de emisién
de cada pdliza, con informacién estadistica de 5 afios y realizando la mayor segmentacién posible
sobre pdlizas.

En algunos productos, cuando el producto no tiene suficiente antigiiedad se usa una media
conjunta en los afos finales restantes y un patron de variacién basado en las variaciones anteriores
de afos previos.

Tasa de rescate parcial/switches/cancelaciones
Definido como la opcidn del tomador a rescatar parcialmente el fondo o provisidn constituidos.

La metodologia para la derivacion de MedVida Partners se hace en funciéon de los montantes
rescatados considerando la propia experiencia de la Entidad, con informacién estadistica de al
menos 5 afos y con la mayor segmentacion posible sobre pdlizas.

Tasa de suspension

Elimporte de aportaciones periddicas contractuales que quedaran en suspenso en el futuro, de las
podlizas de ahorro que actualmente existen en la cartera.

La metodologia para la derivacion se basa en obtener una Unica tasa de suspension promedio
ponderado de los Ultimos 5 afios, utilizando el registro de movimientos de primas suspendidas
anualmente durante los Ultimos 5 afios neteada de las primas reactivadas en el mismo periodo entre
el promedio anual de primas carteras en vigor en los dltimos 5 afios.

El importe de prima periédica es el importe que pagaria el tomador en caso de reactivacién de la
podliza, por tanto, lleva incorporado (en algunos casos) los posibles incrementos y revalorizaciones.

La tasa de suspensién se ajusta con la tasa de rehabilitacién, realizando el andlisis con la mayor
segmentacién posible sobre pélizas.

Conversion a renta

Para los productos de ahorro, segun la experiencia de la Entidad existe una propension muy baja a
convertir en renta actuarial, no obstante, por motivos de ser lo més conservadores posible, se ha
introducido dicha conversion, para algunos productos de ahorro, en el modelo.

El crecimiento del fondo evoluciona segun las hipdtesis definidas para estos productos. Al
vencimiento, un porcentaje convierte a renta y el resto como capital.
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Se distinguen dos tipos de hipdtesis:

- Conversion a renta actuarial vitalicia.
- Conversidn a renta financiera.

Edad de vencimiento (PPA)

Para los productos de acumulacién de ahorro para la jubilacion Plan de Previsién Asegurada (PPA),
se ha estimado la edad de salida.

Célculo simplificado del margen de riesgo
De conformidad al articulo 58 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién las empresas

de seguros y reaseguros podran utilizar métodos simplificados a la hora de calcular el margen de
riesgo, por lo que MedVida Partners ha decidido utilizar una de las simplificaciones propuestas por
EIOPA, concretamente el método 2 dentro de la jerarquia de simplificaciones especificada en las
directrices de EIOPA sobre valoracion de provisiones técnicas.

Impacto del ajuste de volatilidad:

A continuacién, se presenta la cuantificacién del efecto que un cambio a cero del ajuste de
volatilidad tiene sobre la situacion financiera de la empresa a cierre del ano 2024.

Cambio a cero del ajuste

importe en Miles de € Con ajuste por volatilidad sorvelkilidee

SCR 94.757 92.174
MCR 42.641 41.478
Fondos Propios Disponibles 237.373 208.584
Fondos Propios admisibles para cubrir 213.497 173575
el SCR

Ratio de Solvencia 225% 188%

Importes recuperables de reaseguro
Los importes recuperables del reaseguro tienen en cuenta el riesgo de impago por parte del
reasegurador.

Importes en miles de euros

Seguro

Ajuste por

Lineas de negocio directo EIEE MO El Otros ajustes(*) riesgo de Reaseguro
BEL reaseguro . recuperable
(a) (b) (c) (d) (a)-(b)+(c)+(d)

Seguros con participaciéon en 37.742 37.570 13.543 -7 13.708

beneficios

Otros seguros de vida -24.625 -22.242 - - -2.384

(proteccién)

Provisiones para siniestros (parte 4.141

de los reaseguradores)

Participacion en los beneficios 2.204

del reaseguro

Total recuperables 17.669

* Se trata del reaseguro recuperable asociado al acuerdo de reaseguro financiero sobre el fondo "Conto Técnico" en los

productos italianos de la Compafiia.
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D.3 Otros pasivos

Las demds partidas significativas del pasivo restante y su valoracion a 31 de diciembre de 2024

son las siguientes:

Valor
PASIVO Solvencia Il (miles de Evaluacién
euros)
Otras provisiones no técnicas 3.117 Valor razonable
Obligaciones por prestaciones de jubilacion 222 Valor razonable
67.200 Sobre las diferencias temporales entre el

Pasivos por impuestos diferidos ) )
. . balance fiscal y el balance de Solvencia Il

Derivados 30.159 Valor razonable
Deudas por operaciones de seguro y 8.342 Coste amortizado
coaseguro

Pasivos de reaseguro 1.196 Coste amortizado
Otras deudas y partidas a pagar 17.492 Coste amortizado
Pasivos subordinados 52.274 Valor razonable

Otros pasivos -

A 31 de diciembre de 2023 los elementos significativos del pasivo restante y su valoracién eran:

Valor
PASIVO Solvencia Il (miles de Evaluacién
euros)
Otras provisiones no técnicas 1.548 Valor razonable
Obligaciones por prestaciones de jubilacion 434 Valor razonable
Peses e iRy CTEes 66.930 Sobre |as.diferencias temporales entr(.e el
balance fiscal y el balance de Solvencia Il
Derivados 27.712 Valor razonable
Deudas por operaciones de seguro y 7014 Coste amortizado
coaseguro
Pasivos de reaseguro 1.450 Coste amortizado
Otras deudas y partidas a pagar 15.978 Coste amortizado
Pasivos subordinados 51.621 Valor razonable
Otros pasivos 452

Otras provisiones no técnicas

El importe en los estados financieros contables bajo “Otras provisiones no técnicas” es de 5.545
miles de euros (5.355 miles de euros en el ejercicio 2023); mientras que en el balance de Solvencia
Il el importe comparable es de 1.467 miles de euros (1.548 miles de euros en el ejercicio 2023).

La principal diferencia se debe a las reservas mantenidas con respecto a las pdlizas heredadas cuya
tasa garantizada estd vinculada a indices oficiales que han sido suspendidos y/o reemplazados.
Segun Solvencia Il, se tiene en cuenta la probabilidad de que surjan posibles reclamaciones,
basédndose en la experiencia pasada.
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Observamos que el importe de las provisiones mantenidas en el marco de Solvencia Il incluye una
reserva provisional de 1.650 miles de euros relativa a una notificacion de sancién recibida con
respecto a la sucursal italiana. Esta notificacién ha sido impugnada formalmente por la Compariia
siguiendo el consejo de sus asesores externos, que consideran que la notificacién de sancién debe
ser anulada. Este importe también se incluye en el segmento "Otras provisiones no técnicas".

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

En esta partida se pueden encontrar importes a pagar a mediadores, comisiones sobre primas
devengadas no emitidas, deudas con otras aseguradoras, siniestros pendientes de pago y deudas
de coaseguro aceptado, entre otras. El importe en los estados financieros de este epigrafe es de
8.917 miles de euros (8.199 miles de euros en el ejercicio 2023).

Existe una diferencia en esta partida debida a que bajo Solvencia Il no se incluyen las comisiones
sobre primas devengadas no emitidas ( 575 miles de euros en el ejercicio 2024 y 1.186 miles de
euros en el ejercicio 2023), al incluirse en la modelizacién de las provisiones técnicas.

Pasivos subordinados

El importe nominal total de la emisién Unica de deuda subordinada de la Compania es de 51.000
miles de euros, la fecha de la primera opcién de amortizacion es el 28 de enero de 2028 y la fecha
de vencimiento el 28 de enero de 2033. El tipo de interés es del 8.875% anual pagadero
semestralmente

Estos pasivos subordinados se incluyen en los Fondos Propios Bésicos, y son admisibles para cubrir
el SCR, con sujecién a las normas de clasificacion de Solvencia ll, teniendo una calificacién de nivel
2. Se determina el valor de la emisién de deuda en Solvencia Il por descuento de flujos a la curva
RFR a la fecha de la valoracion; incrementada por el diferencial inicial (diferencial a la curva RFR que
equipara el coste inicial de la deuda al valor por descuento de flujos hasta la primera call).

Otros pasivos

La principal diferencia entre las otras partidas de pasivo bajo Solvencia Il y los estados financieros
contables es que bajo Solvencia Il el importe de la correccién de asimetrias contables no es
aplicable al estar incluido en el BEL. El pasivo por asimetrias contables bajo normativa contable
local era de 3.094 miles de euros a 31 de diciembre de 2024 y de 5.395 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023.

D.4. Métodos de valoracidon alternativos

Cuando los precios disponibles en el mercado para un activo no son de calidad suficiente para
calcular su valor razonable, la Compania utiliza técnicas de valoracién alternativas. Al cierre del
ejercicio 2024, la Compafnia utiliza técnicas de valoracion mark-to-model para la valoracién de las
carteras de préstamos.
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E. Gestion del capital

E.1 Fondos propios

La Entidad tiene una Politica de Gestion de Capital aprobada por el Consejo de Administracién,
cuyo objetivo principal consiste en establecer el marco general de actuaciéon para la gestidn,
seguimiento, reporting y control tanto del capital requerido (SCR y MCR) como del disponible, y en
particular para mantener el nivel de capital dentro de los limites fijados por el marco de apetito al
riesgo.

También se consideran objetivos de esta politica:

. Contribuir a la existencia de un sistema eficaz de gobierno que favorezca una gestion
sana y prudente de la actividad.

. Asegurar una correcta clasificacion y calidad de los Fondos Propios de la Entidad,
acordes a la cobertura de SCR y MCR.
Los principales procedimientos asociados a esta politica son:
1. Clasificacién de los elementos de los fondos propios.
El Departamento Financiero es responsable de clasificar los Fondos Propios, incluyendo

garantizar que:

a) Se cumplen las caracteristicas que determinan la clasificaciéon de los Fondos Propios por
niveles, segun los articulos 71 a 77 del Reglamento Delegado.

b) Las partidas que los componen no estan gravadas por la existencia de ningin acuerdo o
transaccion relacionada ni como consecuencia de una estructura de grupo que pudiera
afectar a su eficacia como capital.

¢) Los términos contractuales de todos los instrumentos de capital son claros e inequivocos
respecto a su criterio de clasificacion.

d) Para el célculo de los fondos propios admisibles se tendran en cuenta los limites de
admisibilidad de capital descritos en el Capitulo V, Articulo 98 sobre admisibilidad de los
fondos propios:
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Requisitos para cubrir el SCRy el MCR

2. Supervisidon en la emisién de Recursos Propios

Ante una nueva emision de cualquier partida de Recursos Propios, el Departamento
Financiero analizara las caracteristicas de la misma, para que, previo a su presentacién al
Consejo de Administracién, se pueda clasificar por niveles esta partida.

3. Reparto de dividendos

De acuerdo con lo establecido en el ordenamiento juridico espafol, las decisiones
relacionadas con los dividendos deber ser propuestas por el Consejo de Administracion a
la Junta General de Accionistas, para su aprobacion, en su caso.

La decisidén de la Junta General de Accionistas establecerd el importe del dividendo
(incluido el caso eventual de reduccién o supresién de los dividendos), el momento vy la
forma de pago y su modalidad (en efectivo, en especie o mixto). La distribucion de
dividendos se realizara, asimismo, de conformidad con otros requisitos de la Ley de
Sociedades de Capital, incluyendo (entre otros):

e Articulo 273: la sociedad debe haber cumplido todos los requisitos de la ley y los
estatutos de la sociedad debe pagar el dividendo con cargo a los beneficios del
ejercicio o a reservas distribuibles, y el patrimonio neto (excluidos los ingresos
acreditados directamente al patrimonio neto) debe superar el capital social
después del dividendo.

e Articulo 276: La resolucion de los accionistas deberd establecer la fecha y el
método de pago.

e Articulo 277: Requisitos relativos a la distribucién de dividendos con cargo a los
beneficios del ejercicio.

En caso de que se pretenda pagar dividendos con cargo a reservas no distribuibles debera
tenerse en cuenta que se exigirdn requisitos adicionales (incluyendo, sin limitacién,
publicaciones, derecho de oposicion de acreedores, etc.) antes de ponerlo en préactica.
También se aplicarian otros requisitos en caso de que MedVida Partners tuviera varios
accionistas.
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De acuerdo con las disposiciones de la Directiva Solvencia y sus textos de aplicacion,
incluido el articulo 71 del Reglamento Delegado, el pago de dividendos no puede ser
propuesto por el Consejo de Administracion y tampoco aprobado por la Junta General de
Accionistas de MedVida Partners cuando el capital de solvencia requerido, el capital social
ordinario o el capital de solvencia consolidado sea insuficiente, excepto si las condiciones
siguientes se relinen:

e La Direccidén General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP), de manera
excepcional, ha levantado la prohibicién de realizar pago de dividendos.

e Elpago de dividendos no debilita la solvencia de MedVida Partners.

e El minimo de capital social, exigible se sigue respetando después del pago de
dividendos.

Dado los permisos de seguro de la Entidad, la normativa de seguros exige que el
patrimonio neto declarado de la Entidad supere los ¢.14,1 millones de euros (c.9 millones
de euros para vida, c.2,1 millones de euros para accidentes, c.3 millones de euros para no
vida (PPI)), sin embargo, segin la Ley de Sociedades de Capital, se producen graves
repercusiones para la continuidad de la actividad si el patrimonio neto ajustado de la
Entidad? permanece por debajo del 67% del Capital Social en dos ejercicios sucesivos, o
por debajo del 50% del Capital Social por mas de 2 meses. Los acreedores actuales o
potenciales, como los inversores de deuda y las contrapartes de derivados, pueden exigir
o esperar niveles de patrimonio neto superiores a los indicados.

La Entidad tiene como politica de dividendos distribuir anualmente los fondos propios
admisibles que excedan del capital objetivo, siendo el capital objetivo el SCR multiplicado
por el nivel de apetito al riesgo recogido en el Marco de Apetito al Riesgo de Solvencia Il.
El Consejo propondré el dividendo a repartir, pudiendo ser este superior al beneficio
obtenido en el ejercicio anterior, y también del ejercicio en curso, si la Entidad dispone de
reservas voluntarias de libre disposicion.

Previo a este reparto, la Direccién Financiera verificard que, tras su distribucién, hay
suficiencia de capital regulatorio y estatutario en el medio plazo, y cumple con los limites
fijados en el Apetito al Riesgo de la Entidad y con los requisitos exigibles para la distribuciéon
de dividendos. A la hora de realizar esta verificacidon, deben tenerse debidamente en
cuenta, cuando no se hayan considerado ya en el Plan de Negocio/Capital, los cambios
previstos en las necesidades de capital o en el capital disponible derivados de
amortizaciones de deuda, adquisiciones, cambios normativos o cambios en la estructura
del capital.

4. Gestién de Pasivos Subordinados

La gestion de los pasivos subordinados queda detallada en el "Procedimiento de Gestidon
de Pasivos Subordinados” de la Entidad.

2 Patrimonio neto ajustado para excluir cualquier beneficio de OCl, y con el impacto de las coberturas de
flujo de caja afadido.
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5. Posibilidad de cancelacién de forma discrecional de los Recursos Propios de nivel 1

A peticién del Consejo de Administracion, el Departamento Financiero, una vez clasificados
por niveles los Fondos Propios, identificard y documentard los casos en que las
distribuciones de las partidas de nivel 1 pueden ser canceladas de forma discrecional en
base al articulo 71 del Reglamento Delegado.

6. Aplazamiento o cancelacién de las distribuciones de los Fondos Propios representados por
el capital social y la correspondiente prima de emisién, hayan sido clasificados en nivel 1 o
nivel 2.

Previo a adoptar cualquier decision de reduccién de capital con devolucién de
aportaciones a los accionistas o distribucién de prima de emisiéon a los accionistas, el
Departamento Financiero preparard un documento donde quede de manifiesto que dicha
distribucién no dard lugar a un incumplimiento del SCR y este documento se debatira en
los foros definidos en la seccién 3 de la Politica de Gestidn de Capital.

Aun cumpliendo el requisito anterior, previo al momento de realizar la distribucién de
manera efectiva, nuevamente se realizara la verificacion y si de la misma se desprende un
incumplimiento del SCR, se procederd a la cancelacion o aplazamiento de dicha
distribucion.

7. Medidas transitorias y medidas de ahorro a largo plazo.

Dado que la normativa permite utilizar un ajuste por volatilidad a la curva libre de riesgo
para la obtencién de la mejor estimacién, la Entidad se acoge a la utilizacidon de esta medida
de ahorro a largo plazo. De esta manera la Entidad mejora sus fondos propios y por
consiguiente aumenta su ratio de solvencia, beneficidndose por lo tanto de una cobertura
sobre los nuevos requerimientos més saneada.

Sila Entidad decidiera acogerse a la Medida Transitoria sobre los Tipos de Interés sin Riesgo
o a la Medida Transitoria sobre Provisiones Técnicas:

o La Direccién Financiera elaborard un plan de proyeccién de situacion financiera y de
solvencia (que serd reportado al Comité de Riesgos y al Consejo) que abarcaré el
periodo transitorio, en el que se ponga de manifiesto la previsién de Fondos Propios
suficientes para cubrir tanto el capital de solvencia obligatorio como el capital minimo,
incluyendo la politica de distribucion de resultados. Asimismo, se incluird el
funcionamiento esperado de estas Medidas Transitorias en la evaluacién interna de
riesgos y solvencia (ORSA) con el fin de garantizar que las mismas cumplen con el
objetivo para el cual han sido adoptadas, en particular la absorcion de pérdidas.

o En el supuesto de que la Entidad no cumpla con los capitales regulatorios sin la
aplicacién de las Medidas Transitorias, la Direccién Financiera elaborard un plan de
introduccién de medidas progresivas para establecer el nivel de Fondos Propios
admisibles para la cobertura de los capitales regulatorios, o bien un plan para la
reduccién del perfil de riesgo con la finalidad de cumplir con los requerimientos de
capital al finalizar el periodo transitorio.
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Anualmente el Director Financiero preparard un Plan de Capital, que se incluird en el

informe ORSA, que debe ser validado por el Consejo de Administracién.

El Plan de Capital describe las operaciones de capital de MedVida Partners previstas

durante al menos tres afios e incluye:

e Elplan financiero (ventas, ingresos, beneficios, etc) para los tres préximos anos, al

minimo.

e Los requerimientos de capital esperados para los proximos tres anos, incluida la
evolucion por submaodulo de riesgo.

e Los movimientos de capital esperados en los préximos tres afios, en particular
como resultado de dividendos, emisidn/reembolso de deuda, productos nuevos o
descatalogados, o fusiones y adquisiciones, incluido el impacto tanto en los fondos

propios contables como en los de Solvencia Il (incluidos los limites de

admisibilidad).

Una evaluacién de la viabilidad esperada de las posibles acciones de gestién en caso de

que la posicidn de solvencia de la Entidad se viera amenazada.

El Plan de Capital incluird cualquier anélisis realizado por departamentos de segunda linea.

Podemos observar los Fondos Propios de la Entidad en el QRT S.23.01 reportado a la

Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones:

Clave de la entidad.,, 0559 Modedo $.23.01
NOMERE,,. MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS S.AL. Elercicio 2024

Péagina 1

FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nived 1
Fonos propios basicos s restringido Restringido 2 Dtwi
C0010} £0020]

Capial sedal da a0ones ondinaras (nchidas las acocnes propas) R0010 50.000.002,68 50.000.002,65| | S—
1Pnma da amision de Bs c0ones ordnanas ROOSO 1.717,30) 1.717.3¢ 0,004
{Fendo metual imoal RO06D 0,00! 0,00 0,00{
ICusntas mutaies subordnadas ROO%O 0,00, 0,00} uxc-:f ILQC_‘:
Fondos excedentarcs 0070 0,00, 0,00, ‘
|Acoones prafersntes ro090 0,00 0,00, 0,004 0,00
Primas do emion do ac00Nes ¥ PAMKKipacones preferertes 0110 0,00, 0,00 0,00 0 Eo‘
jReserva de concAanon RO120 116.116,771,97 116.318.771,97
|Pasnos suborainados LIS e 52274.191,73 0,00} 5227419173 0, gﬂ_;
{lmmperte equivalents ol valor de los actvos por impuestos déeridos netos RO180 18.980.0626,39 18.980.626, 38,
10UDS Slemertos IPITESA0E POr L3 Jtondad SuReVEoH CoOmo ToNdes POpios
ibasicos no especificados antenonments o180 0,00 0,00 0,00, 0,004 0,00
[Foados progios 3o 1os estados financieros que no debon repessentarse
\mediante s reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Solvencia 11
{Fondes propios de o5 estades financercs qua ne deden representarse medante
L» reserva de reconoliacén y no satisfacen los oritenon para su dasificacion
oMo fondos propios de Solvenoa 11 ROZ20 0,00,
Doducciones no incluidas en ka reserva de reconciiackon
|Decuccidn por partiopaciones an entidaces financeras ¥ de credito RO230 0,00! 0,00 0,00] 0,004 0,00¢
Total fondos propios bisicos despuis de ajustes ROS0 237.373.310,06 166.118.401,55 0,00! 52.274.191.7) 16.980.626,30{
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Clave de |a entidad... C05%9

NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS SA.L,

ISFS -

SFCR

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2024
Pagina 2

= Nivel 1 No - Nivel L
5 Total G i Nivel Nivel
Fondos propios complumentarios I pstring | g 2 3
Captal socal erdranc no deserrbelsads m angoe ®O300 0, Dﬁ‘ 0,00
Fondo mutual inical na desembaisado ni @xgido RO310 0,00/ 0,00
Captal sooal de proones prefarentes no dessrrbolsado m esigrko Ros20 0,00} 2.0 0,00
COMPrOMiso Jeidicn pars Suscribin y pagar s pashvos subordinades a ‘
nstancia del tenador 0330 0,00, 0,00] 0,00
Canas de orddto y garantias sstadienidas an & articdo 06.2 de 3 Directna 20340 0, M“ 0,00
Orras cartas de orddeo y garantas guardadas en deposito cisbrtas de las \
estabiacidas en of articulo 96.2 de s Oirectiva 0350 0,00 Q00! 0,004
Derramas turas @ogibies 3 6 Mullas v sooadades ULl stas de Navieos |
establecdas en el parafo prmero punto 3 dei art. 96 de la Deectiva ‘
2009/138/EC 0380 0004 200!
Derrarras futuras exgibles a s mutuas y sooedades mutualistas de navesos
datintas a las estabiecidas en o pderadfo primeno punto 1 9 a1, 96 de 1
Derectiva 2000/ 138/EC L] 0,00{ 000 0,00
eroz fondos propios compiementancs R0390 0, oc‘ 0,00 0,00
Total de fondos prophos complemontarios 20300 0,00{ 0,00] 0,00
A B e Total l Rucii b l et Nivel 2 Nivel 3
prop P LA e 9 '
Total de tomdos propsos dispanibies para cubeir of CS0O RS0 137.373.310,06! 166.118.491,95 0,001 52.374.495,73 18 980,626,389
Total de fondos propios dispanibides para culbeir o CMO Ros10 218292 683,681 166.118 491,95 0,000 52.974.391,.73
|
Total de fosdos propios adwmisibles para cubrie «f €SO o540 213405 826 al 166.110.491.95 0,00 47378304 ,48) 0,00
. | |
Total de fordos propios admisibles pars Cubrie «f (M0 RosEo 174646592, 161 166,118.491,95 0,00{ £.520.100.2)
cso i ©4.756.668,96)
cMO 8060 42.640.501,03)
Ratio Fondos propios admisibles sobre €SO 0620 2,253106]
1
Ratio Fondos proplos admisibles sobre CMO hnain 4,085791/
Clave de | entidad... C0559 Modelo 5.23.01
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS S.AU, Ejercicio 2024
Pagina 3
FONDOS PROPIOS
: ; Total
Reserva de reconclliacion
Excaso de los activos raspecto a los pasivos RO700 24%5.099.118 I:I
Acciones propias (Includas como actives en el balancs) ROT10 0,00}
Dividendos, distribuciones y costes previsibles ROT20 60.000.000,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 68,982,346 30}
Ajuste de elementos g fondes propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00
Total reserva de conciliacion ROT60 116.116.771,97]

Beneficios esperados

Total

coseo]

Baneficios esperados incluidos en pnmas futuras - Actividades de seguros de wida

ROT70

Beneficios esperados incluidos an primas futuras - Actividades de seguros distintos RO7S0

del seguro de vida

Tolal de beneficios esperados incluidos en primas futuras

RO720

66.138.132.52]

0,00]

66.138.132,52)
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Como se aprecia en los modelos anteriores, el capital social ordinario y la prima de emisién
correspondiente al capital social ordinario estan integramente clasificados como Fondos Propios
béasicos de Nivel 1 no restringido. Los pasivos subordinados forman parte de los fondos propios
béasicos; y estan integramente clasificados como Fondos Propios bésicos de Nivel 2. La Entidad
tiene clasificados como Fondos Propios bésicos de Nivel 3 el importe equivalente al valor de los
activos por impuestos diferidos netos.
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Tras aplicar los limites sobre los fondos propios bésicos para obtener los fondos propios admisibles
para cubrir el SCR (en espafiol CSO) y el MCR (en espafiol CMO) obtenemos:

(Importes en miles de €)

Fondos Propios Disponibles 237.373

Fondos Propios Admisibles para SCR 213.497
Tier 1: 166.118
Tier 2: 47.378
Tier 3: 0,00

Fondos Propios Admisibles para MCR 174.647
Tier 1: 166.118
Tier 2: 8.528

La composicion de los Fondos Propios de la Entidad comparativa con el ejercicio 2023 es la

siguiente:
Fondos propios bésicos (datos en miles de €) 2023 2024

Capital Social Ordinario 50.000 50.000
Prima de emision correspondiente al capital social 2 2
ordinario

Reserva de conciliacion 144.962 116.117
Pasivos subordinados 51.621 52.274
Activos por impuestos diferidos netos 18.172 18.981
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacién (*) 1.571 0
Total de fondos propios bésicos 263.186 237.373

(*) Capital exigido por la actividad de gestién de fondos de pensiones.

La composicion de la reserva de conciliacion es la siguiente:

Reserva de conciliacién (datos en miles de €) 2023 2024
Exceso de los activos respecto a los pasivos 213.136 245.099
Dividendos, distribuciones y costes previsibles - 60.000
Otros elementos de los fondos propios basicos 68.174 68.982
Total Reserva de conciliacién 144.962 116.117

La Entidad no tiene Fondos Propios complementarios.

Los Fondos Propios bésicos de Tier 1y Tier 2 son totalmente disponibles para cubrir tanto el capital
minimo obligatorio como el capital de solvencia obligatorio (aplicando los limites que
correspondan a los fondos propios basicos de Tier 2). Si hubiera, Fondos Propios bésicos de Tier
3, sin embargo, no serian disponibles para cubrir el capital minimo obligatorio.

Bajo el Plan Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA) de Espana, el Patrimonio Neto de los
estados financieros de la Entidad presenta la siguiente composicion:
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2023 2024

|. Capital ordinario 50.000 50.000
Il. Prima emisién 2 2
Ill. Reservas 126.854 196.443
VIl. Resultado del ejercicio actual 69.589 13.134

Bajo Solvencia Il, el excedente de los activos con respecto a los pasivos es:

La principal diferencia de valoracién bajo PCEA y Solvencia Il proviene de la valoracion de las
Provisiones Técnicas, tanto de seguro directo como de reaseguro cedido. El importe de las
Provisiones Técnicas en Solvencia Il recoge la mejor estimacién a valor presente de todos los flujos
futuros méas un margen de riesgo.

Por otra parte, bajo Solvencia Il tanto el importe de los costes de adquisicion diferidos como los
pasivos por asimetrias contables y el inmovilizado intangible son 0€.

Impuestos diferidos

Los importes de activos y pasivos por impuestos diferidos surgen del reconocimiento de una
diferencia entre el valor contable o de Solvencia Il de cada partida del balance con respecto al valor
fiscal de dicha partida. En el anélisis anterior se ha tenido en consideracién lo especificado en el
Criterio 2/2019 de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Como se haindicado anteriormente, los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados
financieros de la Entidad corresponden principalmente al importe de las minusvalias de sus activos
financieros, que en caso de hacerse efectivas generarian un menor impuesto a pagar. Asimismo, se
incluye en la cifra de activos por impuestos diferidos tanto el impuesto sobre beneficio anticipado
correspondiente a conceptos no deducibles fiscalmente, como el importe correspondiente al
menor impuesto que se pagaria derivado de la contabilizacién de las asimetrias contables en el
pasivo de la Entidad.

Los pasivos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros corresponden

principalmente al importe de las plusvalias de los activos financieros de la Entidad, que en caso de
hacerse efectivas generarian un impuesto a pagar.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos bajo Solvencia Il recogen las diferencias entre la
valoracion del balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un
incremento en la cifra de activos por impuestos diferidos contables de 24.383 miles de euros
(27.412 miles de euros en 2023), y un incremento en la cifra de pasivos por impuestos diferidos
contables de 37.439 miles de euros (35.307 miles de euros en 2023).

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 |a Entidad tiene un activo diferido neto de
19,0 millones de euros en el balance econémico (18,2 millones de euros para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023); es decir la cifra de activo diferido supera a la de pasivo diferido. La
Entidad realiza un test de recuperabilidad o anélisis de la capacidad de absorcidon de pérdidas de
impuestos diferidos; justificando asi la utilizacién de activos por impuestos diferidos con beneficios
imponibles futuros probables. Como hemos comentado anteriormente, la Entidad tiene activos por
impuestos diferidos netos, y por lo tanto tiene fondos propios béasicos susceptibles de ser
clasificados en el nivel 3, pero no son admisibles para la cobertura del capital de solvencia al
superarse los limites de admisibilidad de capital descritos en el Capitulo V, Articulo 98 sobre
Admisibilidad de Fondos Propios.
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E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

Los importes del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio de la Entidad al

final del ejercicio 2024, son:

Importes en Miles de €

Elimporte del capital de solvencia obligatorio de la Entidad desglosado por médulos de riesgo es:

Desglose del CSO-SCR por categoria de
riesgos

(Importe en miles de €)

Riesgo de tipos de interés 13.524
Riesgo de renta variable 16.032
Riesgo de inmuebles 13
Riesgo de diferencial 34.883
Riesgo de concentracion 5.389
Riesgo de divisa 1.847
Diversificacion riesgo de mercado -14.442

Riesgo de mortalidad 3.627
Riesgo de longevidad 17.388
Riesgo de discapacidad 492
Riesgo de caidas 62.880
Riesgo de gastos 18.727
Riesgo de catastrofe 3.135
\I';)i;\l/aersiﬂcacién riesgo de suscripcién de 24615
Diversificacion riesgo global -40.817

Riesgo operacional 10.417
Ajuste por la capacidad de absorcién de

pérdidas por los impuesto diferidos (25% -31.586
tax)

Ajuste por la capacidad de absorcién de

pérdidas por la provisiones técnicas -3.093
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La Entidad no ha utilizado célculos simplificados ni pardmetros especificos de la empresa en la
férmula estandar del capital de solvencia obligatorio a efectos del célculo de los médulos de riesgo
de suscripcién, mercado y contraparte.

Como consecuencia de la pérdida instantdnea producida por el SCR, se genera un ajuste por la
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos. La normativa en vigor permite a la
Entidad la reduccidn del capital regulatorio de solvencia (SCR) por la capacidad de absorcién de
pérdidas de los impuestos diferidos (LACDT). Al cierre del ejercicio esta capacidad de absorcién
de pérdidas de los impuestos diferidos es, como se puede comprobar en el cuadro de arriba, de
31,6 millones de euros.

Para que se pueda aplicar el ajuste LACDT, es necesario demostrar la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos. Para esta demostracién, la Entidad ha desarrollado, teniendo en cuenta la
normativa aplicable y con asesoramiento de un tercero, una metodologia en la cual se asume la
pérdida instantdanea antes de impuestos, se proyectan los beneficios imponibles futuros hasta el
vencimiento de los pasivos y teniendo en cuenta las restricciones que refleja la normativa sobre la
utilizacion anual de los beneficios para la recuperabilidad de las pérdidas fiscales.

En base a los resultados obtenidos usando esta metodologia queda demostrada la aplicabilidad
por parte de MedVida Partners de la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos al cierre del ejercicio 2024.

Los datos utilizados por la Entidad para calcular el capital minimo obligatorio son:

MCR = méx (MCR combinado; AMCR)

o  MCR combinado = Capital minimo obligatorio combinado

AMCR = Miimo absoluto Art°. 129.1d Directiva 2009/138/CE y Art°. 253
Reglamento = 4.000.000 para el ramo de vida y 2.700.000 para no vida

MCR combinado = min (méx (MCR lineal;0,25*SCR);0,45*SCR)
o MCR lineal = Capital minimo obligatorio lineal (Art.° 249 a Art.° 251 Reglamento)
MCR lineal = (MCR lineal no vida + MCR lineal vida) (Art°. 249 Reglamento)

MCR lineal vida = 0,037 * PT life 1 - 0,052 * PT life 2 + 0,007 * PT life 3 + 0,021 * PT
life 4 + 0,0007 * CAR (Art®. 251 Reglamento)

» PT life 1: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacion con las
prestaciones garantizadas, ligadas a los productos con PB; con un minimo
igual a 0.

» PT life 2: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacién con las

futuras prestaciones discrecionales, ligadas a los productos con PB; con
un minimo igual a 0.
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= PT life 3: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para los productos
Unit Linked; con un minimo igual a 0.

= PT life 4: Provisiones técnicas sin margen de riesqgo, para todas las demas
obligaciones; con un minimo igual a 0.

» CAR = Capital en riesgo total: es la suma del capital en riesgo de cada

contrato; y es el max(0,valor de los compromisos de la Entidad en caso
de fallecimiento o discapacidad - mejor estimacion de las obligaciones)

MCR lineal no vida = ) as*PT(nv;s) + Bs*Ps (Art°. 250 Reglamento)

» s =segmentos de no vida

= PT(nv;s) = provisiones técnicas sin margen de riesgo para NV, segmento
s, previa deduccion de los importes recuperables del reaseguro; con un
minimo igual a 0.

» Ps = primas emitidas/devengadas en el segmento s durante los ultimos
12 meses, previa deduccién de las primas de los contratos de reaseguro;
con un minimo igual a 0.

= a5 = os establecidos en el Anexo XIX

= 8s = |os establecidos en el Anexo XIX

Importes en Miles de €

105 de 137



MEDVIDA PARTNERS, DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-28534345, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo, 21, 28014, Madrid

ISFS - SFCR

7 [s NPARTNERS

Importes en Miles de €

El QRT donde se presentan los resultados de los célculos se muestra a continuacion:

Clave de la entidad.. (OS5 Modelo AS.28.02
or YR SAU. Fjercicio 2024

oz

de “index-brbed” v “unt nked” 0220
e Agurs B i3 ¥ noe

0 “eign Wit 20 cbbpacianes de (realeegieo S wiz Dz

0,20 4058

Se han producido cambios significativos en el capital de solvencia obligatorio y en el capital minimo
obligatorio durante el periodo de referencia. Las diferencias respecto al ejercicio anterior son las
siguientes:
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SCR Global 104.667 94.757
MCR 47.100 42.641

Varios factores motivan que el requerimiento de capital haya pasado de 104.7 millones en el afio
2023 a 94.8 millones a cierre del afo 2024, tales como el movimientos de la curva de tipos de
interés, la disminucidn de las primas y provisiones, la cesién de la cartera de seguros de proteccién
de pagos, la venta del edificio de Carrera San Jerénimo 21- Madrid, con un impacto de reduccion
del consumo de capital mayor que el incremento que supone la incorporacion del negocio de Sa
Nostra y Metrépolis.

E.3 Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién
en el calculo del capital de solvencia obligatorio

La Entidad no aplica el submdédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el célculo del
capital de solvencia obligatorio.

E.4 Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo interno
utilizado

La Entidad aplica la formula estdndar para el célculo del capital de solvencia obligatorio para evaluar
el Capital Econdmico y no prevé utilizar modelos internos completos o parciales para el célculo de
dicho capital.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de
solvencia obligatorio

La Entidad cumple con el capital minimo obligatorio.
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Anexo

SE.02.01 - Balance

Clave de la entidad... C0559
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.U.

ISFS - SFCR

Modelo SE.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2024

ACTIVO Valor Solvencia IT Valor contable e ey
reclasi
Coo10 C0020 ECO0021
[Fondo de comercio ROOL0 2,00
[Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién ROOZ0
Inmovilizado intangible ROO20 0,00 11.525.103. ].g 0,00
Activos por impuesto diferido ROO40 86.130.553.5 £1.737.522.00 0. .00)
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal ROOS50 000 0.00 0.00
Inmovilizado material para uso propio ROOSO 427.939.1 427.533.12 0,00
Inversiones (distintas de los actives que se posean para contratos
"index-linked" y "unit-linked") RO070 1u533.292.042.50 lu533.007.550. 03 2.00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) ROOZ0 0,00 0,00 0,00
Participacionas ROOS0 238.935,72 238.935,72 0,00
Acciones RO100 3.917.179,32 3.917.179,32 0,00
Acciones - cotizadas RO110 3.917.17%9,32 3.917.179,32 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00 0,00|
Bonos RO130 1.394.665.891,67 1.368.643.026,93 0,00
Deuda Piblica RO140 1.003.646.522,17 988.957.897,36 0,00
Deuda privada RO150 371.624.621,47 366.477.134,62 0,00
Activos financieros estructurados RO160 13.3594.748,03 13.207.994,93 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversidn RO180 235.812.813,75 235.812.812,75 0,00|
Derivados RO130 20.418.455,67 20.418.455,67 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo RO200 4.240.763,37 6.057.465,64 0,00
Otras inversiones RO210 0,00 0.00 0,00
[Activos poseidos para contratos "index-linked” y " RO220 823.404.680,01 317.072.216,75 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 742.255.544.11 £54.856.632,34 0,00]
Anticipos sobre pélizas RO240 4.000,02 4.000,02 0.00|
A personas fisicas RO250 0,00 0,00 0,00
Otros RO260 742.251.544,09 684.852.632,82 0,00
Importes recuperables del reaseguro RO270 17.660.634.01 21.082.684.81 0,00
Seguros distintes del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida ROZ80 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida ROD300 0,00 0,00
Sequros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked" ROZ10 17.668.634,81 21.082.684,81
Seguros de salud similares a los seguros de vida ROZ220 0,00 0,00
Segures de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y “unit-linked" ROZ230 17.668.624,81 21.082.684,81
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" ROZ40 0,00 0,00
|Depésitos constituidos por reaseguro aceptado RO250 0.00 0.00 .00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 3.304.972,28 3.304.972,28 0,00
[Créditos por operaciones de reaseguro RO370 243.864.68 243,854,638 0,00
(Otros creditos ROZ80 260126470 22,007 770,15 0.00)
[Acciones propias RO330 Q.00 Q.00 Q.00
[Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0.00 2.00 0.00)
|Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 39,537,128 S4lilaszog .00
(Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 53.881,14 36,737.352,65 0,00
TOTAL ACTIVOD ROS00 3.445 .644&95,08 3.31}_2.452.276.17 D.Del
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Clave de |a entidad... C0559

NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.U.

ISFS - SFCR

Maodels SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2024

Ajustes por

PASIVO Valor Solvencia IT Valor contable e e
Coo10 Coo20 [EC0021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida ROS10 101.685,22 2.280,95 0,00
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) ROS20 S0.622.63 kR D REE]
PT calculadas en su conjunto ROS530 0,00
Mejor estimacion (ME) ROS40 14.851,11
Margen de riesgo (MR) ROS50 45.782,54
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROSE0 41.055,57 RN
PT calculadas en su conjunto ROS70 -0.00 |
Mejor estimacién (ME) ROS580 27.026,25
Margen de riesgo (MR) RO530 14.025,32
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked” y
"unit-linked") RO&00 2,217.668.545.61 2.222.203.211.40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) RO&10 0,00 0.00|
PT calculadas en su conjunto ROG20 0,00
Mejor estimacion (ME) ROE30 0.00
Margen de riesgo (MR} ROG40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluides los de salud y los
"index-linked” y "unit-linked™) ROE50 217,660,548 61 Saaac.202. 01140
PT calculadas en su conjunto ROGED 0,00
Mejor estimacien (ME) ROS70 2.180.537.303,03
Margen de riesga (MR) ROG8D 37.131.243,58
Provisiones técnicas - "index-linked"” y "unit-linked” ROG50 806.726.513,50 817.912.620,54 0,00
PT calculadas en su conjunto RO700 0,00
Mejor estimacion (ME) RO710 802.542.283.68
Margen de riesgo (MR) RO720 4.184.230,22
(tras provisiones técnicas RO730 4.720.534,08
Pasivo contingente RO740 0,00 0.02 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 3.117.342.05 7.154.954. 67 0,00
Provision para pensiones y obligaciones similares RO760 277 307,51 2.707,51 0,00
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido RO770 EERELD i5d38.17 0.00)
Pasivos por impuesto diferidos RO780 £7.900,332.15 o 7£1.590.77 0.00)
Derivados RO730 [V b e 1 S.198 o0E 55 L.00)
Deudas con entidades de crédito ROS00 0,00 2.00 0.00
Deudas con entidades de crédito residentes EROS01 0,00 0,00
Dreudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro EROB02 0,00 0,00
Deudas con entidades de credito residentes en el resto del mundo EROS03 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito ROS10 0.00 2.00 a.00]
Deudas con entidades no de crédito ERD811 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédite residentes ERO212 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédits residentes en el resto de |z zona surs
ERD313 0,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el reste del mundo EROS14 0,00 0,00
Otros pasiveos financieros EROB315 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro RO820 8.341.596,18 8,916.553,19 0,00
Deudas por operaciones de reaseguro RO230 1.196.061‘88 1.156.061,.88 0,00
Otras deudas y partidas a pagar ROS40 17.492.179.79 17.492.179.79 0,00
Pasivos subordinados ROB50 32.274.131.7 51.737.334.91 2,00
Pasives subordinados no incluidos en los fondoz propios bdsicos ROB50 0,00 0.00 0,00
Pasives subordinados incluides en los fondos propios basicos ROS70 52.274.191,73 51.737.354,91 0,00]
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROS80 0,00 3,167.410,12 0,00
TOTAL PASIVO ROS00 3.204.545.176,75 3.173.768.474,53 0,00)
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 245.099.118,33 208.713.801,64 0,00
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S.05.01 - Primas, siniestros y gastos por linea de negocio

Clave de la entidad... C0559

NOMBRE... MEDVIDA PARTHNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS S.A.U.

ISFS - SFCR

Madelo AS.05.01
Pagina 1
Ejercicio 2024

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida () a directo y r g proporcional
Seguro de
Seguro de gastos Seguro de proteccion de | Seguro de accidentes | responsabilidad civil de
médicos ingresos lzbarales vehiculos automadviles
C0010 C0020 Co030 CO040
Primas devengadas
Saguro directo - bruto RO110 0,00 386.785,96 0,00 0,00
Reasegure aceptado propordional - Bruto RO120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcicnal - Bruto RO130
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) RO140 0,00 210.317,36 0,00 0,00
Importe neto RO200 0,00 176.468,60 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto RO210 0,00 383,526,939 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO220 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegure aceptado no propercional - Bruto RO230
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO240 0,00 174,193,859 0,00 0,00
Importe neto RO200 0,00 209.333.10 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO210 0,00 72.512,18 0,00 0,00
Reasegure aceptado propordional - Bruto RO320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) RO340 0,00 117.410,45 0,00 0,00
Importe neto RO400 0,00 -44,898,27 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - brute RO£10 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO430
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROS00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos ROS50 0,00 681.416,55 0,00 0,00
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto ROG10 0,00 138.300,22 0,00 0,00
Reassguro aceptado no proporcional - Bruto ROG20 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasagura aceptads proporcional - Bruto ROG30
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) ROG40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO700 0,00 128.300,22 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Seguro directo - bruto RO710 0,00 7.058,15 0,00 0,00
Reasaguro aceptade proporcional - Bruto RO720 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO730
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROBO0D 0,00 7.058,15 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto ROS10 0,00 95.793.74 0,00 0,00
Reasaguro aceptado proporcional - Bruto ROB20 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasagura aceptads no proporcional - Bruto ROB30
Reasaguro cedido (Participacien del reaseguro) ROB40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROS00 0,00 95.793.74 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto ROS10 0,00 290.998.40 0,00 0,00
Reasaguro aceptade proporcional - Bruto RO920 0.00 0,00 0.00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO930
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO940 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 290.9398,40 0,00 0,00
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0,00 159.266,04 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasaguro aceptado no proporcional - Bruto R1030
Reasaguro cedido (Participacien del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 159.266.04 0,00 0,00
(Hros gastos/ingresos tecnicos R1210
Total gastos R1300
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y reasegurs de no vida (Seguro directo y reasaguro proporcional
aceptado)
Seguro de crédito y Seguro de defensa Perdidas pecuniarias
caucion juridica Sequro de asistencia diversas
C0030 C0100 C0110 C0120
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 0,00 0,00 0,00 1.573.974.63
Reaseguro aceptado propordonal - Bruto RO1Z0 0.00 0,00 0,00 -63.771,99
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto RO130
Reaseguro cadido (Participacién del reaseguro) RO140 0,00 0,00 0,00 452.203,38
Importe neto ROZ00 0,00 0,00 0,00 1.047.999,28
Primas imputadas
Seguro directo - bruto ROZ10 0,00 0,00 0,00 1.714.005,86
Reaseguro aceptade propordonal - Brute RO220 0.00 0,00 0,00 43.286,87
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto RO230
Reaseguro cedido {Participacion del reasegura) RO240 0,00 0,00 0,00 561.034,99
Imparte neto RO300 0,00 0,00 0,00 1.196.257,74
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310 0,00 0.00 0,00 417.455,65
Reaseguro aceptade proporcional - Bruto RO3Z0 0,00 0,00 0,00 30.001,34
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto RO220
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO340 0,00 0,00 0,00 341.375.69
Importe nato RO400 0.00 0,00 0,00 106.125,30
Variacidn de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto RO410D 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptade proporcional - Brute RO420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto RO430
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
Impaorte neto RO500 0,00 0.00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 0,00 0,00 0,00 1.440.813,30
Gastos administratives
Seguro directo - bruto ROS10 0,00 0,00 0,00 127.104,56
Reasaguro aceptado proporcional - Bruto ROS20 0.00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto ROS30
Reaseguro cedido (Participacion del reasegura) ROS40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO700 0,00 0,00 0,00 127.104,56
Gastos de gestion de inversiones
Segure directo - bruto RO710 0,00 0,00 0,00 4.437,37
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROT20 0.00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto RO730
Reaseguro cedido (Participacidn del reasegura) RO740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROE00 0,00 0,00 0,00 4.437,37
Gastos de gestidn de siniestros
Seguro directo - bruto ROS10 0,00 0,00 0,00 54.703,63
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROBZ0 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado ne proporcienal - Bruto RO830
Reaseguro cedido (Participacién del reasegure) ROE40 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto ROSO0 0,00 0.00 0,00 54.703,63
Gastos de adquisicion
Segure directo - bruto ROS10 0,00 0,00 0,00 1.075.845,37
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto ROSZ0 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasaguro aceptado no proporcienal - Bruto RO930
Reaseguro cedido (Participacion del reasegura) RO240 0.00 0,00 0.00 0,00
Importe neto R1000 0,00 0,00 0,00 1.075.845,37
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0.00 0,00 0,00 138.722,37
Reasaguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto R1D30
Reaseguro cedido (Participacion del reasegura) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 0,00 138.722,37
Otros gastos /ingresos técnicos R1210
Total gastos R1200
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Total
C0200
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 1.960.760,61
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120 -63.771,99
Reaseguro aceptado no propercienal - Bruto RO130 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO140 672.520,74
Importe neto ROZ00 1.224.467,88
Primas imputadas
Seguro directo - bruto ROZ10 2.097.532,85
Reaseguro aceptado proparcional - Bruto ROZ20 43.286,87
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto ROZ30 0.00
Reaseguro cadido (Participacidn del reasegurao) ROZ240 735.228.88
Importe neto ROZ00 1.405.550,84
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto ROZ10 450.011,83
Reaseguro aceptado proparcional - Bruto RO320 30.001,34
Reaseguro aceptado no propercienal - Bruto ROZ30 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) ROZ40 458.786,14
Importe neto RO400 61.227,03
Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto RO410 0,00
Reaseguro aceptado proparcional - Bruto RO420 0.00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO430 0,00
Reaseguro cadido (Participacidn del reasegurao) RO440 0.00
Imparte neto ROS00 0,00
Gastos tecnicos ROSS0 2.122.223,85
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo ROS10 255.404,78
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado ROS20 0,00
Importe bruto - Reaseguro no propardional aceptade ROS30 0,00
Cuota de los reaseguradores ROG40 0,00
Importe neto RO7O0 255.404,78
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710 11.495,52
Importe bruto - Reassguro proporcional aceptado RO720 0.00
Importe bruto - Reasegure no proporcional aceptado RO730 0,00
Cuota de los reassguradores RO740 0,00
Importe neto ROB0O 11.455,52
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo ROS10 190.457,37
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado ROS20 0,00
Importe bruto - Reaseguro no propardional aceptade ROS30 0,00
Cuota de los reaseguradores ROS40 0,00
Importe neto ROS00 150.457,37
Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo ROS10 1.366.843,77
Importe bruto - Reassguro proporcional aceptado ROS20 0.00
Importe bruto - Reassgura no proporcional aceptado ROS30 0,00
Cuota de los reassguradores ROS40 0,00
Importe neto R1000 1.366.843,77
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010 257.5858.41
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020 0,00
Importe bruto - Reasegure no proporcional aceptado R1030 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00
Importe neto R1100 257.588,41
Otros gastos/ingresos tecnicos R1210 -3.121,95
Total gastos R1300 2.1159.107,50
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Obligaciones de seguro de vida

Segure de enfermedad

Seguro con

participacien en

Seguro vinculado a
indices y a fondos de

Otro segure de vida

cias inversian
coz10 co220 co230 co240

Primas devengadas

Importe brute R1410 0,00 53.732.658,70 87.177.988,83 37.125.4458,25

Reaseguro cedido (Participacion del reasegurs) R1420 0,00 -3.225.502,23 0,00 11.815.381.89

Imparte neto R1500 0,00 62.958.200,93 87.177.988,83 5.310.066,36
Primas imputadas

Importe bruto R1510 0,00 59.733.312.35 87.177.988,83 34.637.106,03

Reaseguro cedido (Participacion del reasegurs) R1520 0,00 -3.225.502,23 0,00 11.939.670,54

Impaorte neto R1500 0,00 62.558.814,58 87.177.988,83 22.697.435,4%
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Imports bruts R1510 0,00 314.485.632,52 103.233.744,09 70.116.960,58

Reaseguro cedido (Participacion del reasegura) R1520 0,00 1.508.522,53 0,00 4.164.933 84

Impaorte neto R1700 0,00 312.581.109,39 103.233.744,09 55.952.026,74
Variacidn de otras provisiones técnicas

Importe brute R1710 0,00 0.00 0,00 4056.695,32

Reaseguro cedido (Participacion del reasegurs) R1720 0,00 0,00 0,00 -27.699,22

Importe neto R1B00D 0,00 0.00 0,00 434,394, 54
Gastos técnicos R1500 0,00 12.433.305,74 16.335.684,1% 12.540.968,56
Gastos administrativos

Importe bruto R1510 0,00 2.034.926,67 38.066,30 2.010.466,10

Cuota de los reasequradores R1520 0,00 0,00 0,00 274.530,95

Importe neto R2000 0,00 2.034,926,67 238.066,30 1.735.935,15|
Gastos de gestidn de inversiones

Importe bruto R2010 0,00 558.264,.65 1.224.181,92 162.276.10

Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2100 0,00 558.264.65 1.224.181,92 162.276.10
Gastos de gestion de siniestros

Importe bruto R2110 0,00 744,192,395 303,874,635 501.114,41

Cuota de los reasaguradores R2120 0.00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2200 0,00 744,152 35 303.874,65 501.1i4.44
Gastos de adquisi

Importe bruto R2210 0,00 5.542.198.48 12.270.652,91 10.450.018,92

Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 1.361.154,10

Importe neto R2300 0,00 5.242.198,48 12.270.652,91 5.088.864,82
Gastos generales

Importe bruto R2310 0,00 2.153.737 .55 2.302.908,41 1.452.778,08|

Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00

Importe neto R2400 0,00 3.153.727 .55 2,302.908,41 1.452.778,08
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2500
Importe total de los rescates R2700 0,00 233.417.595.18 51.508.918,08 14.430.472,51
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida Obligaciones de reaseguro de vida
Rentas derivadas de
Rentas dervadas de contratos de seguro
contratos de seguro distinto del l;le vida vy
dro del e idoy | comspordentcse | Retmmuode | acequro devid
obligaciones de seguro distintas de las
de enfermedad obligaciones de seguro
de enfermedad
CO250 C0260 CO270 C0280|
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 -256.518,35
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 -256.518,35
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 151.614,26
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 151.614,26
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto Ri610 0,00 0,00 0,00 163.056,40
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 163.056,40
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RZ2000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisi
Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos/ingresos técnicos R2510
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL

C0300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones tecnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos/ingresos técnicos
Total gastos
Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220

R2300

R2310
R2320
R2400
R2510
R2600
R2700

183.779.617,43

8.5809.879,66

175.189.737,77

181.700.021 47

8.714.168,31

172.985.853,16

488.003.292,59

6.073.456,37

481.929.937,22

406.695,32

-27.699,22

434.394,54

41.713.962,49

4.283.459,07

274.530,95

4.008.928,12

2.344.722,67

0,00

2.344.722,67

1.549.181,45

0,00

1.549.181 45

28.262.870,31

1.361.154,10

26.901.716,21

6.909.414,04

0,00

6.909.414,04

-1.114.083,33

40.599.879,16

339.356.985,77
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Pagina 1

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Seguros vinculados a indices y a fondos de inversion ("unit-linked e
Seguros con index-linked"}
participacion en
benefic
Snefaes Contratos =sin opciones y | Contratos con opciones
garantias y garantias
C0020 C0030 Cooan Coosog
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROO10 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitade, despues del ajuste por perdidas esperadas por
incumplimiento de |a contraparte, comrespondiente a las
PPTT &n su conjunto ROOZ0 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta ROO30 1.680.225.150,58 802.542.283,68 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reasegure
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROO40 13.715.495,53 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOS0 13.715.495,53 0,00 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOED 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO7O 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reasegure
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROOBO 13.708.351,23 0,00 0,00
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado ROOS0 1.666.516.759,35 802.542.283 68 0,00
Margen de riesgo RO100 21.442.871,37 4.184.230,22
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacién RO120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 1.701.668.021,95 806.726.513.90
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitade [R0210 1.687.559.670,72 806.726.513,90
Mejor estimacion de los productos con opcidn de
rescate RO220 1.680.225.150,58 802.542.283,68
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prastaciones garantizadas y discrecionales futuras RO230 733.244.350,13
Prastaciones garantizadas futuras RO240 1.967.734.066,38
Prastaciones discrecionales futuras RO250 14.527.258,13
Gastos y otras salidas de caja futuros RO260 77.479.5035,15 74.744.431,95
Entradas de caja
Primas futuras RO2Z70 373.515.673,06 5.446.538,35
Otras entradas de caja RO280 0,00 0.00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290 0,02 0,00
Valor de rescate RO300 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes RO320 0,00 0.00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 1.680.225.150,58 802.542.283,68|
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias R340 1,731.610.299,24 805.705.221,34
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00 0,00
Provisiones t2cnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO360 0,00 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras {EPIFP)
RO370 32.634.598,03 10.481,74
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Clave de la entidad... C0559

NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUR(OS ¥ REASEGUROS S.A.U.

ISFS - SFCR

Modelo AS.12.01
Ejercicio 2024

Pagina 2
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
Otro seguro de vida
Rentas... (*)
X X Contratos sin opciones y| Contratos con opciones
[( *)Rentas derivadas de contratos de seguroc de no vida y garantias v garantias
correspondientas a obligaciones de seguro distintas de las
obligacionas de seguro dz enfarmedad] CO050 CO0070 C0080 CO090|
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROO10 0.00 0,00
Total importes recuperables del reassguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, comespondiente a las
PPTT en su conjunto ROOZ20 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta ROOZ0 147.269.285,54 353.042.866,91 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
llimitada, antes del zjuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROO40 1.977.050,40 1.983.558,07 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOS0 1.577.050,40 1.983.558,07 0,100
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOS0 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00 0.00 0,00]
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitade, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimients de la contraparte ROOEO 1.976.925,23 1.983.358,35 0,00]
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPY y reaseguro limitado ROOS0 145.252.360,31 351.059.508,56 0,00
Margen de riesgo RO100 15.688.372,21 0,00
Imiporte de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacién RO120 0,00 0,00 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 516.000.524,66 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reasegurs SPV y reaseguro limitad RO210 512.040.241,08 0,00
Major estimacién de los productos con opcidn de
rescate RO220 353.042.866,91 0,00
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO230 526.306.181,63 0,00]
Prastaciones garantizadas futuras RO240
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos y otras salidas de caja futuros RO250 52.495.314,19 0,00
J|Entradas de caja
Primas futuras RO270 78.489.343,38 0,00
Otras entradas de caja RO280 0,00 0,00
|Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290 0,07 0,00
Valor de rescate ROZ00 0,00 0,00
Mejor astimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0,00]
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés RO320 0,00 0,100
Mejor estimacidn sujeta a ajuste por volatilidad RO330 500.312.152,45 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
meadidas transitorias RO340 524.782.118,91 0,00
[Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO3E0 0,00 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) |na37o 33.453.052.75 0,00
e
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Clave de la entidad... C0559

NOMERE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS S.A.U.

ISFS - SFCR

Modelo AS.12.01
Ejercicio 2024
Pagina 3

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Reaseguro

aceptada

Seguro con participacién| S. vinculado a indicas y X
en beneficios fondos Otro segure de vida)
Coi00 coiip Coi20 Co130|
Provisionas técnicas calculadas en su conjunto RODO10 0,00 0.00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reasaguro, SPV y reaseguro
|limitade, despues del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, comrespondiente a las
PPTT en su conjunto ROOZ0 0,00 0,00 o0.00 0,00
Provisiones tacnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacian bruta ROO30 0,00 0,00 0,00 0,008
Total importes recuperables del reassguro, SPV y reaseguro
|limitade, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO0O40 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPW y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOS0 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas RODSD 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00
Total importes recuperables del reasaguro, SPV y reasegurs
limitadeo, tras &l ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte ROOBO 0,00 0,00 0,004
Mejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado ROO90 0,00
Margen de riesgo RO100 0,00 0,00 0,00 0,008
Imiporte de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimacian RO120 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 0,00
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitad RO210 0,00 0,00 0,00 0,008
Mejor estimacion de los productos con opcidn de
rescate RO220 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO230
Prastaciones garantizadas futuras RO240 0,00
Prestaciones discrecionales futuras RO250 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros RO260 0,00
Entradas de caja
Primas futuras RO270 0,00
Otras entradas de caja RO280 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290 0,00
Valor de rescate RO30O0 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interes R0320 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO3E0 0,00
Beneficios esperados incluidos en las primas futuras (EPIFP) (ng370 0,00
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Clave de la entidad... C0559

NOMEBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS S.A.U.

ISFS - SFCR

Modelo AS.12.01
Ejercicio 2024
Fagina 4

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

[(*)Rentas derivadas de contratos de segure de no vida aceptado
y correspondientes a obligaciones de seguro distintas de las

Reaseguro aceptado

Rentas... (*)

Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
fondos de inversion)

obligaciones de seguro de enfermedad] C0140 C0150
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROO10 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
FFTT en su conjunto RODZ0 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo 2.983.079.586,71
Mejor estimacion
Mejor estimacion bruta ROO30 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO040 17.676.104,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por perdidas
esperadas ROOS0 17.676.104,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOED 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RODS0 0,00 17.668.634,81
Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado RO030 2.965.410.951,908
Margen de riesgo RO100 0,00 41.315.473,80
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00
Mejor estimacion RO1Z0 0,00
Margen de riesgo RO130 0,00
Total Provisiones técnicas RO200 3.024.395.060,51
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado |R0O210 0,00 3.006.726.425,70

Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate ROZ220

Mejor estimacion neta de los flujos de caja
salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras ROZ30
Prestaciones garantizadas futuras ROZ240
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos y otras salidas de caja futuros ROZE0
[Entradas de caja
Primas futuras RO270
Otras entradas de caja RO280
IPorcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290
Valor de rescate RO300
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés ROZ1D
Provisiones técnicas sin medida transitonia scbre el tipo de
interés RO320
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad ROZIZ0
Provisicnes técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO350
Provisicnes técnicas =in ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias RO350

Beneficios esperados incluides en las primas futuras (EPIFP) (oo5o,

3.241.811.896,27

1.967.734.066,38)

14.527.258,13

0,00

0,00

0,00

2.983.079.586,71

3.063.097.640,098

0,00

0,00

66.138.132,52
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S.22.01 - Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

Clave de bs sntidad.., (955 Modelo 5.32.01
or ¥ AU Lpaecicie 2024

Roeto|
pecc
j20030)
Fotsbah prapains reairong e
oo 3 fencior se
bmcady ¢ carmecan
APRIAN & Hjaste P |aoet
Joara cubein of capital de
| oz,
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N 2 JooTo)
Now 3 jrece,
Capitel de sebvancs abiy ad
P cndcs wdrwibias
pas 2 oo ol Capitad minene
] 2
[ apital minime Me110)
Ratie de capital de saly
fatic de capitsl minkns
pe1le S '\ ) I | N Y | S— " S | S——| V] E—— || W—1 | W ¥

S.23.01 - Fondos propios

Clave de lo entidad.., 0559 Modedo $.23.01
NOMBRE ... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS S.AL. Ejercicio 2024

CAPTal se0a de #Oones orinanas (nchidas Las acoones propas)
Prima da amisin de s acd &
Cusntas mutiaies subordinadas
Fondos excedentarcs
ALCIONSS Drafarsntes

do emizion do ¥ panticipacones preferertes
Reserva de concAnndn

subordinados

Irporte equivalents af valor de los activos por impuestos difenidos netos
por 3 ) VBT COmO Tondes PrOpIos.
antenonments

1.717,30 1.717,3C

ROO30
ROO6D
RO0%0
OO0 0,00,
RO0SO
0110

0,00 0,00

oze)

a
3
=1
=
h

i

1

g
|4
<

be
&=

Otos
ibasicos no especificados 0,00, 0,00} 0,007 0,000 0,00

‘mmammm«um
‘mediante s reserva hwvnm para
omo

i
i
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5
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E
I

0,00] ﬂ.ﬂ O.ﬂ D.ﬂ 0,00
237.373.310,06 166.118.491, 0, 52274191, 15,980,626, 3
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Clave de la entidad...  C05%9
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS S.AL,

Captal socal erdmana no deserrbelsade m engoe

Fondo mutal incal na desembalsado ni axgido

Captal soos de pred no bolsado m esigrko
Cunwmuﬂwmwvml&mma
mstancia del temedor

wumvmwmdmmuar

EEE

Ofras cantas de orddeo y ito cisbrtas de las
mm«mmsu«uum
mmwm:mmvmmmﬂm
establecdas en el parrafo prmero punte 3 del art. 56 de la Deectiva
2009/138/EC

Derrarras futuras exgiblkes a s mutuas ¥
Wamm.ndwwmmiunssah
Derectiva 2000/138/EC

onres fondos propios complementancs

Total de fondos proplos complomontarios

i

.

it

ISFS - SFCR

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2024

Total de tomdos propsos dispanildes para cobeir of €SO
Total de forndos propios dispanibides para cubeir ol CMO
Total de fondos propios admisibles para cubrie «f €S0
Total de Tordos propios admisibles pars Cubrie of (MO

FERREEEE

Clave de |3 entidad... C0559

NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.U.

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2024
Pagina 3
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S.23.02 - Informacién detallada de los fondos propios

Clave de la entidad... 0559 Modelo 5,23.02
NOMBRE,.. MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASECURDS SAL, Ejerciclo 2024

Pasivos sub #n facha g yan | oe

roscate 20433 00! 0,00 3,08
TOTAL A0508 52.274.191,7% G.0 2,05
Clave du la ontidad... €550 Modeo %.23.01
WOMERE... MEOVIDA PARTNERS DE SEGURODS ¥ REASEGUROS SAU, Ejerticio 2024
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7 [s NPARTNERS

S.23.03 - Variaciones anuales en los fondos propios

Clave de ta entidad... C0559 Modelo $.23.03
NOMERE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS S.AU, Ejercicio 2024

Clave de ks sntidad.,, C0S50 Modedo 4,253,010
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASECUROS SAU. Ejercicio 2024

Acciones preferentes
Nivel 1 ROSLO)
Nvei 2 ROZ20
Nivel 3 KOS30
TOTAL ROS00!
Primas de emisid - Ty WENED)
Nivel 1 R0810)
Nivel 2 #0820
Mvel 3 HD530)
TOTAL RO700)
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Clave de lo entidad... C0559 Modelo $.23.03
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS S.AU, Ejorciclo 2024
Pagina 3
VARTACIONES ANUALES EN LOS FONDOS PROPIOS
Saldo
Fondas proplos apertura “"‘:‘&" al
Variaciones en el periodo de referencia inicial
C00La C0060)
Tiaporte igual o valor de los activos por lmpuestos
diferidos netos ROPO0|  18.172.320.84 18.980.626,38)
Saldo
Fondos aportura Emision Rescate "':':'.dh"r'“'““:" s‘“"'m‘ g
Variaciones en el perioda de referencia Inlcial g
cootd €0070 £0080 coovo) coosal
Otros elementos aprobados por la autoridad de
supervision como foidos propios baslcos no espacificados
anteriormente
El nivel 1 ha de tratarse como no restnngido R1000 |
Ef nivel 1 ha de tratarse como restringido T I
Niyal 2 | |
Nivel 3
TOTAL R1100
saldo  [Nuevo importe| Reduceion det | ReClasificado |
Fondos proplos apectura puesto a importe fondos proplos taree
Variaclones en el periodo de referencia inicial disposicion disponible Hiksicons
0010 o110 €020 Culsb G |
JFondos proplos complementarios
Nivel 2 R1110
Nivel 3 + . l
TOTAL |
S.23.04 - Lista de elementos de los fondos propios
Clave de la entidad... C0559 Modelo S.23.04
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.U. Ejercicio 2024
Pagina 1
LISTA DE ELEMENTOS DE LOS FONDOS PROPIOS
RESUMEN POR CATEGORIA DE FONDOS PROPIOS IMPORTE

Cuentas mutuales subardinadas
Acciones preferentes
Pasivos subordinados

anteriormente

Elementos de fondos propios complementarios

Elementos aprobado por la autoridad de supervision come fondos propios bdsicos no especificado

Elementos de fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva
de conciliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondes propics de Solvencia I1

52.274.191,73}
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Clave de la entidad... C0359 Medelo 5.23.04
MOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS 5.A.U. Ejercicio 2024
Pagina 4

LISTA DE ELEMENTOS DE LOS FONDOS PROPIOS

Ficha III
Para cada pasivo subordinado se deberan reflejar los siguientes datos:
Descripcion 0270 |XS2492046094
fimporte C0280 52.274.191,73)
Mivel CO0Z30  |Mivel 2
Divisa C0300 |Euro
Prestamista (si es espacifica) C0320
Contabilizado en virtud de medidas transitorias C0330  |Mo contabilizado en virtud de medidas transitorias
Fecha de emision C0330 |28/07/2022
Fecha de vendimiento CO0360 |28/01/2033
Primera fecha de exigibilidad CO370 |28/01/2028
Detalle de las fechas de exigibilidad adicionales C0330
Detalle de los incentivos para rescatar C0350 |NO APLICA
Perisda de notificacion CO400
Clave de la entidad... C0559 Modelo 5.23.04
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS Y REASEGUROS 5.A.U. Ejercicio 2024

Pagina 6

LISTA DE ELEMENTOS DE LOS FONDOS PROPIOS

Ficha V

Para cada elemento de fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de
conciliacion y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos propios de Solvencia II se deberan reflejar los
siguientes datos:

C0570
CO520
—
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S.25.01 - Capital de solvencia obligatorio

ISFS - SFCR

Madale 525,01
Ejarcicio 2024

Pisego de mercads
Minngn do mcumplorvanta da carmisgeite
Pliesge de sinsripiin de sagus de vata
Pieago de mncripoen de segures de sefud
Pieage de nncipon de saguros Soteizs del segurs de wde
Ooweraficecon
Pieago del avmovizads Naagtle
. b

0 2181230067 32.242022,23 2,00
2600349717 2081349717 6,00
#3.954.304,57 83814955 0% [
5. 653,22 w6222
””&E 33,354, a.l
Z33.184 207,73 sé3.micler.ne
.00 X
$15.915.247,08/ 119,010.632.31 |

Juste por e agregecien do CZ0 pocomsl pers FOLUCSAC
Fiasgo operaciore’
apaciiad Se abescida S phrdides ge lae POTT
oapacidad Se abearcidn de pérddas e ise mpoeston dbwidac
Pequmrrrianio de capte! pare actdases deserrsliedes de scuedo con o Aticyls ¢ de le Directive
prorlarec
jCapital da Solvmncia Obligatorio excluids b sdicin de capital
Jrdumnes de captal v Bladas

e Wt cunlen, adouses de captal atiude 17 apatade 5. tige 8)

e et cunlen, sl coses de sapital articude 37 apartade 1, tige b)

de les cusies, schommen de caprtal articuio 37 spartas 1. tipo ¢)

e ey cusien, sdcomes de capitsl srticuio 37 spartada 1, tise d)
iCapital da Subvwncia Obligstonia

Paguisto de capral pars ol reige del subimddido de renta varalie por dudcmses
fimpante butal CRO citrans!l paca b gante imitarte

imparts totsl T30 eocensl pers los POL

fimparts botal £20 rocensl pecs las CSAC

[Oweaficaciin por 18 3gregacdn Ge FDL y CSAL Baje o aticuia 304

Método utfizedo pern takuler ol shate por le sgregenta del T30 mocionsl pere PDL y C354C
futisue netae

Clave de a etidad..  CO559
NOMBHRE,.. MEDVIDA PARTRERS OF STGUROS ¥ REASTGUROS S.AU,
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AS.28.02 - Capital minimo obligatorio

Clave de ln sitidad...  COSSY Medwla AS.26.02
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S.17.01- Provisiones técnicas de no vida

Clave du b satidad.. CO53% Models 41701
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Yo ade

Sdnde Lasns

Totul de waportet recapes diled de rantegere/ siatubec com conmmtite @apecial § aaemgero bindads dagae Sl wrate gor povddae
jatesivades pov bepoge do Iy caivapeste deaimte » los grevishasns Shervens cabindodes 1

I memn the be maper eatimacion y of megen de rogo
Mujor extrencein

| Pravisisase pere proves

| — i in !

2005 SeCH

m&mm.wumwnwm-uuun e e T

Ireome enoeaiies fe 2wy 3l sty cor pedes sipwacer

Tutw de rrporsn raovpueshien f remmpowsstdades oon coveids srpese ¢ emmpere s tado duamts M shame g pehdes epwenden

CRTATAS MSRCH | ARG D LTNIAIS MIRC M M 30 B TAEME Sl 3D

A s tudes ot s
mtw“.wa“.ﬁkuudu-““
SErReae
[ b de b

Tobed da ~ faute
ekl de pesier e
| Stargen de cinage
Seces ™ s
rOnte W TR MDA CUNG o 2OS%
-

Clave de la sedtidad . CO%%0 Modelo S.17.01
NOMIRS... MEDVIDA or v AL Phgina § (Cortnuacdn)
Fjwreiclo 2024

Salidhas de cape l
| PTUEaCN ¢ STREICE IS 237 )
Flujos do caja !
| Prias feturas. S 9.0, 0,48
| O sabdas S caja (. bos Nponis eeoperaties por sabvanenton i sulr tgackou) 2401, 0,00 0,40 20 s
Flajos de cajs de b mejor estimackon de las pr e { bruto)
Salidas de cajs
| Gastus y ctroe ualiise e chis fitivee 0,00 0,90 0,00 ol
Flujos dw cajn

3 : . 0.0 000y

X

128 de 137



MEDVIDA PARTNERS, DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-28534345, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo, 21, 28014, Madrid

7 [s NPARTNERS

ISFS - SFCR

Wodeto 5.17.01

e bt
| iopece pads - siqees vene
| SEROE DAty - spemecvis 39 Festeqes epeEEhngt srpytags

1O B TGO (BT astr ARG 30 (BEORG L S TRIIIL L34 UTMOC SISAON | WEERGe | TEARL SR 3 Ahuis S30 jE DI BB RlNE b

1 _ 't 1 __ 1. [ _Jt.____T ___
Trlel fe TEn D FROCEIRES $8 ST L S ERIadE TN Lt ERION | TEmGETY Brands dmpete e watte P g Sdm eper e
amemnegt fe
Medar Mmas
B T Y
ot e,

TS ——

'n.—ﬁ-'—-—--—-ﬁu--_n_"-
gy &e b cdiap ks

TOUN 20 AT IRCEpIALIE 4 IBANRELTR G TIAMINL SO0 CEINEIS SEDeCA | WINGET WTANE SePn DN AN por pArtn sepeadae
Souege ge

| Tetet o renjer eupvaptiio - puute

ngoned
e E

i ot

JProveiscas threcas - npcrte Lt

Tots! e FIOOrNS MerLOR IS B8 MEEMZUTY WAt TI0 CITEEN0 ENPEW Y TMETT TRALT SOl Ml VY JET JMTSCE emeredan prr

Clave de fa entidod... C055%
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASECUROS S.A L.

Modedo 5.17.01
Figna 2 {Contmuacion)
Ejercicn 2024

)
Fiajos de caja de la mefor esthiacion de las provisiones para prioas (imgorte bruto)
Salitdas de caje

Flujos de cajn

Salidas deo cags

Fivjos de cade de In mefor esthmacion de tas provi: pora bruto) l
Prastaciones y smiestros fduros 04

129 de 137



MEDVIDA PARTNERS, DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-28534345, con domicilio social en Carrera de San Jerénimo, 21, 28014, Madrid

ISFS - SFCR

7 [s NPARTNERS
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S.19.01- Siniestros no vida.

Clave de la entidad... COSS% Hodelo S.19.01
NOMBRE . MEDVIDA PARTHERS DF MEGUSOR ¥ RIATFESNON §.4.9 Fjerocio 3024
Pagina 1.1
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Clave de la entidad..  C0559 Modelo 5.19.01
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Modelo 5.19.01
Ejercicio 2024
Pagima 1.1 {Cartmacen)

NOMSRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS S.A L,

Clave de la entidad... COS59

Modelo 5.19.01
Paging 1.1 {Contnuacrn)

NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE STGUROS ¥ REASEGUROS AL

Clawe dw ln swtrdad... CO%59
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Ejercicio 2024
Figea 12

Ejercicio 2024
Phgina 1.2
Hodelo 5.19.01

Modelo $.19.01

Clave de la entidad... CO859
Clave de Lo entidad . CO5%9
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Chave de la eotidad... C€0559 Modelo S.19.01
NOMBRE,.. MEDVIDA PARTNERS DI SEGUROS Y REASEGUROS S.AL. Fpercicio 2024

Clave de ta entidad... 0559 Modelo 5.19.01
NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS 5.A.U. Ejercicio 2024
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Modelo S.19.01
Eparcicw 3024
Pagna 1.2

Clave de Ly entidad,,,  CO559
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Modelo 5.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 1.3 (Cortinuacion)

NOMBRE... MEDVIDA PARTNERS DE SEGUROS ¥ REASEGUROS S.A.U,

Clave de la entidad... C0559
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