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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA, S.A.U. DE
SEGUROS Y REASEGUROS

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los
apartados “Valoracién a efectos de solvencia” ” y “Gestion de capital’
contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de
MEDITERRANEO VIDA, S.A.U. de SEGUROS Y REASEGUROS a 31 de
diciembre de 2022, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de
14 de julio, de ordenacidén, supervisibn y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de
suministrar una informacién completa y fiable en todos los aspectos
significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a
la normativa reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espanfa, por lo
que no expresamos una opinion de auditoria en los términos previstos en la
citada normativa.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de MEDITERRANEO
VIDA, S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS

El Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA, S.A.U. DE
SEGUROS Y REASEGUROS es responsable de la preparacion, presentacion
y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de
desarrolio y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

El Consejo de Administracion también es responsable de definir, implantar,
adaptar y mantener los sistemas de gestion y control interno de los que se
obtiene la informacidén necesaria para la preparacion del citado informe. Estas
responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparaciéon de los apartados “Valoraciéon a
efectos de solvencia” y “Gestion de capital” del informe sobre la situacion
financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, esté libre de
incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia
y control de calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, y por la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacidén y la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar
un nivel de aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos
de solvencia” y “Gestion de capital” contenidos en el informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de MEDITERRANEO VIDA, S.A.U. DE
SEGUROS Y REASEGUROS, correspondiente al 31 de diciembre de 2022, y
expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que
hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la
evaluacion de los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos
dirigidos a recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22
de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se fijja el contenido del informe especial de revision de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de
grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de
solvencia han sido los siguientes:

— Revisor principal: Alfredo Yaglie Martin quien ha revisado todos los
aspectos de indole actuarial y es responsable de las labores de coordinacién
encomendadas por las mencionadas circulares.

— Revisor profesional: Rubén Manso Olivar quien ha revisado los aspectos
de indole financiero contable
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Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusion.

Conclusién

En nuestra opinion los apartados “Valoraciéon a efectos de solvencia” y “Gestion
del capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de MEDITERRANEO VIDA S.A.U. DE SEGUROS Y REASEGUROS
al 31 de diciembre de 2022, han sido preparados en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como
en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién
Europea de directa aplicacion.
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RESUMEN EJECUTIVO

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal) (en adelante,
“Mediterrdneo Vida”, “MedVida”, la “Sociedad” o “MV") tiene como objeto social la realizaciéon de
cualquier modalidad de seguro y reaseguro sobre la vida, incluyendo operaciones de gestion de
fondos colectivos de jubilacién y de pensiones con o sin una garantia de seguro y, en general, las
demas formas y practicas previstas en la legislacion de seguros y fondos de pensiones.

Las lineas de negocio significativas de la Sociedad en el ejercicio 2022 han sido:

Ahorro: Seguro con/sin participacion en los beneficios.

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion.
Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida.

La Sociedad desarrolla su actividad en las modalidades de seguros de vida y seguros de ahorro de
prestacion diferida (capital-renta) con participacion en beneficios, seguros en los que el tomador
asume el riesgo de la inversion, seguros de accidentes, asi como seguros de rentas inmediatas
vitalicias en todo el ambito nacional principalmente a través del operador de banca-seguros del
Grupo BancSabadell.

La Sociedad mantiene acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

El accionista unico de Mediterraneo Vida es la sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad
inglesa Ember Alpha Limited (99% propiedad de los “Fondos Elliott” International, L.P. y Elliott
Associates, L.P., en adelante los “"Fondos Elliott™).

El plan de negocio de Mediterrdneo Vida, tras su adquisicion por Ember Alpha Limited, tiene por
finalidad gestionar eficazmente la cobertura de las obligaciones derivadas de los contratos de seguro
a través de la inversion en activos con baja exposicion a los riesgos de mercado y liquidez ajustada
a la naturaleza de los pasivos, asi como el crecimiento inorganico mediante la adquisicion de
carteras o de otras compariias de seguros de vida de ahorro a largo plazo. La estructura de inversién
esta disefiada para generar razonablemente los retornos necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones futuras de la Sociedad (tanto en el corto como en el largo plazo) y minimizar los riesgos
de reinversion.

En junio de 2017 Mediterraneo Vida, transfirié a las sociedades de responsabilidad limitada de
nacionalidad luxemburguesa Water International Finance, s.a r.i. (en adelante, “WIF") y Water
Associates Finance, s.a r.l. (en adelante, “WAF”), la mayor parte sus activos financieros. Esta
transferencia de activos se instrumenté bajo los Contratos Marco firmados a tales efectos
denominados Global Master Agreement (en adelante, “GMA") y Global Master Future Agreement
(en adelante, “GMFA” y, conjuntamente, con el GMA, los "Contratos Marco”). Los accionistas Unicos
de WIF y WAF son los ““Fondos Elliott™ a cierre de 2022 ia trasferencia de activos habia bajado del
50%.

La Sociedad realizé durante el ejercicio 2022 dos emisiones de deuda subordinada en el mercado
irandés Global Exchange Market (28 de julio y 20 de diciembre de 2022 por un valor nominal de
30.000 miles de euros y 21.000 miles de euros respectivamente). El 28 de enero de 2023 ambas
obligaciones se fungiran en una Gnica emision de deuda; siendo el importe nominal total resultante
de 51.000 miles de euros; la fecha de la primera opcién de amortizacion es el 28 de enero de 2028
y la fecha de vencimiento es el 28 de enero de 2033. El tipo de interés es del 8,875% anual pagadero
semestralmente.
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MEDVIDA

Con fecha 29 de diciembre de 2022, y una vez obtenidas todas las autorizaciones necesarias, la
Sociedad ha hecho efectiva la compra de la totalidad del capital social de CNP Partners de Seguros
y Reaseguros S.A. a los vendedores CNP Assurances S.A. y CNP Caution S.A. Ese mismo dia, y
tras la aprobacion por parte del Consejo de Administracion, se cambio la denominacion social de la
compaiiia adquirida a MedVida Partners de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante “MedVida Partners").

La adquisicion de la mencionada participacion significativa ha convertido a la Sociedad en sociedad
participante en la entidad MedVida Partners. En consecuencia, Mediterraneo Vida y MedVida
Partners constituyen un grupo de entidades aseguradoras sujeto a supervision por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, inscrito con fecha 29 de diciembre de 2022, con la
clave GRC0677.

Con fecha 30 de junio de 2022, se llegd a un acuerdo con Metropolis (Metrépolis S.A., Compaiiia
Nacional de Seguros y Reaseguros) para la cesion de su cartera de seguros de vida a la Sociedad.
Esta operacion esta sujeta a las preceptivas autorizaciones regulatorias y se prevé que pueda
completarse durante el ejercicio 2023.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 han sido formuladas el 30 de marzo de 2023, a la fecha de
emision de este informe todavia no se ha emitido la opinidn del auditor externo. No se espera que la
opinion de PWC contenga salvedades o calificaciones.

A continuacidn, se muestra un resumen de los datos cuantitativos obtenidos por la Sociedad al cierre
del ejercicio 2022. El ratio de solvencia obtenido a final de ejercicio situa a la Sociedad en una
posicion de solvencia del 249%, muy por encima del capital requerido regulatoriamente y del apetito
al riesgo. Los fondos propios ya se han reducido en €40 millones asumiendo que durante el ejercicio
2023 se aprueba un dividendo por dicho importe.

(Importes en miles de €) 2022

TOTAL ACTIVO 1.972.870
TOTAL PASIVO 1.732.613
EXCEDENTE DE ACTIVOS RESPECTOAPASIVOS 2402857
Pasivos subordinados 49.999
Dividendos y distribuciones previsibles -40.000
Fondos Propios afectos a la actividad gestora -
Fﬂh”dmmmbﬁponmm ARy TR TR g
Fondos Propios Admisibles paraSCR 246017

Tier 1: 196.537

Tier 2: 49.481

Tier 3:
Fondos Propios Admisibles paraMCR 205443

Tier 1: 196.537

Tier 2: 8.907
MER 44,533
Exceso/Necesidad de Capital 147.056
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Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 249%
% Cobertura MCR 461%

En cuanto a la calidad de los fondos propios disponibles; el 79% de los mismos cuentan con la
maxima calificacion (Tier 1), siendo el 20% Tier 2 y el 1% restante Tier 3. Tras analizar la
admisibilidad de los fondos propios disponibles y aplicarles los limites correspondientes; los importes
admisibles de fondos propios dan como resuitado un ratio de cobertura del SCR del 249% y de
cobertura del MCR del 461%.

Situacién del procedimiento de Inspeccién (Orden Inspeccién 41/2017)

La DGSFP dicté el 14 de agosto de 2019, la Resolucién sobre la inspeccion que llevo a cabo en
base a la Orden de Inspeccion 41/2017 sobre la situacion de |a Entidad a 31 de diciembre de 2017
y la informacion contable y de solvencia presentada por la Entidad hasta el 31 de julio de 2018.

En virtud de esta Resolucién, se requirié a la Sociedad para que presentara un Plan aprobado por
su Consejo de Administracion que fuese comprensivo de las actuaciones a realizar respecto de
diversos aspectos de los Contratos Marco, y otras cuestiones adicionales.

La Sociedad presenté este Plan de Accion ante la DGSFP con fecha 14 de noviembre de 2019 y
con fecha 22 de junio de 2020 un adendum al citado Plan. La Sociedad esta llevando a cabo con
plena normalidad las actuaciones previstas en el Plan de Accidn tal como se detalla en el punto A.5.
y tiene establecidos controles para monitorizar el cumplimiento de este.
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A. Actividad y resultados
A.1 Actividad

La Sociedad tiene como objeto social la realizacion de cualquier modalidad de seguro y reaseguro
sobre la vida, incluyendo operaciones de gestion de fondos colectivos de jubilacion y de pensiones
con o sin una garantia de seguro y, en general, las demdas formas y practicas previstas en la
legislacion de seguros y fondos de pensiones. Sus principales instalaciones estan ubicadas en
Alicante Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé n° 16, 82 Planta y en Madrid en el Paseo de la
Castellana 110, 2a planta.

La Sociedad cedi6 en el ejercicio 2014 |os derechos de exclusividad que tenia sobre la red del Banco
Sabadell para la comercializacidn de planes de pensiones y seguros de vida, a excepcion de ahorro
colectivo y planes de pensiones de empleo, por lo que no comercializa, desde entonces, nuevos
productos individuales de seguros. Mediterraneo Vida sigue recibiendo nuevas entradas de primas,
las primas periédicas contractuales y, en algunas carteras, las primas extraordinarias que el cliente
solicite en las pdlizas existentes de ahorro, asi como las primas de renovacién del negocio de vida-
riesgo (son primas anuales renovables).

La Sociedad desarrolla su actividad en las modalidades de seguros de vida y seguros de ahorro de
prestacidn diferida (capital-renta) con participacion en beneficios, seguros en los que el tomador
asume el riesgo de la inversidn, seguros de accidentes, asi como seguros de rentas inmediatas
vitalicias en todo el ambito nacional principalmente a través del operador de banca-seguros del
Grupo BancSabadell.

Las lineas de negocio significativas de la Sociedad son:

Ahorro: Seguro con/sin participacion en los beneficios.

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion.
Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida.

La auditoria de cuentas anuales de la Sociedad es realizada en régimen de co-auditoria por las
empresas PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L y Grant Thornton Auditores, S.L.P.

Los datos de contacto de ambas compafiias son:

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L
Direccion: Paseo de la Castellana, 259 B. Edificio Torre PwC — 28046 Madrid
Teléfono: 902.021.111

Grant Thornton Auditores, S.L.P
Direccion: Paseo de la Castellana, 81, 28046 Madrid

La Sociedad tiene firmados acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

La sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad inglesa Ember Alpha Limited (99%
propiedad de los “Fondos Elliott" International, L.P. y Elliott Associates, L.P., en adelante los “Fondos
Elliott") es el accionista unico de Mediterraneo Vida tras adquirir todas las acciones de la Sociedad
al Banco de Sabadell, S.A en junio de 2017.
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Con fecha 29 de diciembre de 2022, y una vez obtenidas todas las autorizaciones necesarias, la
Sociedad ha hecho efectiva la compra de la totalidad del capital social de CNP Partners de Seguros
y Reaseguros S.A. a los vendedores CNP Assurances S.A. y CNP Caution S.A. Ese mismo dia, y
tras la aprobacion por parte del Consejo de Administracion, se cambié la denominacion social de la
compafiia adquirida a MedVida Partners de Seguros y Reaseguros, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante “MedVida Partners”).

La adquisicién de la mencionada participacion significativa ha convertido a la Sociedad en sociedad
participante en la entidad MedVida Partners. En consecuencia, Mediterraneo Vida y MedVida
Partners constituyen un grupo de entidades aseguradoras sujeto a supervision por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, inscrito con fecha 29 de diciembre de 2022, con la
clave GRCO0677.

Con fecha 30 de junio de 2022, se llegé a un acuerdo con Metrépolis (Metropolis S.A., Compania
Nacional de Seguros y Reaseguros) para la cesion de su cartera de seguros de vida a la Sociedad.
Esta operacién esta sujeta a las preceptivas autorizaciones regulatorias y se prevé que pueda
completarse durante el ejercicio 2023.

La estructura simplificada del Grupo al que pertenece Mediterraneo Vida es la siguiente:

Fondos Elllott
Nazare insugante {Elliott Assoclates,
capital Lid LAy Elllott
Internalional, L,P.}

(L) e

Fimbepr Adpha Lemited

|
—
Thames Sevess Anerie Iwima Guadiana
Interational 4 aw i ! Bt rnitimeat 484 ) ] L I LF T

|
bewe
Batermationsl 34,1 saut |

MEDVIDA
MEDVIDA

Mediterraneo Vida es propietaria del 100% de las acciones de 6 sociedades luxemburguesas tenedoras de hipotecas y de la compaiiia
aseguradora MedVida Partners,

Entre sus objetivos, Mediterraneo Vida tiene por finalidad gestionar eficazmente la cobertura de las
obligaciones derivadas de los contratos de seguro a través de la inversién en activos con baja
exposicion a los riesgos de mercado y liquidez ajustada a la naturaleza de los pasivos vy ofrecer
excelentes niveles de servicio a los tomadores, asegurados y a la red de Banco Sabadell a través
de la cual actua el operador de banca-seguros del grupo Banco Sabadell, que es el mediador de
todos los contratos de seguro de Mediterraneo Vida. En ese sentido, y teniendo muy presente el
principio de prudencia y proteccion al cliente, la estructura de inversion esta disefiada para generar
razonablemente los retornos necesarios para el cumplimiento de las obligaciones futuras de la
Sociedad (tanto en el corto como en el largo plazo) y minimizar los riesgos de reinversion.
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El resultado de |a Sociedad comparado con el gjercicio anterior ha sido el siguiente (Miles de euros):

b) Variacion del importe de los gastos de adquisicion diferidos
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I. Cuenta técnica 2022 2021
I.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 74.937 87.737
a) Primas devengadas 88.668 102.644
al) Scguro directo 88.668 102.644
a3) Variacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ 6 -) 0 0
b) Primas del reaseguro cedido (-) -13.740 -14.910
c) Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -) 91 66
cl) Seguro dirccto 91 66
d) Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -) -82 -63
L.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 156.714 92.373
b) Ingrcsos procedentes de inversiones financicras 104.433 72.306
bl) Empresas del Grupo 0 0
b2) Ingresos procedentes de inversiones financieras 67.720 70.775
b3) Otros ingresos financieros 36.713 1.531
¢) Aplicaciones dc corrccciones de valor por deterioro del inmovilizado matcrial y de las inversiones 714 987
cl) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 0 0
c2) De inversiones financieras 714 987
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 51.567 19.080
d2) De inversioncs financicras 51.567 19.080
[.3. Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversion 2.135 1.726
L.4. Otros Ingresos Técnicos 0 0
L.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 178.340 175.203
a) Prestaciones y gastos pagados 175.714 174,622
al) Seguro directo 179.958 179.719
a3) Reaseguro cedido (-) -4.244 -5.097
b) Variacion de la provision para prestaciones (+ 6 -) 1.990 203
bl) Seguro directo 694 615
b3) Reaseguro cedido (-) 1.296 -412
¢) Gastos imputablcs a prestaciones 636 378
L.6. Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ 6 -) -67.534 -46.348
a) Provisiones para seguros de vida -66.232 -46.167
al) Seguro directo -66.349 -46.292
a3) Reaseguro cedido (-) 117 125
b) Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversion lo asuman los tomadores de seguros -1.329 -344
c) Otras provisiones técnicas 27 163
L.7. Participacion en Beneficios y Extomos. 1411 2.964
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extornos 2371 3.572
b) Variacion de la provision para participacion en beneficios y extornos (+ 6 -) -960 -608
1.8. Gastos de Explotacion Netos 3.647 3.995
a) Gastos de adquisicion 4.124 4912
0 0
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c¢) Gastos de administracion 1.630 1.381
d) Comisiones y participaciones del reaseguro cedido y retrocedido -2.107 -2.298
L.9. Otros Gastos T¢cnicos 1.409 2.142
c) Otros 1.409 2.142
I. 10. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 95.155 14.980
a) Gastos dc gestion del inmovilizado material y dc 1as inversiones 42.741 11.056
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras 42.741 11.056
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 518 1.576
b1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 7 9
b3) Deterioro dc inversiones financicras 511 1.567
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 51.896 2.348
c2) De las inversiones financieras 51.896 2.348
L.11.Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume ¢l riesgo de la inversion 2.541 1.384
1.12.Subtotal. (Resultado de la Cuenta Técnica) 18.817 27.516
IT. Cuenta no técnica 2022 2021
I1.1. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 473.846 15.487
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 40.961 6.737
bl) Empresas del Grupo 0 0
b2) Ingresos procedentes de inversiones financieras 16.497 6.637
b3) Otros ingresos financieros 24.464 100
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones 0 0
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 432.885 8.750
d2) De inversiones financieras 432.885 8.750
[1.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 478.159 6.510
a) Gastos de gestion de las inversiones 42.145 3.888
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras 42.145 3.888
b) Cortrecciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 0 0
b3) Deterioro de inversioncs financicras 0 0
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 436.014 2.622
¢2) De las inversiones financieras 436.014 2.622
11.3. Otros Ingresos 64 118
a) Ingresos por la administracion de fondos de pensiones 0 0
b) Resto de ingresos 64 118
[L4. Otros Gastos 12.289 9.183
a) Gastos por la administracion de fondos de pensiones 0 0
b) Resto de gastos 12.289 9.183
I1.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta No Técnica) (IL.1 - IL.2 + I1.3 — 11.4) -16.538 -88
[1.6 Resultado antes de impuestos ( .12 + I1.5) 2.279 27.428
-703 -6.944

11.7 Tmpucsto sobrc Benceficios
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11.8. Resultado procedente de operaciones continuadas ( IL6 - 11.7) 1.576 20.484
[L9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ 6 -) 0 0
I1.10. Resultado del Ejercicio ( IL.8 + I1.9) 1.576 20.484

En el gjercicio 2022, |a rentabilidad real obtenida de los activos de la cartera Transitoria no ha sido
suficiente para hacer frente tanto al tipo de interés garantizado como a los gastos de administracion
futuros de dichos compromisos, por lo que se ha contabilizado una provision complementaria cuyo
saldo a 31 de diciembre de 2022 asciende a 18.610 miles de euros (20.332 miles de euros a 31 de

diciembre de 2021).

Ateniéndonos al Plan Contable de Entidades Aseguradoras, pero utilizando las lineas de negocio de
Solvencia Il definidas en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, las primas, siniestros y
gastos por linea de negocio de los ejercicios 2022 y 2021 son;

Obligaciones de seguro de vida / no vida
2022 i
(datos en miles de €) partisciil;:(i)éflo:n los Sifl%ilil::s‘;r;c:‘l(::ggsa Otro segure de s
beneficios de inversion p

Primas devengadas

Importe bruto 74.366 14.302 88.668

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 13.740 13.740

Importe ncto 74.366 562 74.928
Primas imputadas

Importe bruto 74.367 14.392 88.759

Reascguro cedido (Participacion del reascguro) 13.822 13.822

Importte neto 74.367 570 74.937
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto 148.954 966 30.783 180.703

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 2.948 2.948

Importe neto 148.954 966 27.835 177.755
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto
Gastos técnicos 5316 30 1.186 6.532
Otros gastos
Total gastos 5.316 30 1.186 6.532
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Obligaciones de seguro de vida / no vida
2021 Seguro con Segu'ro 'vinculado —
(datos en miles de €) participacién en los a indices y a Otro seguro de vida
beneficios t_’ondos. fle
inversion

Primas devengadas

Importe bruto 87.091 15.553 102.644

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 14910 14.910

Importe neto 87.091 643 87.734
Primas imputadas

Importe bruto 87.091 15.619 102.710

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 14.973 14.973

Importe neto 87.091 646 87.737
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto 145.230 603 34458 180.291

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 5.509 5.509

Importe ncto 145.230 603 28.949 174.782
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto - - - -

Reascguro cedido (Participacion del reascguro)

Importe neto
Gastos técnicos 5978 14 1.145 7.137
Otros gastos
Total gastos 5978 14 1.145 7.137

A.3 Rendimiento de las inversiones

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros reconocidas en
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias y en el Patrimonio Neto de los ejercicios 2022 y 2021 es como

sigue:

Miles de euros

Activos a
valor
. razonablc
Ejetcicio 2022 con cambios Activos Activos

en la cuenta mantenidos Préstamos y financieros

de pérdidas para partidas a disponibles Derivados

y ganancias negoeiar cobrar para la venta de cobertura Total
Ingresos financieros
aplicando el método de
coste amortizado 2,021 (76) 14.166 46.558 (2.511) 60.158
Dividendos - - 554 - 554
Variacién cn cl valor
razonable (2.783) (3) - (26) (4.817) (7.629)
Reversion de deterioro - - 714 - - 714
Pérdidas por deterioro - - (511) - - (511)
Beneficios por enajenacion 2972 - - 22.829 47.779 73.580
Pérdidas por cnajenacion (115) - (70) (23.100) (46.536) (69.821)
Diferencias de cambio 4.089 - (7.347) 2.940 2419 2.101
Ganancias/(Pérdidas) netas
en pérdidas y ganancias 6.184 (79) 6.952 49.755 (3.666) 59.146
Variacion en el valor
razonable - - - (416.131) (33.125) (449.256)
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Reclasificacion de
patrimonio a pérdidas y

ganancias por enajenacion - - - 3.702 160 3.862
Ganancias/(Pérdidas) netas

patrimonio - - - (412.429) (32,965) (445.394)
Correccion por asimetrias

contables - - - 141.581 - 141.581
Ganancias/(Pérdidas) netas

cn patrimonio - - - {270.848 ) (32.965) (303.813)
Total 6.184 (79) 6.952 (221.093) (36.631) ( 244.667 )

Miles de euros

Activos a
valor
. razonable
Ejercicio 2021 con cambios Activos Activos
en la cuenta mantenidos Préstamos y financieros
de pérdidas y para partidas a disponibles Derivados de
ganancius negociar cobrar para la venta cobertura Total
Ingresos financieros aplicando
el método de coste amortizado - - 10.814 52.788 51 63.653
Dividendos - - ) 247 : 247
Variacion en el valor razonable 312 (248) - - - 64
Reversion de deterioro - - 987 - - 987
Pérdidas por deterioro - - (1.567) - - (1.567)
Bencficios por cnajcnacion 26 - 270 27.357 492 28.145
Pérdidas por enajenacion (2) - - (5.011) - (5.013)
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias 336 (248) 10.504 75.381 543 86.516
Variacion en el valor razonable - - - (128.658) (8379) (137.037)
Reclasificacion de patrimonio
a pérdidas y ganancias por
enajenacion - - - (22.475) (24) (22.499)
Ganancias/(Pérdidas) netas
patrimonio - B - (151.133) (8.403) (159.536)
Correccidn por asimetrias
contables - - - 55.569 - 55.569
Ganancias/(Pérdidas) nctas cn
patrimonio - - - (95.564) (8.403) (103.967)
Total 336 (248) 10.504 (20.183) (7.860) (17.451)

Mediterraneo Vida, tiene transferidos a las sociedades de responsabilidad limitada de nacionalidad
luxemburguesa WIF y WAF, una parte de sus activos financieros. Los accionistas Unicos de WIF y
WAF son los “Fondos Elliott”.

Las sociedades WIF y WAF, garantizan obligaciones frente a Mediterraneo Vida a través de la
asignacién de activos propios y la prenda de las acciones de WIF y WAF, y sobre los bonos
“TPECS", con la aportacién de garantias reales suficientes para que Mediterraneo Vida retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios de la cartera transferida, lo que conlleva que no se den de
baja contablemente los activos transferidos en el balance de Mediterraneo Vida.

La Sociedad no posee inversiones en titulizaciones de activos.
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El resultado obtenido por la Sociedad en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias deriva principalmente
de los activos financieros clasificados como “Disponibles para la venta”. Los activos clasificados
bajo esta rubrica han arrojado unos ingresos financieros de 46.558 miles de euros.

El valor razonable de los activos reflejado en el Patrimonio Neto de la Sociedad presenta una
disminucién de 445.394 miles de euros, registrado en los activos financieros clasificados como
“Disponibles para la Venta” y "Derivados de Cobertura”, que han sufrido un decremento en su
valoracion como consecuencia del aumento de los tipos de interés durante el ejercicio. Por otro
lado, la correccion de asimetrias contables refleja un incremento en el Patrimonio Neto de la
Sociedad por 141.581 miles de euros. En resumen, la disminucién neta de patrimonio durante el
gjercicio asciende a 303.813 miles de euros, una vez realizada la correccion por asimetrias
contables.

A.4 Resultados de otras actividades

La Sociedad tiene suscrito desde el 1 de diciembre de 2022 un contrato de arrendamiento operativo
con EDHISPANIA ALACANT, S.L. por el alquiler de los locales identificados como puerta D (planta
primera) y puertas A y B (planta octava) del edificio destinado a oficinas sito en Alicante, Edificio
Hispania, calle Ausé y Monzo, nimero 16, codigo postal 03006. La duracion del contrato es de un
afio a contar desde el dia 1 de diciembre de 2022. Una vez transcurrido el plazo inicialmente
pactado, el contrato se prorrogara tacitamente por anualidades mientras una parte no avise a la
otra, con dos meses de antelacion. El precio acordado se actualizara anualmente segln las
variaciones que sufra el indice General de Precios de Consumo, con un limite maximo del 5%.

La Sociedad tenia suscrito desde el 25 de junio de 2018 un contrato de arrendamiento operativo
con Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, por el alquiler del local del
edificio destinado a oficinas sito en Madrid, Paseo de |la Castellana nimero 110, que ha sido resuelto
con fecha de efecto el 31 de marzo de 2023.

Desde el 20 de febrero de 2023, la Sociedad tiene suscrito un contrato de arrendamiento con la
entidad MEDVIDA Partners, de Seguros y Reaseguros, S.A., por el alquiler de una porcion del local
del edificio destinado a oficinas, situado en Carrera de San Jerénimo, 21; 28014 (Madrid). La
duracion del contrato es de un afio desde el 20 de febrero de 2023, prorrogable por periodos de
igual duracién si ninguna de las partes se opone a su prorroga. El precio acordado se actualizara
anualmente segun las variaciones que sufra el indice General de Precios de Consumo.

La Sociedad tiene suscrito desde el 24 de noviembre de 2021 un contrato de arrendamiento
operativo con Argyll Management Limited por el alquiler del local del edificic destinado a oficinas
sito en Londres, 33 ST James’s Square. La duracién del contrato es de doce meses, a contar desde
el dia 22 de noviembre de 2021. Una vez transcurrido el plazo inicialmente pactado, el contrato se
renovara automaticamente por periodos de doce meses.

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de locales y garajes por importe de 485 miles de euros (559 miles de
euros en 2021).

A.5 Cualquier otra informacion

Con fecha 28 de agosto de 2018 la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (‘DGSFP”)
levanto Acta de Inspeccion a la Sociedad por la Orden de Inspeccion 41/2017, basandose en |as
comprobaciones sobre la situacion de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017.

Tras tomar en consideracion las distintas alegaciones presentadas por la Sociedad, la DGSFP, con

fecha 3 de julio de 2020, emitié su Resolucidn indicando que el Consejo de Administracion debe
aplicar el Plan de Accién presentado con la finalidad de dar cumplimiento a la misma.
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Este Plan de Accién incluia varios compromisos, ya implementados por la Sociedad, quedando en
curso el compromiso adquirido de amortizacién de los Contratos Marco suscritos con WIF/WAF en
un periodo de entre 5 y 10 afos. La Sociedad continla implementado estos compromisos
cumpliendo asi con lo acordado y al cierre del ejercicio 2022, y desde el inicio de este compromiso,
se han amortizado Contratos Marco por un importe de 1.356 millones de euros a precios de mercado
de 30 de septiembre de 2019 (761 millones de euros a 31 de diciembre de 2021). Este importe
amortizado se situa holgadamente por encima del compromiso adquirido en el plan de amortizacién
acordado, que a cierre de 2022 estaba fijado en 1.237 millones de euros (950 millones por la
reducciéon natural acordada en el Plan, mas 287 millones con motivo de la aplicacion de los
aceleradores, también acordados).

Respecto a los conflictos que presenta el escenario econémico y geopolitico internacional, la guerra
entre Rusia y Ucrania estd provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara
en la cartera de inversiones de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que
no se pueden predecir fiablemente a cierre de 2022. En todo caso, a pesar de la incertidumbre
existente, los Administradores de la Sociedad estiman que, debido a la gestion de la cartera de
inversiones, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera o en otras
magnitudes del negocio.

Cabe hacer referencia también a que, con motivo de los ultimos acontecimientos acaecidos
referentes a los problemas de quiebra de algunos bancos en EEUU y de los problemas de la falta
de liquidez del Banco Suizo Credit Suisse, y aunque todavia es muy pronto para saber si nos
encontramos ante un problema aislado o sin embargo estamos ante las primeras sefales de una
serie de problemas que pudieran desencadenar en un hipotético efecto contagio al resto de sistema
financiero, la Sociedad tiene las medidas de seguimiento de variables de negocio necesarias para
que la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento no se vea afectada por estos
problemas, asi mismo, realizan estrechos seguimientos de la evolucién de los rescates por parte de
los clientes.

Tanto la Fed en EEUU como el BCE en Europa, han lanzado mensajes tranquilizadores que

respaldan la solvencia de ambos sistemas financieros, argumentando que el sistema es resiliente y
que actuaimente las reglas de contabilidad son mas sélidas que en el 2008.
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B. Sistema de gobernanza

B.1 Informacién general sobre el sistema de gobernanza

El sistema de gobierno de la Sociedad comprende las siguientes funciones clave, apoyadas en sus
distintas politicas, que son sometidas a revision y aprobacién por el Consejo de Administracion, al
menos anualmente.

1. Funcién de Gestién de Riesgos

2. Funcién de Cumplimiento Normativo
3. Funcién Actuarial

4. Funcién de Auditoria Interna

Estas funciones clave, reportan directamente al Consejo de Administracién de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con una unidad especifica relativa al Sistema de Control Interno, que depende
de la Direccién de Riesgos y Tecnologia. La politica de esta unidad ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién y esta adaptada al régimen de Solvencia Il. La referida unidad es la responsable
de responder del cumplimiento de la politica de externalizacion, asi como del cumplimiento de los
requisitos de aptitud y honorabilidad y la de continuidad.

Funciones de los Organos de Administracion, Comisiones Delegadas, otros Comités y
Funciones Clave de la Sociedad

Gobierno y Administracion de la Sociedad

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad, los érganos de gobierno de la misma son la Junta
General de Accionistas y el Consejo de Administracion.

El Consejo tiene delegada la gestion ordinaria de la Sociedad en un Consejero Delegado,
concentrando su actividad en el ejercicio de las funciones de estrategia, seguimiento y control.

El Consejero Delegado, bajo dependencia del Consejo de Administracién, como maximo ejecutivo
de la Sociedad tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion, excepto las
indelegables legalmente. Su actuacion siempre se rige por estas limitaciones, por el marco
estatutario y las directrices fijadas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion a 31.12.2022 esta compuesto por siete miembros: un Presidente, el
Consejero Delegado, tres Consejeros Independientes y dos Consejeros dominicales. El cargo de
consejero es gratuito a excepcion del Consejero Delegado y de los Consejeros Independientes. El
secretario y el vicesecretario del Consejo de Administraciéon no son consejeros.

En todo caso los consejeros son personas de reconocida honorabilidad y experiencia en los sectores
financieros o de seguros, reuniendo la cualificacién, experiencia profesional y demas condiciones
requeridas en la Ley de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras y demas normativa aplicable. Durante el ejercicio 2022, el Consejo de
Administracion ha contado con el apoyo de las Comisiones de Auditoria, de Remuneraciones, de
Desarrollo de Negocio y el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos. Estas comisiones y el comité se
han reunido en 2022 con la frecuencia suficiente y necesaria para el adecuado ejercicio de sus
funciones.

A efectos informativos se hace constar que, en fecha 2 de febrero de 2023, las comisiones y el
comité han visto modificadas sus funciones de la siguiente manera: i) la Comisién de
Remuneraciones ha cesado en su actividad de manera definitiva, siendo el Consejo de
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Administracion de la Sociedad el drgano encargado de asumir las responsabilidades que hasta la
fecha detentaba dicha Comision; i) la Comision de Desarrollo de Negocio ha cesado en su actividad
de manera definitiva y se ha constituido una Comisién de Fusiones y Adquisiciones, encargada, con
caracter general, de la estrategia y analisis de la actividad de la Sociedad relacionada con las
oportunidades del negocio de fusiones y adquisiciones; iii) el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos
ha traspasado aquellas funciones relacionadas con la estrategia y analisis de inversiones de la
Sociedad a un nuevo Comité de Inversiones que, con caracter general, identificara y analizara
nuevas oportunidades de inversion de la Sociedad.

Las funciones de estas Comisiones en 2022 han sido las siguientes:
Comision de Auditoria

La Comision de Auditoria esta integrada por tres miembros: El Presidente del Consejo y dos
Consejeros (siendo dos independientes y uno de ellos el Presidente de esta Comision). El secretario
y el vice-secretario de la Comisién no son Consejeros.

Las principales funciones de la Comisién de Auditoria son las siguientes:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en refacion con
aquellas materias que sean de su competencia y, en particular, sobre el resultado de la auditoria
externa.

b) Supervisar la eficacia del control interno y cumplimiento de la Sociedad, de la auditoria interna y
de los sistemas de gestién de riesgos, asi como hacer seguimiento de las debilidades significativas
del sistema de control interno detectadas, en su caso por el auditor de cuentas.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion al Consejo de Administracion de la
informacion financiera, asi como proponerle las recomendaciones que considere pertinentes en este
ambito.

d) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y
sustitucién del auditor de cuentas. Asimismo, sera competencia de la Comisién, todas aquellas
cuestiones que puedan afectar a la independencia del auditor, y cualesquiera otras relacionadas con
el desarrollo de la auditoria de cuentas

e) Revisar la retencién de riesgos y beneficios correspondiente a Ia cesion de activos
Comision de Remuneraciones

La Comisién de Remuneraciones esta integrada por tres miembros: el Presidente del Consejo de
Administracién, un Consejero dominical (siendo el Presidente) y un Consejero independiente.

Las competencias de esta Comision son las siguientes:

. Proponer al Consejo de Administracién cualquier modificacion de la politica de
retribucién y del sistema de incentivos aplicable a los empleados de la Sociedad.
° Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios para ser

miembro del Consejo de Administracion, Consejero Delegado, Ailto Directivo o los
responsables de Funciones Clave.

° Informar de las propuestas de nombramiento o cese, asi como los contratos de los
Altos Directivos al Consejo.

Comisién de Desarrollo de Negocio
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La Comision de Desarrollo de Negocio esta integrada por seis miembros: el Presidente del Consejo
de Administracién, el Consejero Delegado, dos consejeros dominicales (siendo uno de ellos el
Presidente de esta comision) y dos consejeros independientes.

Se atribuirdn a esta comision funciones de analisis, estudio y propuesta al Consejo de Administracion
de oportunidades de crecimiento de la Sociedad, incluyendo en particular las relativas a operaciones
de adquisicion por parte de la Sociedad de otras entidades aseguradoras o de carteras de seguro
de vida.

Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOYR por sus siglas en inglés)

El Comité de Activos, Pasivos y Riesgos esta integrado por 7 miembros: 2 consejeros, entre ellos el
Consejero Delegado, y 5 ejecutivos de la Sociedad; la Directora de Control y Operaciones, el Director
Financiero, el Chief Financial Officer, el Director de Riesgos y Tecnologia y el Director Técnico
Actuarial.

Las principales competencias y funciones del Comité de Activos, Pasivos y Riesgos son las
siguientes:

» Analizar la composicién y evolucion de las carteras de activo y pasivo.

e Analizar como los cambios en los mercados afectan a los activos y pasivos del balance
(ALM), estableciendo simulaciones que permitan medir el impacto en los estados
financieros, diferenciando entre: RRPP y riesgos de balance.

e Tomar decisiones para adecuar la situaciéon de la Sociedad a los objetivos definidos en
materia de inversiones y riesgos, analizando los impactos a nivel de decisiones tanto de
inversion como de desinversion.

e Analizar el consumo de capital, la ratio de solvencia, la rentabilidad real de los activos de
cobertura, asi como la asignacién de inversiones de los recursos propios. Este andlisis se
lievara a cabo teniendo en cuenta la legislacion vigente, asi como cualquier normativa en
fase de desarrollo, que pudiese tener un impacto significativo sobre las magnitudes
monitorizadas.

e Mediry vigilar el riesgo de contraparte mensualmente, mediante la supervision de los activos
colaterales de WIF/WAF y colaterales remotos, evaluando el impacto que posibles cambios
en los mismos pueda tener sobre el riesgo de contraparte, la calidad crediticia de estos, su
liquidez y otras caracteristicas, al objeto de retener sustancialmente los riesgos y beneficios
y mantener el SCR de contraparte dentro de los limites establecidos.

o Proponer al Consejo de Administracion las decisiones relevantes respecto al control de
colaterales previsto en los GMAs, como por ejemplo la inclusién de una nueva tipologia de
activo en la cartera de colaterales aceptables.

e Proponer al Consejo de Administracion las medidas necesarias y en especial las que puedan
hacer referencia a la gestién de los GMAs, para mantener en todo momento las ratios de
riesgo definidos en la politica de apetito al riesgo de la Sociedad.

e Analizar la evolucién del margen de los productos.

e Aprobar propuestas de nuevos productos y acciones comerciales, una vez analizadas las
tasas de activos, pasivos, comisiones, precio y rentabilidad.

e Aprobar y revisar, al menos anualmente las politicas de la Funcién de Gestién de Riesgos,
Funcién Actuarial, ORSA, gestidn de capital, asi como la politica de inversiones y el apetito
al riesgo de la Sociedad.
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e De la misma forma, también sera responsabilidad de este comité las tareas encomendadas
en las politicas anteriormente mencionadas.

e Aprobar y proponer al Consejo de Administracién el Plan de Resolucién de la Sociedad,
revisandolo al menos anualmente.

* Determinar politica de préstamos de activos, asi como términos y tipologia de los colaterales
aceptables.

Comité de Reclamaciones y Siniestros

El Comité de Reclamaciones y Siniestros, es el responsable de evaluar de forma periédica las
reclamaciones, tanto las atendidas por el Servicio de Atencién del Cliente (actualmente servicio
externalizado en Benedicto y Asociados, Asesores S.L., siendo su titular D. Antonio Benedicto Marti),
como las presentadas a través del Servicio de Reclamaciones de la DGSFP y las de indole judicial,
asi como analizar las prestaciones problematicas, atipicas y ver la evoluciéon/comportamiento de la
siniestralidad del ejercicio y su comparativa con ejercicios precedentes

El Comité de Reclamaciones y Siniestros esta integrado por ocho miembros responsables de
diferentes departamentos de la Sociedad mas el Titular del Servicio de Atencion al Cliente.

Las competencias y funciones del Comité de Reclamaciones y Siniestros son las siguientes:

1. Analizar las reclamaciones, administrativas, judiciales y extrajudiciales, que se planteen ante
la Sociedad y conocer su seguimiento y finalmente sus resoluciones y cuyo origen
provengan del Servicio de Atencion del Cliente, las recibidas de la DGSyFP, las realizadas
por clientes, tomadores, beneficiarios, asi como las recibidas a través de la red de
Mediadores y pagina Web de MedVida.

2. Controlar el periodo de tramite de los expedientes en curso, y en su caso, proponer acciones
proactivas si dieran lugar.

3. Analizar los siniestros problematicos, atipicos o de dudosa cobertura legal o contractual, con
la finalidad de aportar soluciones a los mismos en interés de la Sociedad y de los
tomadores/asegurados/ beneficiarios.

4. Introducir, en la medida que resulte de aplicacion en los condicionados de los productos en
cartera de la Sociedad, mejoras en la documentacién contractual con objeto de evitar
posibles reclamaciones.

Control y seguimiento de las indemnizaciones abonadas por las prestaciones.

Analizar la evolucion de la siniestralidad del ejercicio y comparativa con ejercicios
precedentes.

7. Reforzar los controles internos establecidos en la Sociedad para la lucha contra el fraude.

Comité de Riesgos

Su objetivo es el de discutir todos los temas relacionados con los riesgos, su evaluacion, medicion
y seguimiento, poniendo en comun diferentes visiones, tratando de coordinar los diferentes trabajos
y diferentes departamentos.

El comité de riesgos esta integrado por 9 miembros, entre ellos el Consejero Delegado, el Director
de Gestion de Riesgos e |IT (Presidente), el Director Asesoria Juridica, Director de Auditoria Interna,
Director Financiero, Director Técnico-Actuarial y Operaciones, la titular de la Funcién de
Cumplimiento, el CFO (Chief Financial Officer) y el CIO (Chief of Investment Officer).

Las funciones del Comité de Riesgos son las siguientes:

18 de 96



MEDITERRANEO VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n® 16, 82 planta, 03008, Alicante

ISFS - SFCR

MEDVIDA

s Discutir todos los temas relacionados con los riesgos, su evaluacion, medicion y
seguimiento.

¢ Realizar seguimiento del estado de situacién de los requerimientos recibidos por parte de
las Administraciones Publicas, asi como de los siguientes informes: Cuentas Anuales,
Informe sobre |a situacién financiera y de solvencia (SFCR), Informe periddico al Supervisor
(RSR) e Informe de la evaluacién prospectiva interna de los riesgos (ORSA), asi como los
reportados por la Funciones Fundamentales.

o Tratar cualquier proyecto relevante que se esté llevando a cabo en MedVida.

o Analizar las propuestas sobre posibles externalizaciones al objeto de valorar si han de ser
consideradas como criticas o no, proponer un responsable sobre las mismas previo a la
elevacion al Consejo de Administracion.

e Tomar en consideracion los informes sobre las externalizaciones.

o Tener en consideracion cualquier proyecto normativo que pueda afectar al consumo de
capital o a riesgos de cualquier indole que puedan afectar a MedVida.

e Seguimiento de los indicadores de cuadro de mandos de control interno y cumplimiento.

Organo de Control Interno (en adelante, el “OCI”)
Durante 2021, el 6rgano de control interno se ha desdoblado en 2:

1. OCI Blanqueo de capitales
2. OCI Penal

OCI Blanqueo de Capitales

El 29 de diciembre del 2022, y tras la adquisicion de la filial espafiola de CNP Assurance,
denominada CNP Partners (ahora MedVida Partners), por parte de la sociedad Mediterraneo Vida,
y para dar cumplimiento a la Ley 10/2010 de 28 de abril de Prevencién Blanqueo de Capitales y
Financiacion del Terrorismo, se ha creado tanto una Unidad Técnica de Prevencién como un Organo
de Control Interno, ambos a nivel de Grupo.

En los Consejos de fecha 29 de diciembre de 2022 celebrados en ambas sociedades, se aprobaron
en el ambito de Prevencion Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo, entre otras cosas,
un OCI a nivel de Grupo.

La mision del OCI| es adoptar en el seno del Grupo todas las medidas necesarias para analizar,
controlar y comunicar al Servicio Ejecutivo de la Comision de Prevencion del Blanqueo de Capitales
e Infracciones Monetarias del Banco de Espafia (“SEPBLAC") toda la informacion relativa a las
operaciones o hechos susceptibles de estar relacionados con el blanqueo de capitales

El 6rgano de control interno estad integrado por 13 miembros: responsables de diferentes
departamentos de ambas sociedades.

Las principales funciones del OCI son las siguientes:
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Revisar y aprobar periédicamente un informe de analisis de la exposicién al riesgo
del Grupo ante el Blanqueo de Capitales y de la financiacién al terrorismo,
elaborado por la UTP (Unidad Técnica de Prevencion).

Supervisar el funcionamiento de los procedimientos de prevencién del blanqueo
de capitales y de la financiacién del terrorismo.

Disefar, desarrollar e implementar programas para el mejor cumplimiento,
seguimiento y control de prevencién del blanqueo de capitales y de seguimiento
de la relacion con el cliente.

Revisar y aprobar la Normativa Interna de prevencién de blanqueo de capitales y
de la financiacion del terrorismo y someterlo a aprobacién del Consejo de
Administracion.

Aprobar y fomentar la formacion sobre Prevencion de Blanqueo de Capitales y
colaborar con los departamentos de la Compafia a nivel global en el disefio y la
elaboracion de los planes anuales de formacidén del personal en materia de
Prevencién de Blanqueo de Capitales y aprobarlos.

Analizar las operaciones sospechosas detectadas por los empleados a los efectos
de adoptar o no la decisién de comunicarlas al Servicio Ejecutivo.

Aprobar la admision de determinadas personas o entidades que se encuentren
sujetas a la autorizacion del OCI.

Adoptar la decisién de ejecutar o no determinadas operaciones.

Conservar en sus archivos confidenciales toda la documentacién relativa al
sistema de prevencioén.

Aprobar anualmente una memoria explicativa que contendra todas las
actuaciones llevadas a cabo en materia de prevencion realizadas en este periodo:
modificaciones de los procedimientos internos, implantacidn de nuevas
aplicaciones informaticas, datos estadisticos sobre las operaciones analizadas,
comunicaciones por indicio, requerimientos recibidos del SEPBLAC, grado de
implantacién de las mejoras propuestas por el experto externo, etc.

Dotar al Representante ante el Servicio Ejecutivo de la Comision y al responsable
del cumplimiento, de recursos materiales, humanos y técnicos necesarios, para el
ejercicio de sus funciones.

Garantizar que el responsable del cumplimiento de las obligaciones establecidas
en la normativa legal vigente podra tener acceso sin limitacion alguna a cualquier
informacién obrante de Ia entidad, asi como cualquier informacidn obrante de las
entidades del Grupo.

Adoptar medidas para garantizar a los empleados, directores o canal de
mediacion que informen de las infracciones cometidas en la entidad sean
protegidos frente a represalias, discriminaciones o cualquier otro tipo de trato
injusto.

Velar porque la politica de Prevencion de Blanqueo de Capitales del Grupo sea
conforme a la normativa aplicable, y no contradiga a las Politicas del Grupo a nivel
global.

Analizar anualmente los informes del experto externo y de auditoria interna y
asegurar su aplicacién y/o implantacién dentro de la organizacion.

Evaluar y preaprobar el plan de accidn que recoja las recomendaciones del
experto externo, elaborado por la UTP y posteriormente presentarlo al Consejo de
Administracion para su aprobacion.

Realizar un seguimiento periodico del estado de las acciones recogidas en el plan
de accioén

Analizar en profundidad los informes mensuales recibidos por parte de la sucursal
italiana.

El OCI, para el ejercicio de sus funciones, podra requerir la colaboraciéon de la Unidad Técnica
Prevencion de Blanqueo de Capitales del Grupo.
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El Director de Auditoria interna del Grupo Mediterraneo Vida asistira al OCl en calidad de invitado.
No obstante, el OCI operara con separacion organica y funcional de éste y en ninglin caso tendra
derecho a voto.

Cualquier modificacion de la estructura y funcionamiento del OCI o de la Normativa Interna de
prevencion del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo sera objeto de aprobacién por el
Consejo de Administracion. También podra asistir, como invitado, cualquier otro empleado, a
propuesta de los miembros del OCI.

OCI Penal

OCI Penal esta integrado por 8 miembros: responsables de diferentes departamentos de la
Sociedad.

Es el Organo de Control Interno en materia penal aprobado por el Consejo de Administracion y
cuenta con la independencia, autonomia y poder de actuacion suficiente para el desarrollo de sus
funciones.

Sus principales funciones son:

1. Adoptar y ejecutar las medidas de vigilancia y control, antes de la comision del delito, para
prevenir o reducir de forma significativa el riesgo de comision del delito de acuerdo con el
mandato recibido por parte del Consejo de Administracion.

2. Definicion del entorno de control a implementar para la prevencién de la comision de delitos,
basandose en los requisitos legales y las exigencias de las politicas y normativas internas,
asi como impulsar el desarrollo del mapa de riesgos que pudieran implicar responsabilidad
penal para la Sociedad por la comision de los delitos penales.

3. Proponer las actualizaciones periodicas del Manual de Prevencion de Delitos, presentadas
por la Funcién de Cumplimiento, para su posterior aprobacion por parte del Consejo de
Administracion, previa revision por la Comision de Auditoria.

4. Definir un programa de formacion dirigido los empleados de la organizacién y custodiar los
test de evaluacién de la formacién realizada en esta materia.

5. Promover, el cumplimiento del procedimiento sancionador y proponer, en su caso, la
aplicacion de las medidas disciplinarias oportunas junto con Recursos Humanos cuando
proceda.

6. Vigilary supervisar el funcionamiento, la eficacia y el cumplimiento del Modelo, sin perjuicio
de las responsabilidades que correspondan a otros 6rganos.

Supervision y gestion de las notificaciones recibidas a través del canal de denuncias.

Revisar y analizar el informe anual sobre la validacién de la adecuacion del Modelo.

El Responsable de la Funcién de Auditoria Interna asistira al OCI| Penal en calidad de invitado.
Asimismo, el Director de Asesoria Juridica podra delegar la asistencia a las reuniones del OCI Penal
a cualquier miembro de la Asesoria Juridica.

Cualquier modificacion de la estructura y funcionamiento del OCI Penal o del Manual de Prevencién
de Responsabilidad Penal sera objeto de aprobacion por el Consejo de Administracion.

Comité de tecnologia
Con el fin de dar seguimiento al plan tecnolégico que soporta la estrategia de la compaiiia basada

en el crecimiento del negocio, la eficiencia y el trato justo al cliente se ha creado el Comité de
Tecnologia, para ser una guia de los procesos de innovacion tecnolégica y de transformacion digital

21 de 96



MEDITERRANEO VIDA, §,A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n° 16, 82 planta, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MEDVIDA

que se desarrollan en la empresa, y que apoyan el cambio tecnolégico que atraviesa en materia
digital y de innovacién.

Este comité esta integrado por 10 miembros, entre los que se encuentran el Consejero Delegado,
los ejecutivos de la sociedad y los responsables del area de tecnologia.

El Comité harad seguimiento a todo lo relacionado con ciberseguridad y ciberdefensa, y posibles
riesgos relacionados con tecnologia de la informacién y de la operatividad del negocio incluyendo la
monitorizacion de los servicios externalizados de tecnologia. Asi mismo, el Comité coordinara los
procesos de la compaiia relacionados con la gestion de la informacion y tecnologia del negocio y a
los proyectos relacionados con tecnologia e innovacién y que sean desarrollados por los diferentes
segmentos y areas de la Sociedad. El Comité, a través de la Direccion de Tecnologia, debera
informar, asesorar y proponer al consejo aquellos temas estratégicos relacionados con tecnologia e
innovacion.

Funciones fundamentales

En consonancia con los requerimientos de la regulacion, la Sociedad cuenta con titulares de las
funciones fundamentales que cumplen con los requisitos de aptitud y honorabilidad, asi como con
politicas escritas que definen los procedimientos y obligaciones de cada Funcién.

Funcién de Gestion de Riesgos

Sus principales competencias son:

1. Ser la encargada de asegurar la gestion integral, homogénea y coherente de los riesgos a
los que esta expuesta la Sociedad, y por tanto de coordinar todo el proceso de identificacion,
evaluacion, seguimiento, control y mitigacion de los riesgos significativos, con sujecion a las
directrices establecidas por el Consejo de Administracion y la regulacion vigente.

2. Coordinar el cumplimiento de la Politica de Gestién de Riesgos asi como el resto de politicas
de las que es responsable.

3. Coordinar la Gestiéon de los Riesgos con los responsables del resto de Unidades y los
duefios de los procesos de negocio, identificados en el mapa de riesgos de la Sociedad,
siendo estos Ultimos los responsables de su identificacién, mitigacion y evaluacion de
manera continua.

4. Coordinar el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR), y Capital Minimo Obligatorio
(MCR) en cada uno de sus modulos, asi como el capital econdémico estratégico y de
reputacion.

5. Proponer los indicadores de riesgos que se estimen necesarios para el cumplimiento del
Apetito al Riesgo aprobado por el Consejo.

Realizar el seguimiento de los Limites de Tolerancia y Apetito al Riesgo.
Coordinar el informe trimestral de gestion de riesgos.

Coordinar el informe de Evaluacién Prospectiva de los Riesgos y de Solvencia (ORSA).

© ® N o

Coordinar la elaboracién de los informes regulatorios sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia (SFCR, en sus siglas en inglés) y el Informe Periddico de Supervisién (RSR, en
sus siglas en inglés).

Funcion de Cumplimiento Normativo

Sus principales competencias son:
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1. Asesorar al Consejo de Administracion acerca del cumplimiento de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas que afecten a Mediterraneo Vida, asi como acerca
del cumplimiento de la normativa interna de la propia Entidad.

2. Elaborar y ejecutar un Plan de Cumplimiento.
3. Realizar pruebas de verificacién comprobando que las politicas, documentos y procesos de

la Entidad se ajustan a la normativa. Realizar el seguimiento de los aspectos de mejora
detectados.

4. Colaborar con la Funcién de Gestion de Riesgos y coordinar que todos los riesgos
normativos se encuentran contemplados en el Sistema de Control Interno.

5. Informar periédicamente a la Comision de Auditoria sobre los aspectos mas relevantes en
materia de cumplimiento.

6. Elaborar los informes de Cumplimiento y Control Interno, anual y trimestrales, indicando
conclusiones y recomendaciones.

7. Colaborar con la Asesoria Juridica para la Identificacion de las novedades normativas que
puedan afectar a la Entidad.

8. Disefar y mantener actualizado el Modelo de Defensa Penal.

9. Coordinarse con el Delegado de Proteccion de datos personales (DPD), quien asegura la
protecciéon de los mismos, supervisando, asesorando y verificando el cumplimiento de la
normativa aplicable.

Disefio, actualizacion (anual) y revision (semestral) del Marco de Actuacion para asegurar un trato

justo a sus clientes, informando a la Comision de Auditoria previo a su remision al Consejo de
Administracién.

Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial tiene competencia para desempefiar, entre otras, las siguientes actividades:

1. Coordinar el calculo de las provisiones técnicas

2. Evaluar la adecuacion de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como de
las hipotesis empleadas en el calculo de las provisiones técnicas, en particular sobre la
suficiencia de tablas de mortalidad y supervivencia, y su monitorizacion periédica.

3. Documentar la ejecucion, toma de decisiones, resultados y monitorizacion de las hipétesis y
tablas biométricas. Anticipando el impacto de cambios en los riesgos de suscripcion.

4. Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
técnicas en cuanto a su adecuacidn, integridad y exactitud.

5. Informar al Consejo de Administracion sobre la fiabilidad, adecuacion y suficiencia del
calculo de las provisiones técnicas.

6. Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion y sobre la adecuacion de los acuerdos
de reaseguro.
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7.

10.

Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular en lo que
respecta a la modelizacién del riesgo de suscripcidon en que se basa el calculo de los
requisitos de capital minimo obligatorio y de capital de solvencia obligatorio, asi como en la
evaluacion interna de los riesgos bajo su responsabilidad y de la solvencia (proceso ORSA).

Introducir mecanismos de contraste para cotejar las mejores estimaciones con la
experiencia.

Participar en el lanzamiento o modificaciones de productos con la finalidad de asesorar
sobre la suficiencia de la prima de los mismos y los acuerdos de reaseguro que les
resulten aplicables.

La funcién actuarial a efectos de determinar la politica de suscripcion de la entidad debe
incluir los riesgos de sostenibilidad, las tareas especificas sobre esta materia asignadas a
la funcion actuarial se encuentran desarrolladas en “la politica de integracion de los riesgos
de sostenibilidad”.

Funcién de Auditoria Interna

Sus competencias mas significativas son:

1.

Desarrollar e implementar un plan plurianual de actividades de auditoria utilizando una
metodologia apropiada basada en el riesgo.

Implementar el Plan Anual de Auditoria incluyendo cualquier tarea o proyecto especial
requerido por el Consejo de Administracion, la Comisién de Auditoria o por la Direccién.

Emitir informes periédicos a la Comision de Auditoria y a la Direccion, resumiendo los
resultados de las actividades de auditoria.

El responsable de la Funcién de Auditoria, informaran a la Comision de Auditoria de:

e El desarrollo y los resultados del Plan de Auditoria y de cualquier otro trabajo especial
que surja.
e Las recomendaciones propuestas y su grado de implantacién.

B.2 Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

Las personas que ejerzan la Direccién efectiva de la Sociedad o desempenfian funciones clave, seran
personas de buena reputacion e integridad, y contaran con la cualificacién profesional, competencia,
experiencia y honorabilidad adecuada para hacer posible una gestion sana y prudente de la
Sociedad.

Se les exige requisitos de Aptitud y Honorabilidad a las siguientes personas:

e Direccién efectiva de la Sociedad.

o Responsables de las Funciones Clave.

e Personal Relevante (Directores y Responsables de las externalizaciones criticas de la
Sociedad)

Los miembros del Consejo de Administracion tienen de forma colectiva, cualificacion, experiencia y
conocimientos apropiados sobre:

1. Seguros y mercados financieros.

2. Estrategias y modelos de negocio.
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3. Sistema de Gobierno.

4. Analisis financiero y actuarial.

5. Marco regulatorio.

La Sociedad cuenta con un procedimiento para valorar la aptitud y honorabilidad de las personas
que ejercen la direccion efectiva de la Sociedad, desempefian funciones clave, asi como del personal

relevante,

tanto en el momento de ser designadas para un cargo especifico como durante el

desempeio del mismo.

Politica de Remuneraciones

Los principios generales de la Politica Remuneraciones son los siguientes:

1.

Gestién del riesgo: Las retribuciones han de ser compatibles con una gestiéon adecuada
y eficaz del riesgo.

Proporcionalidad: Las politicas de retribucién se estableceran con arreglo al principio de
proporcionalidad, en funcién del tamafio, complejidad y tipo de negocio de Mediterraneo
Vida.

Equilibrio: Los componentes fijos y variables de los esquemas de retribucién, han de
presentar una relacién equilibrada y eficiente en la que los componentes fijos han de
constituir una parte suficientemente elevada de la remuneracién total.

Base soélida de capital: La retribucién variable total sera objeto de limitacién cuando sea
incompatible con el mantenimiento de una base sélida de capital.

Estrategia sostenible: Los objetivos para la consecucién de la retribucién variable anual
estaran alineados con la estrategia a largo plazo de la Sociedad.

Conductas adecuadas: Los sistemas de retribuciéon y los incentivos no generaran
conflictos de interés que resulten en un detrimento para los clientes de la Entidad, e
impulsaran una conducta empresarial responsable y un trato justo a los clientes.

Objetividad: La aplicacion de la politica retributiva y las decisiones sobre remuneraciones
individuales se regiran por referencias retributivas internas y de mercado, teniendo en
cuenta la responsabilidad del puesto, la experiencia profesional aportada, el compromiso
en la consecucion de los objetivos establecidos y el desempefio.

No discriminacion por razon de género: se mantendra en todo momento la maxima
observancia del principio relativo a la no discriminacion en materia de retribuciones por
razén de género, de forma que quede garantizada la misma retribucién para un trabajo
de igual valor y mismas condiciones objetivas y personales, sin que pueda existir
diferencia discriminatoria alguna por razon de sexo.

Las retribuciones abonadas conforme a los anteriores principios se ajustan a criterios de moderacién
y adecuacion a los resultados de la Sociedad, debiendo reforzar los objetivos estratégicos de Ia
Sociedad, asi como promover una gestion eficaz del riesgo y la solvencia futura de la misma.

Los miembros del Organo de Administracion, Direccion y las personas que desempefian Funciones
Fundamentales no poseen planes complementarios de pensiones o planes de jubilacion anticipada.
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Durante el ejercicio 2022 los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con la
Sociedad, ni con otras sociedades del grupo, operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado. Asi mismo no se han realizado operaciones con accionistas ni con
personas que ejerzan una influencia significativa sobre la Sociedad.

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, el cargo de Consejero es gratuito a excepcion de: (i)
los consejeros que lo sean con caracter de independiente o externos no dominicales; y (ii) aquellos
a los que se atribuyan funciones ejecutivas o trabajos distintos a los inherentes a su condicion de
consejero, sea cual fuere la naturaleza de su relacién de servicios con la Sociedad, que seran
retribuidos. El importe maximo de la retribucién anual del conjunto de Consejeros es aprobado por
Junta General, quedando facultado el Consejo para distribuir dicho importe.

B.3 Sistema de Gestion de Riesgos

La Gestion de Riesgos es la actividad encaminada a identificar, medir, controlar, gestionar, y notificar
de forma continua los riesgos a los que, esté o pueda estar expuesta la Sociedad.

La Gestién de Riesgos comprendera la evaluacidn de los riesgos a los que estd expuesta la
Sociedad, de tal forma que permita proporcionar una conclusién objetiva al Consejo de
Administracién de acuerdo con el Apetito al Riesgo definido para Mediterraneo Vida.

Los objetivos fundamentales de la Politica de Gestion de Riesgos son los siguientes:

1. Garantizar que existe un sistema de gestién de riesgos adecuado y suficiente.

2. Vigilar que, mediante la aplicacidon homogénea y eficiente de las politicas y procedimientos
que conforman el sistema de gestion de riesgos, se gestionan los riesgos de modo
adecuado, facilitando la consecucidn de los objetivos estratégicos de Mediterraneo Vida.

3. Coordinar la identificacion de los riesgos a los que esta expuesta la Sociedad.

4. Medir el impacto, tanto econdomico como de otra naturaleza, que la materializacion de los
riesgos pueda tener.

5. Mantener sometidos a control los distintos riesgos a los que esta expuesta la Sociedad,
mediante un adecuado seguimiento de los mismos.

6. Gestion de los riesgos, entendida como la mitigacion de los mismos, especificando limites y
controles sobre los riesgos para minimizar su impacto o su frecuencia.

7. Mantener el flujo de comunicacion y notificar todo suceso e informacién referente a los
riesgos entre los distintos estamentos de Mediterraneo Vida.

La Politica de la Funcion de Gestion de Riesgos debe entenderse como aquella relativa al
establecimiento del entorno de control de los riesgos de Mediterraneo Vida e, incluyendo el control
de la operativa de transferencia de activos tales como:

- Asegurar que los riesgos de contraparte derivados de los Contratos Marcos suscritos con
WIF/WAF (GMAs) permiten en todo momento retener sustancialmente los riesgos y
beneficios de los activos transferidos.

- Establecer y mantener los controles para verificar que el perfil de riesgo de los activos de
la Sociedad, antes y después de la transferencia de activos a WIF y WAF, no son
sustancialmente diferentes. Evaluar los escenarios que puedan dar lugar a variaciones
significativas del riesgo de contraparte derivado de los GMAs y elaborar los planes de
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contingencia que permitan a la sociedad alcanzar en caso de materializarse alguno de
dichos escenarios los niveles de Solvencia acordes con su politica de apetito al riesgo.

La Gestion de los Riesgos a los que esta expuesta la Sociedad se realiza mediante la evaluacion de
indicadores cuantitativos de riesgo. Estos indicadores se engloban en dos bloques, un primer bloque
en el que se incluyen los indicadores que dan una visiéon global a la exposicion al riesgo de la
Sociedad, y un segundo bloque en el que se incluyen los indicadores sobre los riesgos de una
manera mas especifica.

El responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos realiza el calculo, seguimiento y control de los
indicadores de riesgo, ademas, la Sociedad dispone de un documento llamado “Estrategia y apetito
al riesgo”, donde se detallan todos los indicadores de riesgo y sus limites de tolerancia.

Bloque I: Indicadores de Riesgo Globales

e Ratio de Solvencia: mide la capacidad de la Sociedad de hacer frente a pérdidas
esperadas o inesperadas con su propio capital. El ratio de solvencia se define como el
ratio entre los Fondos Propios y el SCR Giobal calculado conforme a la Férmula
estandar.

e Ratio de Liquidez: mide la capacidad de cumplir con las obligaciones de pago durante
los proximos 12 meses con los activos liquidos actualmente en poder de la Compariia
(ver la Politica de Riesgo de Liquidez y Concentracion para mas detalles.

Los anteriores indicadores cuantitativos se utilizaran con el objetivo de ofrecer una visién del nivel
de cumplimiento global de la Sociedad con respecto al nivel fijado como objetivo en el
establecimiento del Apetito al Riesgo, que en el siguiente apartado se expondra mas detenidamente.

Bloque Il: Indicadores de Riesgo Especificos

e Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de Mercado y el SCR Global como expresién
del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

o Ratio de Vida: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como expresién del peso
que tiene el riesgo de suscripcion de Vida con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

* Ratio de Contraparte: es el cociente entre el SCR de Contraparte y el SCR Global como
expresion del peso que tiene el riesgo de contraparte con respecto al riesgo total al que se
encuentra expuesta la Sociedad.

e Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como expresién
del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra

expuesta la Sociedad.

e Ratio de Reputacion: mide el peso que tiene el riesgo de reputacion respecto del Capital
Econdémico Global.
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e Principio de Calidad Crediticia: La contratacién de negocio de reaseguro se realiza
Unicamente con aquellas compafiias que poseen una minima calificacion crediticia, superior
o igual a “BBB-" segun una agencia de calificacion reconocida y de conformidad con lo
establecido en el Documento de Estrategia y Apetito al Riesgo.

Ademas, |a Sociedad identifica en su modelo de negocio, su nivel de Apetito al Riesgo biométrico,
diferenciando al menos los riesgos de longevidad, mortalidad, invalidez y sobre el ejercicio de las
opciones del tomador.

Estos subriesgos se miden en términos de capital conforme a lo establecido por la Directiva de
Solvencia Il y sus especificaciones técnicas para el caiculo de requerimientos de Capital de
Solvencia:

i. Ratio de longevidad: es el cociente entre el SCR de longevidad y el SCR de Vida como
expresion del peso que tiene el riesgo de longevidad con respecto al riesgo de suscripcion
total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

ii. Ratio de mortalidad: es el cociente entre el SCR de mortalidad y el SCR de Vida como
expresion del peso que tiene el riesgo de mortalidad con respecto al riesgo de suscripcion
total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

iii. Ratio de invalidez: es el cociente entre el SCR de invalidez y el SCR de Vida como
expresién del peso que tiene el riesgo de invalidez con respecto al riesgo de suscripcién
total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

iv. Riesgo de Gastos: es el cociente entre requerimiento de capital por riesgo de gastos (SCR
Gastos) y el requerimiento por riesgo de suscripcion (SCR de Suscripcion).

v. Riesgo Catastrofico: es el cociente entre el requerimiento por riesgo catastréfico (SCR
Catastrofico) y el requerimiento por riesgo de suscripcion (SCR de Suscripcion).

vi. Ratio del ejercicio de las opciones del tomador: es el cociente entre el SCR de caidas y el
SCR de Vida como expresién del peso que tiene el riesgo de caidas con respecto al riesgo
de suscripcion total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

El Apetito al Riesgo es dinamico y puede cambiar con el tiempo, dependiendo de los cambios en la
estrategia sobre la base de los resultados del proceso ORSA. Cuando sea necesario, Gestion de
Riesgos propondra cambios en la estrategia de negocio o el marco de tolerancia al riesgo de la
Sociedad.

Ademas de los indicadores de riesgo anteriormente indicados, la Sociedad realiza el seguimiento
sobre el riesgo de contraparte que pudiera venir derivado de la transferencia de los activos a WIF
y WAF y los contratos marco firmados. Estos contratos marco generan un riesgo de contrapartida el
cual es monitorizado mensualmente para comprobar que no supere un umbral acordado entre
ambas partes.

El seguimiento de los riesgos queda registrado y a disposicion de todos los miembros de la Sociedad
via dos tipos de informes. Estos informes tienen como principal objetivo mantener al Consejo de
Administracion de la Sociedad informado sobre este tipo de riesgo, y transmitir al resto de la
Sociedad la exposicion al perfil de riesgo.

° Informe ORSA:
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En el informe ORSA se recogen los resultados del proceso de evaluacion interna prospectiva
de los riesgos.

° Informes trimestrales de riesgos y reporting anual al Consejo de Administracién:

Este informe recopila trimestralmente el seguimiento de los indicadores de riesgos.

Estos informes son reportados directamente por la Funcién de Gestion de Riesgos al Consejo de
Administracion una vez el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOyR) los hayan analizado.

Los informes anuales de la Funcion, asi como cualquier otra comunicacién que se considere
importante por el responsable de la Funcién, es reportada directamente al Consejo de
Administracion, quedando de esta manera evidenciada la independencia de esta. Estas
comunicaciones no podran ser modificadas por otros Organos o Unidades de la Sociedad, si bien
podran ser analizadas por los mismos.

Evaluacion Interna de los Riesgos y de la Solvencia

El objetivo de la Politica ORSA es permitir conocer a la Sociedad cual es su posicién presente y
futura respecto a los riesgos que le son materiales, tanto desde un punto de vista cuantitativo como
cualitativo, y en relacion a su apetito al riesgo. De esta manera, la Sociedad es capaz de gestionar
sSus riesgos y su negocio tomando decisiones basadas en los resultados de las evaluaciones
prospectivas de riesgos.

Para ello, la Sociedad se ha dotado de una serie de instrumentos que facilitan dicha labor:

e Un marco de apetito al riesgo, concretado en una serie de indicadores y umbrales de
tolerancia al riesgo, tanto cuantitativos como cualitativos.

e Un sistema de evaluacion prospectiva de riesgos, en donde se tienen en cuenta no sélo los
riesgos que se mencionan en el Pilar | de la Directiva, sino también otros que se entienden
como relevantes para la Sociedad.

e Un sistema de reporte de los resultados del proceso en el que se realiza un seguimiento del
esquema de apetito al riesgo por comparacion con el perfil de riesgo, que se instrumenta
mediante la elaboracion del Informe ORSA.

Como resultado de este sistema se obtiene el perfil de riesgo global de la Sociedad. La evaluacion
prospectiva de riesgos comprende la proyeccién de necesidades de capital y de los Fondos Propios
disponibles para su cobertura.

La Unidad de Gestidon de Riesgos, es la responsable de ejecutar los procesos que se aprueben para
llevar a cabo la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia.

El responsable de Gestion de Riesgos depende jerarquica y funcionalmente de! Director de Gestion
de Riesgos y Tecnologia.

Tanto el Consejo de Administracion, como los responsables de cada una de las areas de Negocio
deben conocer, gracias a los resultados obtenidos en el proceso ORSA, los riesgos a los que esta
expuesta la Sociedad.

Gracias a este conocimiento, la Sociedad actua de forma dinamica y coordinada ante un evento de
riesgo adverso, puesto que toda la Sociedad ira en linea con el apetito al riesgo fijado desde el
Consejo de Administracion. Ademas, los resultados de la autoevaluacion de riesgos son tenidos en
cuenta en las decisiones estratégicas y de seguimiento de negocio.
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Dicha estructura se considera adecuada atendiendo al principio de proporcionalidad, naturaleza y
complejidad de las operaciones de la Sociedad.

La evaluacion interna de los riesgos de la Sociedad se realiza de forma cuantitativa a través de la
férmula estandar para los riesgos de Pilar |, los cuales forman el requerimiento de capital regulatorio.
A este requerimiento se incorporan aquellos riesgos a los que la sociedad esta expuesta con
suficiente materialidad como para ser considerados y que no quedan suficientemente recogidos bajo
la férmula estandar, son los denominados riesgos de Pilar Il.

La Sociedad evalta el cumplimiento contintio de los requerimientos de capital y de los requisitos en
materia de provisiones técnicas aplicando el ajuste por volatilidad, adicionalmente realiza dicha
evaluacion reduciendo el ajuste por volatilidad a cero’.

En el proceso de evaluacion interna de todos los riesgos, se realizan proyecciones tanto de balance
econdmico como de consumo de capitales en consonancia con el Plan de Capital, con la finalidad
de realizar un analisis de los riesgos de forma prospectiva.

También se determina la cuantia de los Fondos Propios disponibles, con el fin de evaluar a través
de ratios, la solvencia de la Sociedad en un futuro a corto y medio plazo.

Las metodologias utilizadas para la configuracion del perfil de riesgos y del esquema de apetito al
riesgo se encuentran documentadas en las diferentes politicas que se integran en el Sistema de
Gobierno de la Sociedad, en especial las politicas referentes a la Gestion de Riesgos.

De esta manera, la Sociedad puede conocer con suficiente antelacion los riesgos a los que estaria
expuesta en un futuro, para que, de forma alineada con el apetito al riesgo, se haga una gestiéon y
planificacion eficiente de capital.

El proceso periddico de evaluacion de riesgos a través de ORSA, tiene las siguientes caracteristicas:

¢ Tanto el Consejo de Administracion como la direccion desempefian un papel activo en la
evaluacidn interna prospectiva de los riesgos, orientandola, y verificando su desempefio.

e Cumple con las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia de la entidad.

e« Como complemento del punto anterior, el proceso evalua el cumplimiento continuo y prospectivo
de los requisitos de capital previstos.

s« Es capaz de detectar la medida en que su perfil de riesgo se aparta del capital de solvencia
obligatorio calculado mediante la férmula estandar.

e Utiliza métodos proporcionados a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
inherentes a su actividad y que le permiten determinar y evaluar adecuadamente los riesgos a
los que se enfrenta a corto y medio plazo y a los que esta o podria estar expuesta.

e El proceso ORSA de la Sociedad forma parte integra de su plan estratégico, y considera todos
los riesgos relevantes que amenazan el logro de sus objetivos en relacion con las necesidades
presentes y futuras de capital establecidas segun dicho plan.

Finalizado el proceso ORSA vy elaborado el correspondiente informe, éste es aprobado por el
Consejo de Administracion a propuesta del Comité de Activos, Pasivos y Riesgos.

" Los criterios sobre la aplicacion del ajuste por volatilidad figuran en el Anexo | de la Politica de la Funcion de Gestién de
Riegos
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Esta comunicacion favorecera una adecuada integracion en el proceso de toma de decisiones y
posibilitard tomar las medidas oportunas para controlar los riesgos.

La evaluacion del proceso ORSA es anual, no obstante, existen circunstancias que obligarian a la
Sociedad a realizar la actualizacion de evaluacion interna de riesgos. Se realizaran actualizaciones
de las evaluaciones en caso de ocurrencia de un evento especial que pueda modificar los niveles
de exposicidn a algun o algunos riesgos, dando como consecuencia una variacién en su perfil.

En concreto, se realizara una actualizacién de la evaluacion ante los siguientes acontecimientos:

¢ Iniciacién del negocio en nuevos ramos, siendo su impacto significativo {por encima del 20%)
sobre el negocio total de la Sociedad.

e Finalizacion del negocio en un ramo determinado, siendo su impacto significativo sobre el
negocio total de la Sociedad.

» Cambio normativo con impacto sobre la Sociedad

e Cambio significativo en el entorno econémico.

¢ Nuevo posicionamiento de la Sociedad en el mercado a través de fusiones y/o adquisiciones.

= Cambio estratégico relevante o a peticion del consejo

B.4 Sistema de Control Interno

El Sistema de Control interno consta de procedimientos administrativos y contables, de mecanismos
adecuados de informacién a todos los niveles de la Sociedad y de una funcién de verificacion del
cumplimiento.

La Sociedad tiene establecidas dos politicas dentro de este ambito, ambas aprobadas por el Consejo
de Administracion:

¢ Politica de Control Interno: su finalidad consiste en establecer los principios basicos y el
marco general de actuacién para el control y la gestiéon de los riesgos de toda naturaleza a
los que se enfrenta la Sociedad, de tal forma que permitan mantener un Sistema de Control
Interno eficaz.

e Politica de Verificacion del Cumplimiento: su finalidad consiste en llevar a cabo actividades
de verificacion del cumplimiento acerca de las disposiciones legales, reglamentarias,
administrativa y normativa interna de la propia Sociedad. Comportara asi mismo, la
evaluacién del impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la
Sociedad y la determinacion y evaluacion del riesgo de incumplimiento. (Las competencias
de la funcidn de cumplimiento se describen en el apartado B1 de este informe)

Entendemos por control interno aquel conjunto de procesos, continuos en el tiempo, para obtener
una seguridad razonable sobre:

e La eficacia y eficiencia de las operaciones.
e La proteccion de los activos.
e Lafiabilidad e integridad de la informacién financiera y no financiera.

e Una adecuada gestion de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégicos de la
Sociedad.

e El cumplimiento de las leyes y de las politicas y procedimientos internos aplicables.
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El Sistema de Control Interno de la Sociedad se basa en la integracién de los siguientes cinco
componentes:

¢ Entorno de control

e Evaluacion de riesgos

¢ Control de riesgos

e Informacién y comunicacion
e  Supervision

La Sociedad lleva a cabo controles internos adecuados a los riesgos derivados de su actividad y de
los procesos operativos, asegurandose de que todo el personal sea responsable de su funcion en el
Sistema de Control Interno y para ello cuenta con las siguientes lineas de defensa:

1. Las areas operativas y los responsables de las mismas son quienes tienen la
responsabilidad de identificar los riesgos, y gestionarlos en el dia a dia, a los que la Sociedad
estd o pueda estar expuesta, asi como establecer los controles necesarios para mitigar los
riesgos.

2. Las funciones de Cumplimiento, Actuarial y Gestion de Riesgos desempefian un papel de
seguimiento y control, velando por que la gestion de riesgos se realice de forma adecuada.

3. Control Interno debera evaluar la conformidad de los procesos desarrollados con las
politicas y procedimientos establecidos por las distintas unidades de la Sociedad,
garantizando que el Sistema de Control Interno sea efectivo, midiendo los indicadores y
reportandolos mensualmente al Comité de Riesgos y trimestral y anualmente ala Comisién
de Auditoria y al Consejo a través del informe de la Funcion de Cumplimiento y Control
Interno.

Por ultimo, la Funcién de Auditoria Interna se encarga de comprobar la adecuacion y eficacia del
sistema de control interno y de otros elementos del sistema de gobierno de la Entidad y se
desarrollara de acuerdo con lo establecido en la regulacion de ordenacién, supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y de la actividad de auditoria de cuentas. Las conclusiones y
recomendaciones derivadas de la Auditoria Interna se notifican a la Direccién, a la Comision de
Auditoria y al Consejo de Administracion. El Consejo de Administracion determinara qué acciones
habran de adoptarse con respecto a cada de una de ellas y llevara un seguimiento de que dichas
acciones se llevan a cabo.

B.5 Funcion de Auditoria Interna

La Sociedad tiene una Politica de Auditoria Interna que desarrolla y particulariza las competencias
y responsabilidades de la Funcién de Auditoria Interna.

La mision de la Funcién de Auditoria Interna es: asesorar y ofrecer seguridad al Consejoy a la
Direccién de que los procesos de gobierno, identificacion, evaluacién y gestion de riesgos y los
controles establecidos en todas las actividades de la Sociedad son efectivos y adecuados para
conseguir los objetivos de negocio de forma eficiente, asi como la proteccion de los bienes, la
reputacion y la sostenibilidad de la Organizacién.

32 de 96



MEDITERRANEO VIDA, S,A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzo, n° 16, 87 planta, 030086, Alicante

ISFS - SFCR

MELVIDA

La Funcion de Auditoria Interna debe colaborar con los organismos supervisores en el caso de que
se den determinadas circunstancias previstas por la legislacion vigente.

El alcance del trabajo de Auditoria Interna se centra en determinar si los procesos en los sistemas
de: gobierno, identificacion, gestién de riesgos y sistema de control, estan disefiados y se ejecutan
por la Direccién de forma adecuada.

Auditoria Interna presta apoyo a la Comision de Auditoria en la supervisién del correcto disefio,
implementacion y efectivo funcionamiento de los sistemas de gobierno, gestion y control de riesgos.

El responsable de la Funcién de Auditoria Interna tiene dependencia funcional de la Comisién de
Auditoria, lo que le otorga independencia del resto de direcciones de la Sociedad y posiciona a la
Funcién a un nivel apropiado en la Sociedad, brindando el respaldo necesario (comunicacion,
gestion de recursos, etc.) a su actividad. Sus informes y cualquier otra comunicaciéon que el
responsable de la Funcién considere importante, se reporta directamente a la Comision de Auditoria
de la Sociedad, sin perjuicio de que dicha Funcion pueda reportar al Consejo de Administracion si lo
estima oportuno su responsable y/o a peticién de la propia Comisiéon de Auditoria o del Consejo.

Con periodicidad minima anual, la Funcion de Auditoria Interna realiza una Memoria de Actividades
con los resultados de las actuaciones previstas en el Plan de Auditoria Interna que se reporta a la
Comisién de Auditoria y al Consejo de Administracion.

B.6 Funcion Actuarial

Desde la Funcién Actuarial se proporcionara el apoyo necesario a la direccion efectiva de la Entidad
(miembros del Consejo de Administraciéon y Consejero Delegado) para gestionar los riesgos de
Mediterraneo Vida, en particular el riesgo de suscripcion y el riesgo de reaseguro, entendiendo aquel
como el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por seguros, debido a
la inadecuacion de las hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones.

Para el ejercicio de su actividad, la Funcion Actuarial se encuentra autorizada a solicitar la
informacion que considere relevante.

La Funcidn Actuarial comunica al resto de Funciones clave de la Entidad aquellos hechos relevantes
para el cumplimiento de sus objetivos.

Para favorecer una gestién conjunta del riesgo, la Funcién Actuarial estara representada en el
Comité de Siniestros y Reclamaciones y en el Comité de Activos y Pasivos y Riesgos.

La Funcién Actuarial emitira anualmente un Informe, en el que se incluyen aspectos propios de sus
funciones y competencias. Este informe incluird las debilidades detectadas y recomendaciones
sobre las medidas a implementar para corregir dichas debilidades. Es reportado directamente al
Consejo de Administracion de la Sociedad, quedando evidencia de la independencia de la Funcién
de Gobierno. Dicho Informe también es remitido tanto a las Funciones, clave como al resto de
personal relevante de la Sociedad.

B.7 Externalizacion

La Entidad cuenta con una Politica de Externalizacion aprobada por el Consejo de Administracion
que tiene en cuenta la incidencia de la externalizacidon en sus actividades, asi como los sistemas de
informacién y seguimiento que se instrumentan en caso de externalizacién, incluyendo las
externalizaciones de actividades o servicios en la nube.

Los objetivos de la Politica de Externalizacion son:

a) Establecer el marco de actuacion a tener en cuenta por la entidad en la medida en que
se plantee externalizar una funcion o actividad de seguros.
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b) Garantizar que la externalizacion de funciones o actividades operativas criticas o
importantes no podran realizarse de tal forma que pueda:

e Perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de gobernanza.
= Aumentar indebidamente el riesgo operacional.

¢ Menoscabar la capacidad de las autoridades de supervision para comprobar que
la empresa cumple con sus obligaciones.

o Afectar a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de
seguros.

c) Asegurar que cualquier decision de externalizar funciones o actividades operativas
criticas o importantes a proveedores de servicios en la nube se base en una evaluacion de
los riesgos exhaustiva que incluya todos los riesgos que implica el acuerdo, como;

e Las tecnologias de la informacién y la comunicacion (TIC).
e La continuidad de las actividades.
» [alegalidad.

e La concentracion.

e Otros riesgos operativos, y

e Los riesgos asociados a la migracion de datos

El responsable del que parte la iniciativa de la externalizacién, debera hacer una breve descripcién
en que consiste la externalizacion y los motivos que la justificarian, proponiendo como minimo dos
potenciales proveedores (salvo excepciones que tendran que ser justificadas), realizar un examen
detallado del potencial proveedor en funcién de si la externalizacién es de funciones o actividades
de seguros o es una externalizacion en la nube.

Dicho analisis sera presentado al Comité de Riesgos, el cual a la vista de la documentacion aportada
decidira si se trata o no de una externalizacion, en su caso si la misma ha de considerarse critica y
designara la persona responsable de iniciar el proceso previo a la externalizacion de acuerdo con la
politica, asi como el responsable dentro de la Sociedad de |la externalizacion, con responsabilidad
general sobre la funcién/actividad externalizada, que posea conocimientos y experiencia suficientes
sobre la actividad en cuestion para poder comprobar la actuacion del proveedor de servicios.

Cuando se trata de externalizacion de funciones o activades criticas 0 importantes, estas son

comunicadas previamente a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, asi como
cualquier cambio significativo posterior.
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C. Perfil de riesgo

En cada apartado del perfil de riesgo se incluyen los resultados cuantitativos para cada categoria de
riesgo.

Dentro del proceso ORSA, se realiza una planificacion del consumo de capital cuantitativo, éste se
basa en dos procesos, proceso de prospeccion (proyecciones) y proceso de pruebas de tension
(escenarios adversos).

Proceso de proyecciones

Mediterraneo Vida proyecta las necesidades de capital para cada médulo de riesgo, a excepcion de
los riesgos de Pilar Il que quedan excluidos de esta proyeccion de capital.

La metodologia seguida para la proyeccion de los distintos submodulos del SCR esté adecuada al
contexto de un escenario en el que se entenderia como el mas probable, coherente con las
condiciones econdmicas y la situacion actual de la Sociedad, y segun las expectativas de marcha
del negocio en los préximos tres afos.

También seran proyectados los fondos propios, a través de la proyeccién del Balance Econdémico
como diferencia entre activo y pasivo. Pudiendo asi, proyectar los indicadores de apetito al riesgo
para el riesgo global de Mediterraneo Vida.

También se proyectaran los fondos propios, a través de la proyeccion de los componentes del
balance de Solvencia Il. De esta forma, se pueden proyectar los indicadores de apetito de riesgo
para el riesgo global de Mediterraneo Vida.

Por todo esto, la metodologia utilizada para elaborar estas proyecciones se fundamenta en la
proyeccion del activo y del pasivo. A partir de estas proyecciones se obtienen, con los calculos
correspondientes, los nuevos consumos de capital y los nuevos balances econémicos, replicando,
de esa manera todo el proceso y minimizando las desviaciones derivadas de las estimaciones
futuras.

Proceso de sensibilidades

La Sociedad realiza dentro de su proceso ORSA sensibilidades ante movimientos en la curva de
tipos de interés, asi como de ampliaciones en los diferenciales de mercado, tanto del sector plblico
como del privado. Ademas de estas sensibilidades, la Sociedad dentro de su proceso ORSA realiza
un analisis de sensibilidad suficiente ante desviaciones desfavorables de |las variables de negocio y
componentes de las hipotesis biométricas que mas pueden impactar en los resultados de la
Sociedad.

El objetivo de estas sensibilidades es realizar un seguimiento de las posibles necesidades de
solvencia a las que la Sociedad deberia hacer frente.

De los resultados obtenidos realizados en el afio 2022 durante el proceso ORSA no se han
observado necesidades de solvencia en ninguno de ellos, evidenciando, ademas, que existe margen
sobre el ratio de solvencia fijado como apetito al riesgo de la Sociedad.

Debido a la actual situacion de mercado, en el que los tipos de interés se encuentran en una

evolucién claramente alcista. Se ha decidié realizar andlisis adicionales que ilustran los posibles
escenarios en los que Ia sociedad podria verse. Estos resultados, no son escenarios ORSA, se trata
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de sensibilidades instantaneas. Se trata de tensiones combinadas, en las que se aunan
desplazamientos paralelos en la curva con cada uno de los tres e estreses de la tasa de caidas:

= S8CR (x50% y x150% para todas las tasas de caidas futuras, y +40% para tasas de
caidas del afio 1 que representan unas caidas masivas).

Se proporciona un analisis para el balance en conjunto y por separado para cada una de las
carteras de 0,5% vy 6%.

Sensibilidad: Cartera 0.5% bajo

la combinacidn de estrés en tipos y tasas de caidas

0.5% Portfolio under cambined rates and lapse stress

169)

0 £150 2

Rates

En este gréfico se muestra el impacto de la valoracién de cada una de las tres tensiones sobre
la tasa de caidas partiendo de las tasas actuales (extremo izquierdo) e intervalos de 50 pb
hasta +300 pb (extremo derecho). Como era de esperar, en la cartera del 0.5%, es la tasa de
caidas up y la tasa de caidas masiva (lineas azules y grises) los movimientos que mas perjudica
a la valoracién, con un coste creciente a medida que aumentan las tasas debido a la reduccién
del valor de los activos. En el caso de un aumento de caidas, se podria incrementar la
rentabilidad de la cartera para reducirlas como accién de gestién.
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Sensibilidad: Cartera 6% bajo

la combinacidn de estrés en tipos y tasas de caidas

6.0% Portfolio under combined rates and lapse stress
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El 22 grafico muestra los mismos resultados para la cartera de garantia del 6% (con resultados similares
derivados de la cartera del 4,5% y, en menor medida, de la cartera del 3%).

Como era de esperar para las carteras de alta garantia, seria una reduccion en las caidas lo que
perjudica debido al costo de proporcionar el retorno de la inversidn garantizado durante mas tiempo. .
Sin embargo, este costo se reduce a medida que aumentan las tarifas debido a un mayor descuento.
Ademds, los activos de estas carteras se invierten mas cortos que los pasivos y tienen un valor inferior
al de los pasivos S2, lo que lleva a una mayor caida en los valores de los pasivos que en los valores de

los activos a medida que aumentan las tasas y compensa el costo de las tensiones de caidas (en

relacién con la posicion actual).
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Sensibilidad: Cartera 0.5% bajo la combinacion

de estrés en tipos y tasas de caidas en Fondos Propios

Own Funds under combined rates and lapse stress
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El grafico final a continuacién muestra los resultados para el total de fondos propios S2, el impacto
de las tensiones de caidas se ve exacerbado por la reduccion del valor de los activos en los fondos
propios a medida que aumentan los tipos. Para este grafico final, cuando un estrés por caidas tiene
un impacto positivo en una cartera de pasivos, su impacto se pone a cero, por ejemplo, el impacto
negativo de las caidas masivo en la cartera del 0,5% no se compensa con el impacto del mismo
estrés en las carteras del 4,5% y el 6%. Hay que tener en cuenta también que todos los resultados
muestran el impacto en el valor neto de los activos solo sin tener en cuenta el impacto en SCR, que
se espera que aumente a medida que aumenten las tasas debido al creciente impacto del estrés de
caidas. Elimpacto del margen de riesgo se incluye en el grafico.

Todos los resultados son netos de impuestos.

Proceso de pruebas de tensién

La vision a futuro debe contemplar no solo la posibilidad de que suceda el escenario mas probable,
sino que debe contemplar también situaciones alternativas que puedan ocasionar situaciones
criticas gue pongan en riesgo la solvencia de la Sociedad.
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Para realizar el proceso, la Sociedad viene planteando el analisis bajo dos escenarios, estresando
determinadas variables que lo configuran. Las variables que se han sometido a estrés afectan tanto
al comportamiento del activo como al del pasivo.

El proceso de seleccion de las variables a estresar y en qué magnitud se revisa en cada ejercicio
ORSA, depende de la situacion de la Sociedad y del comportamiento del entorno actual e histoérico
del negocio y del mercado en el momento en el que se comienza la elaboracion del proceso ORSA.

C.1 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcion hace referencia al posible impacto adverso en las Provisiones Técnicas
derivado de una variacion de las hipétesis no financieras utilizadas en su calculo.

Dentro del riesgo de suscripcion se incluyen los riesgos biométricos y operativos a los que estan
expuestos los seguros de vida. Los riesgos biométricos son aquellos derivados de fa incertidumbre
en las hipotesis respecto a las tasas de mortalidad, longevidad y discapacidad que se tienen en
cuenta en la tarificacion de los productos y calculo de las obligaciones de la Sociedad con los
asegurados. Los riesgos operativos se derivan de la posible desviacion en la cuantia de los gastos
utilizados en la tarificacién, asi como en la ejecucidn de las opciones contractuales por parte de los
tomadores del seguro.

La Sociedad adopta la medicidn de los riesgos de suscripcion de vida establecida en |a Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo. Por tanto, se tiene en cuenta los submaédulos
o subriesgos de suscripcion propiamente dichos: mortalidad, longevidad, incapacidad y catastroéfico,
mas los submédulos de riesgos de negocio: gastos y caidas o rescates.

Los submddulos en que se divide el riesgo de suscripcion son:

Riesgo de mortalidad: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de las tasas de mortalidad.

Riesgo de longevidad: este submoédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un descenso de las tasas de mortalidad.

Riesgo de incapacidad: este submaédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de las tasas de invalidez, enfermedad y morbilidad.

Riesgo calastréfico: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a una notable incertidumbre en las hipdtesis correspondientes a sucesos
extraordinarios.

Riesgo de caidas o rescates: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto
sea sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad en |as tasas de discontinuidad,
cancelacién, renovacion y rescate de polizas.

Riesgo de gastos: este submoddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de los gastos.

La cuantificacién en términos de capitales regulatorios para los submédulos de riesgo de suscripcion
a los que la empresa esté expuesta es:
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In thousand of € 2021 2022 Risk Underwriting Capital Requirements 12/31/2022

Underwriting risk 50253  76.768 | LI et
Mortality risk 561 1.616 " '
Longevity risk 6.721 2.462

Disability risk 24 15

Lapse risk 44,230 73.320

Expense risk 6.681 4.884

Catastrophe risk 466 703

Underwriting risk divesification -8.430 -6.232

El riesgo de suscripcion, se concentra mayoritariamente en el riesgo de caidas.

La gestion del riesgo de suscripcion es seguida por la Unidad de Gestién de Riesgos de la Sociedad
a través de indicadores que miden el cumplimiento del objetivo de Apetito al Riesgo fijado para el
ratio de vida aprobado por el Consejo.

El riesgo de suscripcidon se mide en base al siguiente indicador:
Ratio de Suscripcion: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como expresion

del peso que tiene el riesgo de suscripcion de vida con respecto al riesgo total al que se
encuentra expuesta la Sociedad.

Donde:
SCR Suscripcion: capital de solvencia regulatorio por riesgo de vida, procedente de la formula
estandar.

SCR Global: capital de solvencia regulatorio global, procedente de la férmula estandar.

A 31.12.2022 el objetivo de Apetito al Riesgo fijado para el ratio de vida, es:

| = b Objetivo apetito al 2022 Nivel de
Indicadores Definicion il Incumple  Cumple  Sobrecumple Deciembre cumplimiento
. Ratio Vida = I, % | .
Ratio vida 5 120% >130% [110%, 130%] < 110% 77% Sobrecumple

SCR Vida / SCRGlobal

Indicador 2021 2022
Ratio de Vida 76% 7%

El ratio de vida se mantiene en los mismos niveles que el afio anterior.

Trimestralmente, la Direccion Técnico-Actuarial y Operaciones reporta al responsable de gestion de
riesgos el calculo del SCR de vida y sus subméddulos.

Mediterraneo Vida mantiene convenientemente actualizados los procesos de negocio relativos a la
suscripcion y los siniestros con la finalidad de verificar la adecuacion de los procedimientos de
gestion y asegurar |a suficiencia y calidad de los datos relevantes para la suscripcién y la constitucion
de reservas, asi como la consistencia de estos con la estrategia de la Sociedad.

Desde la Direccién Técnico-Actuarial y Operaciones se realizan actuaciones para monitorizar este
riesgo tales como: (i) el analisis de la siniestralidad y la adecuacién de las tablas consideradas en la
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tarificacion de los productos y provision de los compromisos contraidos, (i) seguimiento de la
suficiencia de los recargos de gestion técnicos establecidos en la tarificacion del producto para cubrir
los gastos de gestion reales incurridos (iii) seguimientos mensuales de las tasas de rescate total y
parcial experimentadas en los productos mas significativos, actualizando las hipotesis de rescate
total y parcial en el calculo del SCR de Vida en los reportings regulatorios trimestrales.

Cada uno de los productos, se comercializan amparados por las normas de suscripcién que rigen
en la Sociedad, incluyendo los limites cuantitativos maximos de aceptacion de riesgos y las
exclusiones generales de riesgo, para de esta forma garantizar un adecuado control de los riesgos
aceptados.

La Sociedad concede en determinados productos rescates, rentabilidades garantizadas vy
participaciones en beneficios. Todos ellos se valoran conforme a lo establecido en la documentacion
contractual del producto.

Cabe resaltar que Mediterraneo Vida no emite nuevas pdlizas dirigido a particulares por Io que la
gestion del riesgo de suscripcion esta focalizada en la cartera vigente.

En cuanto al reaseguro, como técnica de mitigacién del riesgo en el calculo de la prima, la Sociedad
tiene reasegurado el 94% del negocio de accidentes con Scor Global Life SE Ibérica y el 6% con
General Reinsurance AG, Colonia (Alemania) asumiendo entre el 80% y el 90% de los siniestros
segun producto. En cuanto al negocio de vida, la Sociedad tiene reasegurado el negocio de vida
riesgo dirigido a particulares con Scor Giobal Life Reinsurance Ireland Designated Activity Company,
asumiendo éste el 99% de los siniestros.

Adicionalmente la Sociedad dispone de un contrato de reaseguro en exceso de pérdida (Catastréfico
XL) con el reasegurador General Reinsurance AG, en Colonia (Alemania) para dar cobertura al
riesgo retenido por la Sociedad (tanto de productos de vida como de accidentes) ante la ocurrencia
de algun evento catastréfico.

El riesgo de mortalidad e invalidez asumido por la Sociedad con el planteamiento que actualmente
esta aplicado en su reaseguramiento es totalmente inmaterial y no significativo.

Importes en miles de euros

Capitales asegurados maximos

Afio 2021 2022
Vida 600 600 (*)
Accidentes 500 500

(") A 31.12.2022 existe 1 asegurado que supera
este limite (situdndose en 766 mil euros).

N° Contratos

Tramos de capital 2021 2022 Variac
Menor de 50.000 27.985 24.925 -11%
Entre 50.000 y 100.000 13.280 11.377 -14%
Entre 100.000 y 150.000 3.358 2.753 -18%
Entre 150.000 y 200.000 555 445 -20%
Entre 200.000 y 250.000 76 63 -17%
Entre 260.000 y 300.000 20 19 -5%
Mas de 300.000 12 9 -25%

45.286 39.591 -13%
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Datos a31.12.2022

La Sociedad realiza anualmente, dentro de su informe actuarial, un test de suficiencia de prima
aplicando un escenario adverso que combina un aumento de la siniestralidad junto con un aumento
de los gastos reales.

Desde la Direccion Técnico-Actuarial y Operaciones se contemplan otras tareas relacionadas
también con:

e Seguimiento de los expedientes de siniestros aperturados en productos de vida riesgo y
accidentes individual.

e Seguimiento de las duraciones de los pasivos de seguros asi como los rescates y las
aportaciones extraordinarias en aquellos productos de la Sociedad que lo contemplan.

¢ Analisis anual de escenarios adversos para el informe ORSA.

e Analisis de nuevas fusiones y adquisiciones

C.2 Riesgo de mercado

La exposicién al riesgo de mercado se mide por el impacto de las fluctuaciones en el nivel de
variables financieras tales como precios de las acciones, tipos de interés, los precios de bienes
inmobiliarios o los tipos de cambio. El riesgo de mercado surge del nivel o volatilidad de los precios
de mercado de los instrumentos financieros.

El riesgo de mercado se mide en base al siguiente indicador:
+ Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de mercado y el SCR global como

expresion del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al que se
encuentra expuesta la Sociedad.

La Sociedad ha mantenido su ratio de mercado durante el periodo 2022. El ratio de mercado refleja
que este riesgo, junto con el riesgo de suscripcién, es al que mayor exposicion tiene.

jeti j 2022 Nivel de
L el Incumple  Cumple  Sobrecumpte

Definicion

riesgo Deciembre cumplimiento
Ratio de Ratio Mercado = . P
SCR Mercado / o 120% | >130% [110%, 130%] < 110% 75% Sobrecumple
mercado : e |
SCRGlobal
Indicador 2021 2022
Ratio de Mercado 74% 75%

Los submaddulos o subriesgos en gue se divide el riesgo de mercado se miden en términos de capital
conforme a lo establecido por la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il y sus especificaciones
técnicas para el calculo de requerimientos de capital de solvencia

Los citados submédulos en que se divide el riesgo de mercado son:

o Riesgo de tipo de interés: este submddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo
valor neto sea sensible a las variaciones de la estructura temporal de los tipos de interés
0 a su volatilidad.
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Riesgo de renta variable: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo
valor neto sea sensible a los cambios de los precios de los titulos de renta variable.

Riesqo de inmuebles: este submaddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a la variacion de valor de los inmuebles.

Riesgo de divisa: este submoddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor neto
sea sensible a la variacion de los tipos de cambio de las divisas. El calculo de capital
requerido se hace por separado para cada una de las monedas y posteriormente son
agregados.

Riesgo de spread: este submddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor neto
sea sensible a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en

relacién con la estructura de tipos de interés libre de riesgo.

Los siguientes limites estan recogidos en la politica de Gestion del Riesgo de Inversiones con el
objetivo de mitigar los riesgos de la Sociedad:

o Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de la variacion de los precios de
los activos y pasivos como consecuencia de cambios en la curva de tipos. Este
riesgo se medira de forma agregada y no producto a producto, a menos que asi lo
requiera la normativa de aplicacion. Para medir la exposicion de los Fondos Propios
de la Sociedad a los movimientos de los tipos de interés se calculara el DVO1 neto
del activo y del pasivo (medida utilizada para medir los cambios en el valor por un
movimiento paralelo de 1pb en los tipos de interés), debiendo estar el mismo dentro
de los limites que en cada momento fije la Sociedad segun lo establecido en su
politica de inversiones.

¢ Riesgo de crédito:

Los limites para mitigar este riesgo seran determinados en base a la calificacion
crediticia de la emision. Cuando la inversion posea calificacion crediticia proveniente
de una Agencia de Calificacion Crediticia externa (ECAI), el rating seré seleccionado
de acuerdo con el criterio de la normativa Solvencia Il:

Criterio de seleccion de rating

Cuando la emision cuente con una tnica calificacion de una Agencia se
usara el de esta Agencia de Calificacion.

Cuando la emisién cuente con calificacion por dos agencias se debera
usar la peor.

Cuando la emision cuente con calificacion por tres agencias, se usaran los
3 dos mejores ratings, y si los dos mejores no son iguales se debe escoger el
peor de estos dos mejores

En caso de no existir para algun activo un rating explicito, la Sociedad podra estimar
la clasificacion crediticia, utilizando metodologias aceptadas en el mercado
recurriendo a un método alternativo.
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La calificacion crediticia sera establecida de acuerdo con la escala de grados
contemplados en el articulo 109 bis, seccion 1, de la Directiva 2009/138/EC, cuya
calificacién crediticia se expresa de 0 a 6:

Rating Score

Rating (CQs)

AAA 0
AA 1
A 2
BBB 3
BB 4
B 5

C 6

Se establecen los siguientes limites para mitigar el riesgo de crédito:

Limites CQS

° El rating medio de la cartera sera al menos de 3

La exposicidn de la cartera a emisores con una calificacién crediticia por
debajo de 3 no superara el 25%

La calificaciéon minima en el momento de la compra de un activo sera BBB
e (es decir. CQS = 3), a menos que sea aprobado de antemano por el
ALCOR.

Los activos que tienen una calificacion BBB o superior que posteriormente
caen por debajo de BBB requieren la aprobacion de ALCOR para continuar
manteniéndose (y hasta que se reciba esa aprobacion, ese activo se
considerard como apetito de riesgo externo).

» Riesqo de contraparte/concentracion: La exposicion de contraparte se medira
como el valor de mercado de la exposicién neta de cualquier garantia mantenida o

recibida

La maxima exposicidon a un mismo emisor distinto de los soberanos sera en funcion de su

rating:
Credit Rating Maximun
(cas) Exposure
0-1 10%
2 7%
3 4%

En el caso de que la exposicion incluya cuentas corrientes o imposiciones a plazo este limite
se ampliara hasta el 25%.

Los préstamos hipotecarios residenciales a cualquier prestatario individual se limitaran a 1
me€.

En el conjunto de los activos alternativos, incluidos en esta categoria los préstamos
hipotecarios, estos se limitan actualmente al 30%.
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Para los activos alternativos, la Sociedad ha establecido limites especificos por clase de
activo. Los limites son (como porcentaje de la cartera total de activos):

Limites de clase de activos para inversiones alternativas:
Préstamos hipotecarios: 30%
Financiacion de circulante: 10%
Préstamos con garantia de inmuebles comerciales: 10%

Oftras inversiones alternativas: 7%

Los instrumentos de cobertura estan permitidos para facilitar la gestion eficiente de la cartera
o0 como cobertura de otros riesgos:

Instrumentos de cobertura

Para los derivados mantenidos con fines de cobertura, cualquier
® exposicidn a una Unica contraparte derivada se limitara al 5% para
cada contraparte.

En el supuesto de los derivados mantenidos para una gestién
e eficaz de la cartera, la exposicion se limitara a un total del 5% en
todas las contrapartes.

e Riesgo de renta variable: Se limita |a inversion de renta variable al 5%.

o Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez se gestiona manteniendo activos
suficientes liquidos y negociables para cumplir con los pasivos, a medida que estos
vencen.

e Riesgo de tipo de cambio: Las inversiones se pueden realizar en activos
denominados en monedas G10 y otras monedas aprobadas. En el caso de
inversiones no EUR, se pueden utilizar instrumentos de cobertura para cubrir al
EUR. La exposicidon neta (después de tener en cuenta el efecto de cualquier
cobertura) a inversiones no EUR, sera menor o igual al 5% de la cartera.

La base de calculo de los limites anteriormente sefialados sera el valor de mercado.

Los submodulos de riesgo de mercado a los que la empresa esta expuesta son:

rn‘[}ortes en Miles de € 2021 2022 Market Risk Capital Requirement 2022

Market ik aam  msw
Interest Rate risk 3.001 11.209

Equity risk 16 44.807

Property risk 11 12

Spread risk 44.647 27.406

Concentration risk 17.235 3.911

Currency risk 113 65

Market risk diversification -15.650 -12.878

Durante el afo 2022 el requerimiento por riesgo de mercado global ha aumentado en 25.5 millones
su exposicién. Este aumento es principalmente consecuencia de la incorporacion al balance de la
compariia de la totalidad de las acciones de Ia compaiiia MedVida Partner adquirida a finales de
ano. Es en concreto en el mddulo de equity donde estas participaciones tienen su mayor exposicion.
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Los activos de la cartera se han invertido de acuerdo con el principio de prudencia establecido en el
articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE. La politica de inversiones y la politica de gestidn del riesgo
de las inversiones, estan elaboradas conforme al principio de prudencia, estableciendo requisitos
respecto a la tipologia de activos aptos, la composicion de la cartera y la diversificacion de las
inversiones orientadas a garantizar la seguridad de estas.

Con una periodicidad anual la Unidad de Gestion de Activos ha lievado a cabo un andlisis de
congruencia de plazos entre sus activos y pasivos a un horizonte temporal lo suficientemente largo,
revisando la adecuacién de los activos a los pasivos en base a la politica de inversiones:

¢ Comparando el valor actual de los activos con el valor actual de los pasivos.
» Comparando la duracion de activos con la duracién de pasivos.

Evaluando el riesgo de crédito de las carteras.

Analizando finalmente el Excedente/Déficit de cobertura.

Entre los riesgos de mercado, es el riesgo de equity el que mas peso tiene entre todos los riesgos
de mercado, ya que un poco mas del 50% de la exposicion al riesgo de mercado proviene del riesgo
de renta variable. Otro de |os riesgos a los que la sociedad tiene una exposicion significativa, es el
riesgo de spread, el cual respecto al afio 2021 se ha reducido en aproximadamente 17 millones, esto
deriva como consecuencia de las condiciones de mercado que se han dado durante el afio 2022 y
la propia gestion de |a cartera, la cual estd menos expuesta a este tipo de riesgo.

En el contexto de las operaciones de reduccién del riesgo de mercado, la Sociedad si ha aplicado
técnicas de reduccién del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo. En concreto
se trata de dos tipos de derivados con finalidad de mitigacion del riesgo, un contrato swap sobre
tipos de interés variable contra fijo, el cual neutraliza el riesgo sobre la volatilidad de los tipos de
interés asociados a las carteras de préstamos hipotecarios. Por otro lado, se ha contratado un cross
currency swap USD vs EUR, cuyo objetivo es el de cubrir parte del riesgo de tipo de cambio de uno
de los bonos de la cartera, el cual estd denominado en dolares.

C.3 Riesgo crediticio

La Sociedad posee cuatro tipos de fuentes significativas del riesgo de contraparte:

a) Riesgo de contraparte por la transferencia temporal de activos a las sociedades WIF y
WAF

b) Los acuerdos de reaseguro

c) Efectivo en bancos

d) Carteras sobre préstamos hipotecarios

a) Riesgo de contraparte debido a la transferencia temporal de activos

Tras la transferencia de activos realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como
consecuencia de la formalizacion de los correspondientes GMAs, estas sociedades quedan
obligadas a pagar a Mediterraneo Vida los mismos flujos de efectivo y en el mismo momento que lo
hubieran hecho los activos financieros transferidos.

La Sociedad realiza un seguimiento sobre el riesgo de contraparte que pudiera derivar de la
transferencia de los activos y los contratos marco firmados para evaluar planes de contingencia que
permitan gestionar los riesgos y mantener en distintos escenarios las ratios acordes al Apetito al
Riesgo definido por el Consejo de Administracién de la Sociedad, para:

o Calcular el impacto en el riesgo de contraparte en base a la normativa de Solvencia
Il
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° Asegurar la retencion sustancial de los riesgos y beneficios de los activos
transferidos.
o Evaluar planes de contingencia que permitan gestionar los riesgos anteriores y

mantener en distintos escenarios los ratios acordes al Apetito al Riesgo definido por
el Consejo de Administracion de la Sociedad.

El calculo del riesgo de contraparte se realiza mensualmente de acuerdo con las directrices de
célculo y valoracion establecidas en la normativa de Solvencia |l para la férmula estandar, segun lo
dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35.

Un experto independiente realiza una valoracion de todos los activos otorgados como colateral de
forma trimestral incluyendo una descripcion de la metodologia utilizada.

Adicionalmente, bajo los contratos marco, Mediterraneo Vida tiene una serie de derechos y WIF y
WAF una serie de obligaciones que permiten mitigar y gestionar adecuadamente el riesgo de
contraparte.

El riesgo de contraparte generado por estos contratos marco se calcula de acuerdo con la normativa
de Solvencia Il. Seguin lo dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35, el riesgo de contraparte
puede ser mitigado por la aportacién de acuerdos de garantia. Estos acuerdos, en el caso de
Mediterraneo Vida incluyen la pignoracion de las acciones y otros titulos que otorgan derechos
econdmicos sobre los activos que forman parte del colateral. A través de estos acuerdos de garantia
Mediterraneo Vida tiene acceso a los colaterales y garantias.

Mediterraneo Vida recibe con caracter trimestral, por parte de la contrapartida de estos contratos
marco, un informe de procedimientos acordados emitido por la firma Grant Thornton. En dicho
informe se audita el calculo y la metodologia del riesgo de contraparte, ademas, en él se evidencian
las diferencias superiores a un 5% de los movimientos en la cartera de colaterales, en términos de
composicién y valoracion.

A continuacion, se describen los controles que realiza la Sociedad sobre los colaterales para
monitorizar el riesgo de contraparte:

Descripcion

Tras la transferencia de activos financieros realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como
consecuencia de la formalizacién de los correspondientes Contratos Marco, estas sociedades
quedan obligadas a pagar a Mediterraneo Vida los mismos flujos de efectivo y en el mismo momento
que lo hubieran hecho los activos transferidos.

En el momento en que WIF y WAF recibieron de Mediterraneo Vida los activos que le fueron cedidos,
constituyeron una cartera de activos de la exclusiva titularidad de WIF y WAF, esta cartera se
denomina colateral transferido o garantias transferidas. Adicionalmente otros activos se aportaron
a WIF y WAF, por tos “Fondos Elliott” o alguna de sus filiales como un colateral adicional directo.

Los activos de WIF y WAF pignorados que son considerados a efectos de la mitigacion del riesgo
de contraparte como consecuencia de la operacion de trasferencia de activos son los siguientes:
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Millones de Euran

Garantis eormtauldem Julsdiecién de ln Activas subyacentes Principales riesgos do22 2021

Lo aetis
| Dauda cotitada privada s 10

Bausch Health inc. 5.75% 5
|Panda de primer rango sobre cuenta de custodia de valores y contratos de control Nueva York ! Riesgo de tipe de inlerés y diferencial
Lo e v _ ASAATIOFTIUL0Y 1 P3AACTR) Uil =
|Activos hipotecatios 370 ¥
" s b fas e desdaiprodit partici noles) smikides psp bas huogo Resldential mortgages Fiesgc.ci.e:'unuzpartecnn ierania
o Diedinas inmobiliaria
tinds sohrelos instrumentos de deuda (profit particioating notes) emltidos por [as P Riesgo de contraparte con garantla |

[vocledddia vneder a5 X 3 b inmobiliaria |
| Tesorerin Wetga de eoamapans 57 Ll
| M de primer rango sobre 1as cuenlas bancarias de efectivo y cantratas de 5 .

Nueva York  Cuentas aiavisla
|cantrof . "
| Walor do merrado da bos colatorates do scrivos tram feritos akl a1
Dentro de cada tipologia, los activos estdn ordenados de menara mayor

Garantias Adiclonales

Millones da Euros

Gacantlns eocatRiidse ikl Activas subyacentes Princimles riesgos dic22 2021
garantla
Renta Variable o cotitach 1477 1238
Prenda de primer rango sobre (a folalidad de jas pilelpachime s de be sosisd ades Saracion Aiaca Hyot oaling ) A ’
Nisva Vérk Riesgo de renta variable no cotizada
tenedoras (%} lAcademie Partawritilp]
Prenda de pri In desolazami ; is i .
pn,me”a"g“ " N COALRERLHEL mortgage! Wb Calman Libbe ri s Riesgo de ienla variable no cotizada
sBnAe 135 acciones de las sociedades tenedoras (%)
Préstamon 3 entidader ’ 50}
Activert inemolsliation 2.030 (e LH)
Fiengda g primar ind ! i 2l o itab i ict \
imet rango sin desp azamienta d= 1a posas:on [equitable mongage! iy i lMa.Ies comerciales, Olicinas y Riesgo inmoblliario
#40¢ las acciones de las sociedades tenedoras (*f Residencias
FMardh de ol mar rango, fobie tas patisipscanes de 12 yodedaid tenedain 1* Niseva Yark Ceniro de datos Egigu iimaolilario — —
Dauds catisads pitdics
Franda dis ocl e 1 e s0bre susnts de cuntodin de valones Nywew York  Letras del Tesoro EEUU Rlesga de tipo de interés y dife
Tesoreria siprga do rantmparte
Pemndh te primer ranga sobre |35 cuenlas bancarias de fectiva y contratos de 5
bty Nueva York  Cuenlas a ta vista
Malor dhe merad fintal dn bim. Colsterabes adbcionalin progledsd de Wi WA 3507 3168

(*) Garantia real de primer rango a favor de Mediterraneo Vida sobre participaciones sociales / acciones de la sociedad holding titular de la
inversién (ver columna “activos subyacentes” a los efectos de ver el tipo de inversién de la que es titular la sociedad cuyas participaciones se
encuentra pignoradas).

Los activos detallados anteriormente estan sujetos a los riesgos de contraparte, de liquidez y legal
de las sociedades luxemburguesas WIF y WAF. Estos riesgos, asi como los propios de los activos
que ellas poseen; quedan cubiertos por el colateral y sobrecolateral aportado por dichas sociedades,
sus entidades filiales y los Fondos Elliott respectivamente, y el derecho que tiene Mediterraneo Vida
a cancelar |los acuerdos en cualquier momento.

Tanto a la fecha de transferencia de los activos financieros como de forma continuada se ha
analizado la exposicion a la variacion de los flujos de caja de la Sociedad antes y después de la
transferencia de los activos financieros, resultando en una retencion sustancial de riesgos y
beneficios.

A 31 de diciembre de 2022, el valor de mercado de |a totalidad de los activos de WIF y WAF asciende
a4.666 (4.822 en 2021) millones de euros (conforme a las cuentas anuales auditadas de WIF y WAF
y al informe de valoracion emitido por experto independiente), el valor de mercado de los activos
financieros transferidos es 882 millones de euros a la misma fecha (1.636 millones de euros en
2021).

Millones de euros

ctivos para hacer frente a las Valor de las obligaciones con 2021

bligaciones con Mediterraneo Vida 2022 2021 Mediterraneo Vida 2022
Colaterales de activos transferidos 1.156 1.646
Colaterales adicionales propiedad de
WIF/WAF 3.510 3.176
Valor de mercado total de activos de Valor de los activos

1.636

WIF/WAF (*) 660 45822 financieros transferidos L 6
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(*) Este valor de los aclivos recoge tanto la valoracion a precios de mercado de los mismos, asi como, en el caso de
algunos activos de deuda, la valoracidn a coste amortizado. Estos valores son acordes con las cuentas auditadas de WIF
y WAF, que han sido formuladas bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no suponiendo este hecho
un impacto con el tratamiento contable de la operacion de transferencia de activos financieros llevada a cabo por
Mediterraneo Vida.

Adicionalmente, un experto independiente realiza la revision de la valoracion de todos los activos
otorgados como colateral de forma trimestral incluyendo una descripcion de la metodologia utilizada.

Tolerancia al riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte generado por estos GMAs se calcula de acuerdo con la normativa de
Solvencia 1. Segun lo dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35, el riesgo de contraparte
puede ser mitigado por la aportacion de acuerdos de garantia. Estos acuerdos, en el caso de
Mediterraneo Vida incluyen la pignoracién de las acciones y otros titulos que otorgan derechos
econdmicos sobre los activos que forman parte del colateral de WIF y WAF.

Mensualmente se verifica que el riesgo de incumplimiento de |a contraparte sea inferior al 5 por
ciento (como porcentaje del valor de mercado de los activos transferidos). Este reporte, se recoge
en el documento denominado CPD Model (calculo del riesgo de contraparte), el cual es
confeccionado por las sociedades WIF y WAF, y ademas es replicado por Mediterraneo Vida a través
de los datos que WIF y WAF le reportan.,

Limite maximo

(tolerancia al riesgo)

Requerimiento de capltal por rlesgo de contraparte ) ' . |
(generado por los contratos de ceslén de activos) 5% del valor de mercado de los activos cedidos

Los calculos sobre el consumo del riesgo de contraparte se realizan de manera independiente para
WIF y para WAF, obteniendo el SCR de los activos aportados como colaterales por cada uno de los
médulos de Riesgo de Mercado (Tipos de Interés, Spread, Renta Variable, Inmuebles, Divisa y
Concentracion) y por el médulo del Riesgo de Contraparte, incluyendo el beneficio por
diversificacion. Este SCR calculado es el haircut (o ajuste del colateral) a deducir de las valoraciones
de los activos, minorando de esta manera el valor de los activos tenidos en cuenta como colaterales.

De la misma manera se aplican los descuentos correspondientes en los modulos de riesgo de tipos
de interés, concentracion y en el médulo de riesgo de contraparte.

El valor ajustado al riesgo derivado de las garantias reales se utiliza como medida correctora al valor
de mercado de los colaterales, y es aplicado como descuento. De esta manera el valor de mercado
total de los colaterales aportados es corregido por todos los riesgos a los que pudieran estar
expuestos.

Una vez calculados los riesgos de cada uno de los activos, segun los riesgos a los que esta expuesto,
se calcula, para cada una de las sociedades, el consumo de capital global en base a la férmula
estandar (el SCR de WIF y de WAF o también llamado haircut), incluyendo el beneficio por
diversificacion de estos activos.

Los resuitados a cierre de 2022 del limite maximo de tolerancia al riesgo de contrapartida generado
por los contratos marco son:

Market risk SCR for collateral
(thousand of miles)

Market Risk SCRSummary ~ %ofMV ~ EUR  %ofMV  EUF
Interest rate scenario Down Down
Interest Rate risk 0,8% 20.957 0,8% 10.707
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Equity risk 17,3% 462.107 17,0% 214,598
Property risk 19,1% 508.448 15,1% 240,919
Spread risk 0,1% 1.558 0,1% 731
Currency risk 22,2% 592.791 22,0% 277.973
Concentration risk 23,1% 617.028 22,9% 289.848
Undiversified Market Risk SCR 82,6% 2.202.889 81,8% 1.034.776
Diversified Market Risk SCR 51,3% 1.368.814 50,8% 642.836
Counterparty, default risk SCR - 02% : 4,976 | 0,2% 1.969
Diversified Market + CDP risk 51,3% 1.370.066 50,9% 643.331
WIF/WAF Assets (excl. Elliott Swap) 286.032 146.760
Elliott Collateral 2.382.354 1.117.523
TFotal collateral  2.668.385 1.264.283
Market haircut pre-div. -82,6% -2.202.889 -81,8% -1.034.776
CDP haircut pre-div. -0,2% -4.976 -0,2% -1.969
Diversification benefits 837.799 393.414
Collateral post hc & div 1.298.319 620.951
Total implied haircut 51,3% 1.370.066 50,9% 643.331
CPD Risk (overcollateral if negative) -628.070 -304.597
As a % of MV of the lent securities, % -104,60% -107,82%

Se observa un exceso significativo de colaterales para el riesgo de contraparte generado por los
Contratos Marco.

Trimestralmente Mediterraneo Vida recibe por parte de la contrapartida de estos contratos marco,
un informe sobre procedimientos acordados emitido por la firma Grant Thornton. La Sociedad realiza
controles para verificar que los riesgos, antes y después de la transferencia de activos, no son
sustancialmente diferentes y por lo tanto se retienen los riesgos y beneficios de los mismos.

Dichos controles se realizan sobre la valoracion econémica, la situacion juridica, la liquidez y calidad
crediticia de las carteras de activos aportadas inicialmente y sobre los movimientos posteriores que
proponga realizar WIF y WAF, sujetos a aprobacion por la Sociedad, en los colaterales que
garantizan sus obligaciones.

Los anadlisis llevados a cabo se han realizado de acuerdo con el valor econdémico de las garantias
en el momento actual y en un entorno estresado y a la capacidad de hacerlas liguidas, asi como
revisando la validez y ejecutabilidad de las prendas que se han constituido.

Controles sobre la liquidez de los activos colaterales

Para verificar que la cartera de activos traspasados a WIF y WAF cuenta con una liquidez que no
impacte de manera sustancial en la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus pasivos en
relacion con la que tenia antes de transferir los activos de la Sociedad. La liquidez se analiza, por
tanto, en funcion de las necesidades del pasivo de Mediterraneo Vida.

En base a estas necesidades de liquidez, los activos en las carteras de WIF y WAF se agrupan por
categorias de liquidez y deben cumplir al menos los siguientes requisitos para con las necesidades
del pasivo de la Sociedad.

Los resultados de los controles a 31.12.2022 son:

Descripcion Control 1 Descripcion Control 2 Descripcion Control 3

b (Tesorerla y aclivos a la vista): su importe a2 (Activos con liquidez i :
: o . « Catagori quidez inmediata, 1 |
d?,?:ef]el;: gplznfg;::,1&2{;:::;?';;?: ;Zfeag;'cmTongA incluidos bonos plenamente liquidos, asf como * Categorin 3 (Activos con quuidez‘infenor a seis
tendran en cuenta los saldos ex.istentes o e e activos que sean convertibles en liquidez de forma meses)z‘Su importe, acumulado al importe de las
corrientes en WIF y WAF y sus subsidiarias WIH y WAH inmediata): Su importe, acumulado al importe de la  categorias 1 y 2, debe ser superior a la suma de
y Y ¥ ' calegoria 1, debe ser superior a la suma de los flujos los flujos de los 3 primeros afios desde la

asi como en los depdsitos conslituidos con reembolso
discreclonal por parte de estas sociedades en cualquier
momento sin penalizacion,

de los 12 primeros meses desdse la facha de la realizacién del informe.
realizacion del control,
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Resultados Control 1 thousand of € Resultados Control 2 thousand of € [JResultados Control 3 thousand of €

COLATERAL COLLATERAL COLLATERAL
CATEGORY 1 (i) 56.778 CATEGORY 2 or lower 735.668 CATEGORY 3 or lower 4.606.256
1,8%  GA ot securites) 1a245  MBIITESFLOWSOFNEXT 53 4pq  UABIITESFLOWSOF  gig55)
Cumplimiento OK Cumplimiento OK . Cumplimienta OK

Controles sobre la transferencia de flujos con las contrapartidas

La Sociedad realiza controles periddicos para verificar la correcta transferencia de los flujos
comprometidos por las contrapartidas WIF y WAF,

Mensualmente:

° Extraccion de la base de datos de Mediterraneo Vida del listado de cupones y
vencimientos previstos para el mes entrante.

. Cuadre interno de la Unidad de Gestion de Activos con la Unidad de Contabilidad y
Reporting de las posiciones finales de cada uno de los bonos que permanecen en
cartera. De esta manera se tiene la trazabilidad en cada periodo de los nuevos contratos
de GMFAs (Global Master Future Agreements) contraidos con WIF y WAF y de las
terminaciones de estos contratos tanto por venta como por vencimiento de activos.

El resultado del control a 31.12.2022 es;

Nominales Valor de realizacidn

Diferencia/Variacion 1] 0,07%
Compliance - oK oK
Descripcion  Nominales Valor de realizacién
TOTAL WIF/WAF 883.199.693 882.973.641
TOTAL MV (*) 883.199.693 882.397.589
Diferencia 0 -576.053
Check (Dif/TOTAL MV} 0,00% -0,07%

(*) Valor de realizacion calculado con cupdn D+2.

Diariamente:

- Porel pago de cupones, o cuando procede por Terminaciones, se realiza un seguimiento
de que entren los flujos esperados en las cuentas corrientes de la Sociedad. Queda
registrado tanto en el extracto de las cuentas corrientes como en los correos al
depositario solicitando los traspasos de esos flujos desde la cuenta corriente unica
utilizada para recibir los flujos de WIF y WAF (la cuenta de RRPP) a cada una de las
carteras correspondientes.

- La Unidad de Contabilidad cuadra, a dos dias vencidos, las cuentas corrientes con |a
contabilidad. Si hubiera un cupdn sin abonar o vencimiento sin cobrar (que no se hubiera
detectado con anterioridad por un error operacional) se veria la evidencia (esto queda
registrado en las conciliaciones bancarias diarias).
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Sin incidencias a cierre de 2022.

Ademads de los controles anteriores, Mediterraneo Vida ha implementado un mecanismo robusto
para monitorizar y estimar regularmente cualquier posible déficit entre el valor econémico de las
garantias (EcV) y el valor econdémico de la cartera de Mediterraneo Vida (IPMV). Para ello cuenta
con un marco de control del colateral. Principalmente este marco tiene como objetivo vigilar y
monitorizar las posibles desviaciones del valor econémico de las obligaciones generadas por los
contratos marco y el valor econdmico de las garantias, controlando los niveles tolerados marcados
por el consejo de administracion. Mediante un sistema de alertas tempranas, este marco de control
proporciona a la Entidad elementos clave para informar de un posible déficit dando la posibilidad de
iniciar acciones correctoras anticipando un posible problema.

Adicionalmente, la Sociedad en la Adenda al Plan de Accién establecio el procedimiento a seguir
por parte del Consejo de Administracion, en el caso de que se detecte un incumplimiento de los
Contratos Marco por parte de WIF y WAF y sea necesario solicitar la terminacion de los Contratos
Marco anticipadamente, dénde se especifica el escalado, los pasos a dar y el contenido minimo del
plan a poner en marcha.

En caso de un incumplimiento por parte de WIF y WAF de cualquiera de sus obligaciones
contractuales antes enumeradas, las acciones de ambas compafias asi como los instrumentos de
deuda emitidos por ambas compariias pasarian a ser propiedad de Mediterraneo Vida una vez
ejecutadas las correspondientes garantias, de modo que bien los dividendos obtenidos de ambos
instrumentos o los ingresos obtenidos de la venta de las primeras, o la capacidad de Mediterraneo
Vida para instruir la venta de activos en el balance de WIF y WAF o de cualquiera de las entidades
que forma su grupo serian empleados para la adquisicion de una cartera de titulos iguales o de
similar naturaleza, calidad, duracion y rentabilidad a la existente en el momento de formalizacion y
posterior evolucion que pudiera producirse por efecto de los Contratos Marco. Esta terminacion
adicionalmente cuenta con las garantias de liquidez y solvencia suscritas por los accionistas, los
fondos Elliott International, L.P. y Elliott Associates, L.P.

De esta manera, se asegura también que en el caso de ejecucién de las mencionadas garantias (y
de otfras garantias otorgadas a favor de la Sociedad), ni la retencién sustancial de riesgos y
beneficios ni la operatividad de la Sociedad se verian comprometidos.

b) Los acuerdos de reaseguro

Los principios basicos de gestion del riesgo de reaseguro se inspiran en las mejores practicas del
negocio y en los marcos normativos y consultivos vigentes.

El contrato de reaseguro se utiliza como técnica de reduccion del riesgo permitiendo a la Sociedad
transferir una parte de sus riesgos a terceros. La contratacion de negocio de reaseguro se realiza
Unicamente con aquellas entidades que poseen una minima calificacidn crediticia, superior o igual a
“BBB+” segun una agencia de calificacion reconocida.

El rating medio de los reaseguradores, con los que mantiene acuerdos la Sociedad durante el
periodo 2022, poseen una calificacion crediticia media de A.

Como elemento de mitigacion de riesgos encontramos también la pertenencia de la Sociedad al
sistema de compensacion del Consorcio de Compensacion de Seguros. Este sistema protege a la
Sociedad de riesgos extraordinarios.

c) El efectivo en bancos mantenido por la Sociedad se ajusta regularmente a las necesidades
de liquidez para minimizar el riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte al que la empresa esté expuesta es:
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Importes en miles de € m

Riesgo de contraparte 5430 5153
Tipo 1 2454 2396
Tipo 2 3.342 3.107

Diversificacion riesgo ééniraparte -365 -349

La exposicion al riesgo de contraparte a cierre de ejercicio 2022 se mantiene practicamente en los
mismos niveles que al cierre del afio anterior.

Con respecto a la concentracién del riesgo de contraparte, la mayor exposicién al riesgo de
contraparte proviene de la categoria 2, |a cual incluye carteras de préstamos hipotecarios. En cuanto
a la categoria de tipo 1 proviene principalmente de la posicion de la Sociedad en efectivo en bancos.

d) Carteras sobre préstamos hipotecario

La Sociedad cuenta con dos carteras de préstamos hipotecarios, cuyo principal riesgo es el de
contraparte, se trata de préstamos hipotecarios originados por una entidad de crédito espafiola. Este
tipo de activo representa aproximadamente un 10.2% de la cartera global.

La Sociedad ha aplicado técnicas de reduccién del riesgo de contraparte desde la incorporacion de
este tipo de activos al balance, que se han mantenido durante el afio 2021. Esta técnica de reduccion
del riesgo actua transfiriendo el riesgo a un tercero, a través de una opcion de devolucion de ciertos
préstamos a un precio fijo.

C.4 Riesgo de liquidez

El objetivo del calculo del riesgo de liquidez es el de controlar que los activos garanticen el equilibrio
financiero, permitiendo que la Sociedad pueda hacer frente a sus compromisos.

El riesgo de liquidez es aquel derivado de la posibilidad de que las entidades aseguradoras y
reaseguradoras no puedan materializar las inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus
obligaciones financieras al vencimiento. Es un riesgo no contemplado en los requerimientos
obligatorios de capital, pero si debe integrarse en el perfil de riesgo de la Sociedad.

Mediterraneo Vida cuenta con las herramientas y metodologias necesarias para controlar este
riesgo, a continuacion se describen los controles que las incluyen:

a) Gestion de Activos y Pasivos

La gestion de activos y pasivos (ALM) es un conjunto de técnicas y procedimientos para asegurar
una correcta toma de decisiones de inversion y financiacién en la Sociedad teniendo en cuenta las
relaciones existentes entre los distintos componentes del activo y pasivo.

El procedimiento realizado por la Unidad de Gestion de Activos consiste en un modelo ALM, donde
se identifican las inversiones necesarias que garanticen la relacion activo-pasivo, con el objeto de
obtener la liquidez necesaria para atender las obligaciones de la Sociedad. La gestion de activos y
pasivos debe considerar los riesgos de la Sociedad, principalmente los incluidos dentro del Riesgo
de Mercado (tipos de interés, crédito, concentracion, renta variable, divisa e inmuebles), Riesgo de
Contraparte y el Riesgo de Suscripcion y Constitucién de Reservas, derivados de la aplicacion de la
férmula standard.
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En concreto, la Unidad de Gestion de Activos llevara a cabo un andlisis de congruencia de plazos
entre sus activos y pasivos a un horizonte temporal lo suficientemente largo:

e Comparando el valor actual de los activos con el valor actual de los pasivos.
¢ Comparando la duracién de activos con la duracién de pasivos.

e Evaluando el riesgo de crédito de las carteras.

e Analizando finalmente el Excedente/Déficit de cobertura.

Los resultados del analisis ALM pondran de manifiesto la falta de casamiento en plazos, tanto bajo
el escenario base como bajo distintos escenarios estresados (donde se mide la robustez de la
Sociedad ante cambios en los riesgos a los que ésta se enfrenta). Los resultados de esta revision y
en su caso de los posibles descuadres que se identifiquen se notificaran al responsable de la Funcion
de Gestidon de Riesgos, el cual informara de tales resultados en el Comité de Activos,Pasivos y
Riesgos.

A continuacion, se presentan los resultados del analisis ALM llevado a cabo por la Sociedad para
cuantificar su riesgo de liquidez.

DVO01 2022 2021
Assets 875.055 1.562.431
Liabilities 918.920 1.634.837
DVO1Neto 43865 -72.406

Para realizar el seguimiento del riesgo ante variaciones de los tipos de interés la sociedad utiliza el
indicador DV01 (sensibilidad monetaria al movimiento de un punto basico en los tipos de interés).
ElI DVO01 neto a cierre de 2022 se situd en los -43.865,11€, manteniéndose dentro de los parametros
que desde la Sociedad se consideran normales (-600.000€, +600.000€).

Desde 2021, se ha mantenido el DV01 de la Sociedad en niveles proximos a cero tratando de reducir
la sensibilidad de la compafiia a las variaciones en tipos de interés. Se ha mejorado el matching de
cashflows a corto plazo con la adquisicién de nuevos activos alternativos que generan cashflows
recurrentes y se ha ajustado el DVO1 global mediante instrumentos derivados.

En el analisis ALM, se analiza la evolucién del déficit o superavit a valor actual de cada uno de los
productos de la compaiiia. Se comparan dos escenarios donde se mide la sensibilidad de esta
magnitud a movimientos en las tasas de rescate. Por un lado, el escenario BEL utiliza la media
ponderada de caidas ocurridas de los Ultimos cinco afios para definir la tasa de rescate total, y la
media historica de provision matematica rescatada de los Ultimos 12 afos, excluyendo 2011-12 por
ser considerados atipicos, para definir la tasa de rescate parcial. Por otro lado, el escenario Mass
Lapse aplica un shock sobre el escenario BEL que supone el cese del 40% de las pdlizas durante el
primer afio.

A continuacién se muestran los resultados agregados del estudio por cartera realizado, comparando
los resultados BEL de 2022 contra BEL 2021 para ver la evolucion de cartera y comparando los
resultados BEL de 2022 y Mass Lapse 2022 para ver el comportamiento de las carteras ante un
escenario estresado.

2022 i 2021
. Premiums + Surplus / N X Premiums + Surplus /

B D egariy AL Linhilities | ShortEall EEESceuni ASSels Liabilitics | _Shortfal
Valuation (€m) 1.820 1.494 326 Valuation (€m) 2.035 2.022 33
Duration (Years) 4,52 6,07 (1,55) Duration (Years) 8,76 10,16 (1,40
DV01 (€k) 875 919 (44) DVO1 (€k) | 1360 1.430 (710)
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2022 S MRS
Y Premiums + 1 Surplus / [T
sl o Liabilities | Shortfall See iabilis
Valuation (€m) 1.820 1.494 326 Valuation (€m) 1.820 1,512 308
Duration (Years) 4,52 6.07 (1,55) Duration (Years) 4.52 3,68 0.83
DV01 (€k) 875 919 (44) DVOL (€k) 875 569 | 307

A nivel agregado, las carteras presentan un exceso de 326 millones de euros en 2022, evidenciando
la capacidad de la compaiiia para hacer frente a sus compromisos en el largo plazo. Este exceso
agregado ha aumentado desde los 33 millones en 2021, por los fuertes aumentos de los tipos de
interés. Este incremento ha propiciado una mayor reduccién de los compromisos por pasivos
(especialmente en las carteras Transitorias) frente a |a cartera de inversiones.

La comparativa del escenario BEL contra el escenario Mass Lapse en 2022, muestra que la
compafiia reduciria su exceso total desde los 326 millones de euros hasta los 308 millones de euros.
Las carteras transitorias mejoran su exceso en este escenario estresado, debido a que los pasivos
de los clientes reducen su duracién y capitalizan durante menos tiempo que en el escenario BEL su
tipo de interés garantizado (superior al 3%). Sin embargo, las carteras 33.1, donde se concentra la
mayor parte del exceso de la compafiia, sufren un mayor impacto en este escenario, dado que la
compariia reduce su beneficio al tener que hacer frente a los rescates de clientes en un periodo mas
corto de tiempo.

Ademas, se ha mejorado el casamiento de flujos en el corto plazo en el escenario BEL.

Enlo que refiere al riesgo de crédito, se ha continuado diversificando la exposicion hacia inversiones
alternativas que ofrecen rentabilidades ajustadas al riesgo mas atractivas. Estas inversiones
alternativas suelen tener un esquema solido de garantias que las protegen de un escenario adverso
de ampliacion de los diferenciales de crédito.

b) Ratio de activos liquidos

Ademas, Mediterraneo Vida calcula con caracter trimestral el ratio de activos liquidos que EIOPA
publica en su Financial Stability Report. Desde Mediterraneo Vida se ha querido contar con la misma
metodologia que la utilizada por el organismo regulador europeo con la intencién de, ademas de
vigilar este riesgo, homogeneizar criterios en aras de poder ser comparables con los resultados
publicados en informes oficiales.

c) Ratio de liquidez

Los limites establecidos bajo el Apetito al Riesgo aprobado por el Consejo, hacen referencia a los
limites de tolerancia sobre los riesgos de la Sociedad y su vinculo entre el perfil de riesgo y las
necesidades de solvencia. A continuacion, se expone el indicador de riesgo utilizado para gestionar
el riesgo de liquidez y sus limites de tolerancia:

Como se ha comentado en el apartado C.2. Riesgo de Mercado, la sociedad cuenta con un Ratio de
liquidez, definido como el total de activos liquidos entre los pagos de pasivos proyectados a medio
plazo. Mide la capacidad de cumplir con las obligaciones de pago durante los préximos 12 meses
con activos liquidos actualmente en poder de la Compafiia.

Obijetivo apetito 2022 Nivel de

Definicion AN Incumple  Cumple  Sobrecumple e

Ratio Liquidez = = e o 7o
Ratio Total activos liquidos / R S . . . .
: B : > 130% 941% Sobrecumple
liquidez Suma de los 12 primeros flujos SRS m | a2 0iewS 0] ° ° L
mensuales de pasivos A

Liquid assets:
1. Current account
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2. Governments
3. Tssucs > 500 M.

C.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacién o la disfuncién de procesos internos, del
personal, los sistemas, o de sucesos externos.

La Unidad de Control Interno es, en colaboracién con las diferentes unidades operativas, la
responsable de asegurar la correcta identificacion y categorizacion de los factores de riesgo que
puedan derivar en riesgos operacionales. La Unidad de Control Interno reporta anualmente al
responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos los inputs necesarios para calcular el Capital
Econémico operacional.

Su gestion se basa en minimizar los impactos negativos y/o la frecuencia de materializacion de los
eventos operacionales a través de la mejora continua de calidad y seguridad de los procesos por
medio de su disefio y/o reforzamiento de los controles operativos.

El riesgo operacional se mide en base al siguiente indicador:

Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como expresion
del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad

La medicion del riesgo operacional se hace en términos de capital regulatorio conforme a lo
establecido en la Directiva 2009/138/CE de Solvencia 1l (formulacién estandar). Ademas de la
medicién por formulacién estandar, el riesgo operacional se mide en base al resultado de éste para
el calculo del capital de solvencia modificado (Capital Economico operacional) en funcion de la
frecuencia y severidad de los riesgos incluidos en el mapa de riesgos operacionales obtenido del
proceso de evaluacién anual de la Sociedad a través de cuestionarios (formulacion interna).

El riesgo operacional al que la empresa esté expuesta es:

Riesgo Operacional 9.200 6.846

Con respecto a la reduccién del riesgo operacional, la Sociedad no ha aplicado técnicas de reduccion
del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo 2022.

Seguimiento del riesgo legal y operacional derivado de los contratos marco

Durante el afio 2020, se llevaron a cabo todos los cambios acordados con la DGSFP en el _p!gn de
accion y su adendum sobre las garantias, lo que ha supuesto un fortalecimiento de la posicion de
Mediterraneo Vida en cuanto a la ejecutabilidad de los colaterales.

Asimismo, la Sociedad dispone de un procedimiento de Resolucion citado anteriormente.
Adicionalmente, y de manera complementaria a estos controles, para verificar de manera continuada
la retencion de los riesgos y beneficios de los activos transferidos, la Sociedad ha implantado, tal y

como se indica en su Plan de Accién un seguimiento de los siguientes indicadores en cada uno de
los cierres trimestrales y anuales.

1.- Contratos Marco que garantizan los flujos de equivalentes de activos transferidos.
Cambios y modificaciones
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2.- Analisis de la Politica del Riesgo de Inversion

3.- Andlisis Legal de los colaterales

4 .- Verificacion estructura cerrada

5.- No transferencia sustancial de Riesgos y Beneficios
6.- Analisis econémico de los colaterales

7.- Control riesgo operacional

8.- Andlisis Precios de Transferencia.
9.- Cambios en los colaterales y distribuciones de efectivo.

El seguimiento de estos indicadores se hace de manera continuada por la Sociedad y es report_ado
en cada reunion de la Comision de Auditoria y posteriormente al Consejo de Administracion,
posterior a los cierres trimestrales y anuales para su conocimiento y evaluacion.

La Sociedad tiene una base de datos sobre el riesgo operacional que gestiona Control Interno, do_nde
se recogen las incidencias que se produzcan en cualquiera de los procesos de Mediterraneo Vida,
las cuales seran analizadas y se propondran medidas correctoras.

C.6 Otros riesgos significativos

La Sociedad ha identificado como otros riesgos significativos y no cuantificables: el riesgo estratégico
y el riesgo de reputacion

Riesgo Estratégico

Ei riesgo estratégico surge por una falta de vision empresarial, que puede conducir al incumplimiento
de los objetivos tanto econémicos como sociales de la Sociedad. Es un riesgo no contemplado en
el Pilar | de la Normativa de Solvencia |l. Mediterrdneo Vida entiende su exposicion al riesgo
estratégico en su sentido mas literal como el riesgo que existe en la formalizacién de fusiones o
adquisiciones. El control del riesgo estratégico se evaluara con la realizacion de un nuevo ORSA o
la adaptacion del ultimo informe ORSA, con esto se descarta la aportacion de capital por este
concepto en este sentido entendido el riesgo estratégico como se ha descrito.

Riesgos de Reputacion

El riesgo de reputacion surge por problemas de imagen que pueda sufrir la sociedad por la
materializacion de otro tipo de riesgos, generalmente de tipo operacional. Es un riesgo no
contemplado en el Pilar |, por lo que, adiciona a los riesgos de la formula estandar para conformar

el capital econémico.

La medicion del riesgo de reputacion se realiza aplicando un coeficiente corrector sobre el SCR
Global de la Sociedad.

Control Interno, en colaboraciéon con las diferentes unidades operativas, es el responsable de
asegurar la correcta identificacion y categorizacion de los factores de riesgo que puedan derivar en
riesgos de reputacion. Se consideran las siguientes categorias de riesgos de reputacion: Practicas
empresariales, Informacion incorrecta de clientes, Fraude Interno, Fraude Externo, Relaciones
laborales, Legal y Resto. Control Interno reporta trimestralmente al responsable de gestion de
riesgos los inputs necesarios para calcular el Capital Econdmico de reputacion.

El indicador que se utiliza para medir este riesgo es el:

e Ratio de Reputacién: mide el peso que tiene el riesgo de reputacion respecto del Capital
Econdmico Global.
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Riesgo para cliente

La Sociedad plantea los riesgos que pueden suscitarse por una gestion inadecuada hacia los
clientes. El trato justo al cliente se mide bajo un cuadro de mandos exhaustivo entre los que se
encuentran los siguientes indicadores principales:

¢ Reclamaciones y quejas
e La participacién en beneficios
e ladiferencia entre duraciones y la gestion de la cartera

El resultado de estos indicadores es evaluado por las areas que los elaboran, en el caso de encontrar
discrepancias significativas, se procederia a su mitigaciéon y se evaluaria su cuantificacién en el
capital econémico.

Ademas, la Sociedad tiene desarrollado un codigo de ética, bajo la supervision del Consejo de
Administracion. En el que se recogen los valores a aplicar en materia de trato equitativo al cliente.

Riesgo de Sostenibilidad

El riesgo de sostenibilidad es un riesgo no financiero que incluye los aspectos ambientales, sociales
y de gobernanza de las inversiones (criterios ASG, por las iniciales en esparol, o ESG, por las
mismas iniciales en inglés), sin embargo, estos riesgos impactan en la resistencia de las instituciones
financieras, incluidas las aseguradoras.

Durante 2022 Mediterraneo Vida ha adaptado su sistema de gobierno y su sistema de riesgos a la
normativa vigente en materia de sostenibilidad que le es de aplicacion directa, adecuando las
politicas que se ven impactadas sobre los riesgos ASG.

Desde MedVida, la funcion de gestion de riesgos es la que debe identificar, evaluar, controlar y
gestionar los riesgos de sostenibilidad. Asimismo, estos riesgos son tenidos en cuenta como
elementos de valoracién de las necesidades globales de solvencia de la sociedad.

Las politicas que durante 2022 se han adaptado al cumplimiento de la nueva Iegislagién de
sostenibilidad y considerado las necesidades a las que estas estan expuestas en esta materia son:

Solvency Il Policies SIGNIFICANT AMENDMENTS

Policy on the integration of sustainability sk Approval of Sustainablty Risk Integration Policy
Risk Management Policy (Risk Function)
InGatieuERiskMarEgamentEolicy - Incorporation of sustainability risk
Underwriting and Reserving Policy - Modification introduced In thseBDselegated

' ion (UE) 201
ORSA Policy Regulation (UE) 20

Actuarial Fuction Palicy (Actuarial Function}

Ademas de las anteriores politicas, la Politica de Remuneracion de MedVida incluye también
factores de sostenibilidad con el fin de impulsar aspectos sociales, de gobierno y ambientales, uno
de los principales objetivos como entidad es promover y apoyar los valores de responsabilidad social
y éticos que contribuyan a un desarrollo sostenible.
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A lo largo de 2022 Mediterraneo Vida ha realizado el ejercicio de identificar los posibles impactos
derivados de los riesgos de sostenibilidad:

Impactos

potenciales Sontoies

Riesgo Categoria
Teniendo en cuenta nuestro modelo de negocio
y nuestro tamano:

- La exposicién actual de la cartera a los
impactos fisicos del cambio climéatico se considera
maderada, dada la menor materialidad para las
clases de activos principales de MV. Por ejemplo: los
bonos del gobierno de Investment Grade no estan
directamente expuestos al riesgo fisico, y las
carteras hipotecarias se desapalancan y amortizan

Se preverian los completamente con el tiempo con una duracion tipica
AL ! de sola ~ 5 afios

principales impactos

en los mercados

Climate change (C)umpllr]ﬂento, financieros. Bonos - Los riesgos de transicién puedan estar
and environmental Mg?é:g':;a" Legal, Corporativos / presentes, por ejemplo, en bonos corporativos, pero
sustainability Financieros Hipotecas / etc. estos rigsgos se consideran dentro de la estrategia
Nuevos requisitos de comercial.
informes y
ENRITERG - Los cambios de mercado impulsados por el

cambio climatico también pueden presentar nuevas
oportunidades al alza para Med Vida, por ejemplo, la
aparicion o el crecimiento de nuevas clases de
activos (créditos de carbono, parques edlicos /
infraestructura), respaldados por |a capacidad de MV
para reaccionar rapidamente

- El cumplimiento manitorea la implementacion
de nuevas regulaciones y los informes

MedVida ha realizado un analisis del impacto de los riesgos en la sociedad, teniendo en cuenta la
actual situacion de Mediterraneo Vida respecto de su exposicion directa a los riesgos de
sostenibilidad a través de su cartera de activos y su impacto en los riesgos de suscripcion,
alcanzando la conclusion de que éstos no son materiales.

Debemos mencionar también que la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion
(EIOPA) emiti6 un Dictamen, dirigido a los supervisores, sobre |la supervision del uso de escenarios
de cambio climatico en la evaluacion del riesgo y la solvencia propios (ORSA). MedVida ha
considerado que la medicidn y cuantificacion de los efectos de los riesgos de sostenibilidad en el
ORSA, sélo son necesarios cuando éstos tenga efectos financieramente materiales, razonablemente
previsibles y relevantes, por lo que, como se ha apuntado anteriormente, y habiendo realizado un
analisis de impacto de estos riesgos se concluye que actualmente son inmateriales.
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D. Valoracidon a efectos de solvencia
D.1 Activos

A 31 de diciembre de 2022 las partidas mas significativas de activo de Mediterraneo Vida, y los
métodos de valoracién de las mismas son:

Valor

ACTIVO Solvencia Il (miles de Valoracion SlI
euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre la

Activos por impuesto diferido 71.458 valoracion del balance a efectos de Sll y a efectos
fiscales.

Participaciones en empresas o TN A "

e GVERES 163.953 Participacion ajustada

Bonos - Deuda publica 1.041.130 Valor razonable

Bonos - Deuda privada 208.490 Valor razonable

Fondos de inversion 44.274 Valor razonable

Derivados 14.455 Valor razonable

Activos poseidos para contratos "index- 4373 Valoriazanable

linked" y "unit-linked"

Préstamos e hipotecas 328.802 Valor razonable

Mejor estimacion ajustada por el riesgo de impago
Importes recuperables del reaseguro -1.146 del reasegurador
Efectivo y otros activos liquidos 47.588 Coste amorlizado

equivalentes

Otras partidas a cobrar 49.130 Coste amortizado

A 31 de diciembre de 2021 las principales partidas de activos y los métodos de valoracion eran:

Valor

Valoracién Sil

ACTIVO Solvencia Il (miles de
euros)

Se reconoceran cuando surjan
diferencias entre la valoracién del

Activos por impuesto diferido 84.877 balance a efectos de Sll y a efectos
fiscales.

Bonos - Deuda plblica 1.503.337 Valor razonable

Bonos - Deuda privada 579.626 Valor razonable

Fondos de inversién 9.943 Valor razonable

Derivados 11.378 Valor razonable

Depésitos distintos de los activos equivalentes al ;

L ellives) 137.916 Coste amortizado
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Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit- 5.702 Valor razonable

linked"

Importes recuperables del reaseguro -1.347 g’leeﬁpzség'? :Iifgaij:;:‘argg o‘:‘)r ol rieze0
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 47.398 Coste amortizado

Otras partidas a cobrar 5.776 Coste amortizado

Las partidas mas significativas de activos se corresponden con activos financieros. Los valores
razonables de las inversiones se basan en precios de mercado. La principal fuente para la obtencion
de estos precios es el sistema de informacion financiera Bloomberg, complementandose, en casos
concretos de no disponibilidad de la informacién, con el sistema de informacion financiera Reuters.

A continuacién, se detalla la metodologia utilizada para la obtencion del valor razonable de los
activos financieros distinguiendo por clase de activo:

Activos representativos de deuda

La valoracién se realiza diariamente mediante la fuente mas representativa del precio de mercado,
a partir del sistema de informacion Bloomberg, en base al contribuidor que mas se ajusta en cada
momento a dicho criterio. El criterio general se basa en la captura del precio de mercado ex-cupon,
spot, de venta procedente del contribuidor “BGN: Bloomberg generic price”. EI BGN es un precio de
mercado consensuado, calculado a partir de un amplio abanico de precios de contribuidores del
mercado de reconocido prestigio. En caso de que BGN no publique un precio, se tomara como precio
representativo la fuente BVAL o se seleccionara otro contribuidor de igual prestigio, recogiendo la
cotizacion que éste haga llegar a la Sociedad a través del canal de comunicacién establecido para
ello.

El valor de realizacién de los titulos de renta fija debe incluir el cupon corrido. Este no se captura
de ninguna fuente externa, sino que es calculado directamente por el sistema de valoracion y
contabilizacion de las carteras segun la convencidn del mercado de referencia.

Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva
La valoracién se realiza diariamente capturando el ultimo valor liquidativo disponible de la institucién.
Divisas distintas a la de los estados contables

La contra valoracion a la divisa base de la cartera de aquellos activos denominados en una divisa
distinta de la divisa base de la cartera se realiza a los tipos historic closed publicados en Bloomberg
de las distintas divisas.

Si los precios de un activo disponibles en el mercado no gozan de la suficiente calidad, el valor
razonable de éste se establece empleando técnicas de valoracion alternativas (marked to model).

Carteras sobre préstamos hipotecarios

A un nivel general, la valoracion se realiza mediante descuento de flujos de caja. El descuento se
realiza con una curva de tipos de interés actualizada y un margen/diferencial de descuento, basado
en la informacion disponible en los mercados de capitales. Los flujos se proyectan a nivel de hipoteca
individual en base a sus atributos (balance pendiente, tipo de interés, tiempo hasta el vencimiento,
etc.) Los flujos contractuales proyectados, esto es, los cuadros de amortizacion tedricos se ajustan
para refiejar el efecto de impagos, prepagos y recuperaciones. Este ajuste se realiza en base a
parametros previamente calibrados.
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Derivados con finalidad de cobertura / Derivados con finalidad de inversién

La valoracion se realiza diariamente capturando como precio de mercado el precio publicado por el
agente de calculo a través del canal de comunicacion establecido (Bloomberg, Email). La valoracion
se contrasta diariamente modelizando los activos segln estandares de mercado (mark to model).

Contratos de Reaseguro

La Sociedad ha firmado acuerdos relevantes de reaseguro cuota parte con SCOR _Global Life
Reinsurance Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el
99% de su negocio de vida riesgo individual.

En cuanto a accidentes la Sociedad tiene reasegurado el 94% del negocio de accidentes con Scor
Global Life SE Ibérica y el 6% con General Reinsurance AG, Colonia (Alemania) asumiendo entre el
80% y el 90% de los siniestros segtin producto.

El recuperable de reaseguro que figura en el Balance Econémico se ha ajustado teniendo en cuenta

el riesgo de impago del reasegurador. El método utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método
simplificado seguln la formula de célculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipotesis

Las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipétesis que la Sociedad utiliza
para la valoracion a efectos de solvencia y los que utiliza para la valoracién en los estados
financieros, por clase de activos son:

Comisiones anticipadas.

En los estados financieros contables se recoge en la partida “Comisiones anticipadas y otros costes
de adquisicion” el importe de las comisiones y otros costes de adquisicion del seguro directo que se
imputen al ejercicio o ejercicios siguientes de acuerdo con el periodo de cobertura de la poliza y con
los limites establecidos en la nota técnica. Tiene un importe de 90 mil euros (101 miles de euros en
2021) que bajo Solvencia Il toman valor cero.

Inmovilizado intangible.

En los estados financieros contables se recoge en la partida “Inmovilizado intangible” el_ importe de
las aplicaciones informaticas activadas por la Sociedad. No existe importe en esta partida para los
ejercicios 2022 y 2021. Bajo Solvencia I tomarian valor cero.

Activos por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros de la Sociedad se
corresponden principaimente con:
¢ el importe de las minusvalias de sus activos financieros, que en caso de hacerse
efectivas generarian un menor impuesto a pagar (25%),
+ el impuesto sobre beneficio anticipado correspondiente a conceptos no deducibles
fiscalmente (por ejemplo deterioros de inversiones financieras),
e el importe correspondiente al menor impuesto que se pagaria derivado de la
contabilizacion de las asimetrias contables en el pasivo de la Sociedad.

Los activos por impuestos diferidos bajo Solvencia Il recogen las diferencias entre la valoracion del

balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un incremento de 22.629
miles de euros (42.644 miles de euros en 2021).
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La Sociedad tiene un activo diferido neto, es decir la cifra de activo diferido supera a la de pasivo
diferido, por un importe de 3.720 miles de euros (2.228 miles de euros en 2021).

Activos financieros.

Bajo el régimen de Solvencia Il, en el ejercicio 2022 las principales diferencias existentes en cuanto
a la valoracion de los activos financieros se corresponden con:

e valoracion de las carteras de préstamos hipotecarios. En este caso, se considera
como valor de Solvencia Il el valor razonable de cada subyacente de los
mencionados activos, mientras que en los estados contables se valoran a coste
amortizado, lo que supone un incremento de valor de 15.162 miles de euros (11.770
miles de euros en 2021).

e Participaciones en empresas del grupo. El importe de la participacion que la
Sociedad tiene en MedVida Partners se valora por el método de la participacion
ajustada, a través del cual la inversion se registra inicialmente por el coste de la
inversion, y es ajustada posteriormente segun el valor del exceso de activos sobre
pasivos de la entidad participada. Este método de valoracion ha supuesto un
incremento de valor de 37.726 miles de euros.

Importes recuperables del reaseqguro.

Se trataran en el apartado D.2 de este documento.

D.2 Provisiones Técnicas

En el cuadro que se indica en el apartado de Provisiones Técnicas se muestran las Provisiones
Técnicas de Solvencia | y las Provisiones técnicas bajo Solvencia Il.

Los recargos técnicos de las tablas de Orden 1 utilizadas por la Entidad en el calculo de las
provisiones matematicas contables al cierre del ejercicio, son los recogidos en la Resolucion de 17
de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a las
tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y
por la que se aprueba la guia técnica relativa a los criterios de supervision en relacion con las tablas
biométricas, y sobre determinadas recomendaciones para fomentar la elaboracién de estadisticas
biométricas sectoriales (Resolucion de 17.12.2020 de la DGSFP, en adelante).

De los estudios de siniestralidad realizados por la entidad se desprende que las tablas biométricas
de 1er Orden utilizadas en el calculo de las provisiones matematicas contables, asi como las tablas
biométricas de Orden 2 utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il, son
suficientes.

La entidad no ha variado las hipétesis de mortalidad utilizadas en el calculo de las provisiones
técnicas de solvencia Il del ejercicio 2022, respecto a las del ejercicio 2021, por lo que no hay impacto
en provisiones técnicas por variacion de hipotesis biométricas de mortalidad, habiéndose mantenido
el 100% de las tablas de Orden 2 recogidas en las Resolucién de 17.12.2020 segun producto.

En la tabla siguiente se relacionan las tablas biométricas aplicadas en el calculo de las provisiones
matematicas contables, asi como en el calculo de las provisiones técnicas de solvencia Il.
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Tabl tilizad el . Tablas utilizadas célculo
i At e b QU IOES provisiones téchicas Solvencia ll

matematicas contables *)

Modalidad Cobertura

Seguosde  Supervivencle-  PER2020 Indlorrien [ SKS0 () pasemzozo_Ganeral_2ndo.orden
5;:::333 s,:‘;‘i/:c”,’,‘,’,‘i;',‘,’;: ,’:Eﬁi‘;‘;‘;;‘gg,-_’g;;gﬂ PER2020_Ind_2ndo.orden

fh‘i"!fé:;? Fallecimlento GK95 (*) / PASEM 2010(*) PASEM2020_General_2ndo.orden
Unit link Fallecimiento GK95 (*) / PASEM 2010 (*) PASEM2020_General_2ndo.orden

(*) Son las tablas biométricas recogidas en la nota técnica del producto y aplicadas para la tarificacion del producto y utilizadas
en el célculo de la provision matematica contable de la cobertura de fallecimiento, por ser mas prudentes que las tablas
biométricas para el riesgo de fallecimiento aplicada para seguros de vida relacionados o no, recogidas en la Resolucion de
17 de diciembre de 2020 de la DGSFP (PASEM 2020 _1er.orden)

(*") Son las tablas biométricas publicadas en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 de la DGSFP de aplicacion para.el
calculo de las provisiones técnicas de Solvencia I, que responden a las hipétesis realistas exigidas por el marco de solvencia,
siendo:

PER2020_Ind_2ndo.orden: tablas biométricas generacionales para el riesgo de supervivencia aplicables para el calculo de
las provisiones técnicas bajo Solvencia Il en seguros de vida-ahorro individuales con abono de la prestacién en forma de
capital o renta. Se considera riesgo de supervivencia aquellos seguros con exposicion significativa al riesgo de longevidad,
no entrando dentro de este grupo de seguros aquellos en los que los beneficios de supervivencia y mortalidad (en forma de
renta, capital o0 ambas) hagan que durante toda la duracion del contrato la exposicion de la Sociedad ante desviaciones
biométricas no sea significativa.

PASEM2020_General_2ndo.orden: tablas biométricas para el riesgo de fallecimiento aplicables para el célculo de provisiones
técnicas bajo Solvencia ll en seguros de vida-riesgo individuales o colectivos con abono de prestacion en forma de capital,
asi como en seguros de ahorro durante el periodo de diferimiento en los que en caso de fallecimiento se abona un capital
adicional a la provisién matematica.

El valor de las Provisiones Técnicas a cierre de 2022 incluido el importe de la mejor estimacion y el
margen de riesgo por separado para cada linea de negocio significativa es el siguiente:

Provisiones técnicas Solvencialll

1 rt les d M deti Total Provisiones
mportes en miles de euros argen de riesgo Técnicas S

Seguro con participacion en los 4 549 o4 1.227.399 28.998 30351  1.668239  1.257.751
beneficios

Seguro vinculado a indices y a 5.587 4.435 13 23 5.600 4.458
fondos de inversién ' : '

Otros seguros de vida riesgo -1.057 -641 248 204 -809 -437
Otros seguros de vida ahorro 405.513 292.873 4,289 3.940 409.802 296.813
Total general 2.049.284 1.524.066 33.548 34,518  2.082.832 1.558.584
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Las Provisiones Técnicas de la Sociedad se han calculado como la mejor estimacion a valor presente
de todos los flujos futuros bajo un enfoque determinista para el calculo de las garantias financieras
y el margen de riesgo calculado por el método 2 de a jerarquia de los métodos de calculo del margen
de riesgo, recogido en las directrices sobre la valoracion de las provisiones tecnicas.

El porcentaje de negocio de la Sociedad que ha sido modelado para este calculo se sitlia por encima
del 99% de! total de provisiones. Respecto al negocio no modelado, aun siendo inmaterial (<0.001%
del total de provisiones), la Sociedad lo ha aproximado e incorporado su mejor estimacion de forma
simplificada, sin ningn impacto significativo.

Las hipotesis consideradas para el calculo de la mejor estimacion de los compromisos asumidos han
sido derivadas de forma realista y asumiendo una gestién continuada del negocio. Se basan en la
experiencia operativa de Mediterraneo Vida, asi como datos del mercado y teniendo en cuenta que
se trata de un negocio maduro.

EVOLUCION BEL 2021->2022(*):

BEL2022:  1.524
BEL 2021:  2.049
Variacion: -525,22
(-25,63%)
(*) Datos en mill. de euros
BEL (Best Estimate Liabilities) incluye TVFOG 1.1y Prevision para presiaciones pendientes de pago 15,8
El mayor impacto de la variacion viene por la evolucién natural de la cartera un afio después junto
con los movimientos de mercado, es decir, el cambio en la curva de descuento.

Provisiones Técnicas

En el cuadro se muestra la variacion de las Provisiones Técnicas de Solvencia | a Solvencia I,
para el 2022 y 2021:

En el cuadro se muestra la variacién de las Provisiones Técnicas de Solvencia | a Solvencia ll, para
el 2022 y 2021;

Provisiones técnicas Solvencia It

Total Provisiones

N Diferencia
Técnicas Sl

Importes en miles de
euros

Provisiones t_ecmcas BEL Margen de riesgo
Solvencial

Seguro con
participacion en los 1.446.543 1.406.471 1.639.2411.227.399 28.998 30.351 1.668.2391.257.751 221.696 -148.720

beneficios

Seguro vinculado a
indices y a fondos de 5.702 4,373 5.587 4,435 13 23 5.600 4.458 -102 85

inversion
gérs‘;?egums devida g 745 7475  -1.057 641 248 204 -809 437 9552  -7.612

Oftros seguros de vida
ahorro

Total general 1.780.001 1.711.967 2.049.284 1.524.066 33.548 34.518 2.082.8321,558.584 302.831 -153.383

319.014  293.948 405.513 292.873 4.289 3.940 409.802 296.813 90.788  2.865

La diferencia entre el valor de las Provisiones Técnicas de las cuentas anuales (Provisiones Técn'!cas
Solvencia |) y las Provisiones Técnicas de Solvencia I, es debido a las diferencias metodologicas
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entre los dos criterios de valoracion de los pasivos a los que tiene que hacer frente la Sociedad. En
términos generales:

- Las Provisiones Técnicas bajo Solvencia Il, considera los flujos de caja futuros proyectados
utilizando la mejor estimacion de las hipétesis actuariales y financieras, los pagos probables
futuros en términos de participacion en beneficios, el valor temporal de las opciones y
garantias, entre otros, usando como tasa de descuento los tipos de la curva libre de riesgo, y
contemplan un margen de riesgo.

- Las Provisiones Técnicas de las cuentas anuales, se calculan teniendo en cuenta las normas
regulatorias contables locales, es decir, con los tipos de interés técnicos de la normativa
regulatoria, los recargos de gestion técnicos y utilizando hipdtesis biométricas establecidos en
las bases técnicas de los productos, asi como la regulacion establecida al respecto vigente
en cada momento, sin tener en cuenta participaciones en beneficios futuras ni tasas de caida
de cartera, entre otros.

Los principales apartados en los que se producen las diferencias de valoracion son los siguientes:

- Tipo de interés, bajo Solvencia Il los flujos utilizados para el calculo de las provisiongs
técnicas se descuentan a la curva libre de riesgo (incluyendo el ajuste por volatilidad), y bajo
la normativa de reservas de estados financieros los flujos se descuentan teniendo.en
consideracion el tipo de interés técnico que aplique segin la normativa contable regulatoria.

- Opciones contractuales, bajo Solvencia Il se tienen en cuenta opciones como reducciqnes,
la opcionalidad de rescates contemplada en la documentacion contractual, la convers!én a
renta y bajo la normativa de reservas de estados financieros esta opcionalidad no se considera
para el calculo de las provisiones técnicas.

- Gastos, bajo Solvencia Il se incluye la mejor estimacién de los gastos futuros de la Sociedad
para cumplir con todas las obligaciones contractuales, no asi para el calculo de las reservas
de estados financieros en las que se tienen en cuenta los recargos para gastos de gestion
contemplados en las bases técnicas de los productos.

- Margen de riesgo, bajo Solvencia ll, se incluye un ajuste por posibles desviaciones en las
hipétesis de suscripcidn utilizadas para el cdlculo de las provisiones técnicas, que no se tiene
en cuenta en el cdlculo de las reservas de los estados financieros.

Del calculo de la mejor estimacion de pasivos, diferenciadas por lineas de negocio, y del descenso
total por el paso de Solvencia | a Solvencia Il (descenso de -153.383 miles de euros), !a_lmea de
negocio que mayor impacto tiene es el otorgado a “seguro con participacién en los beneficios™.

Asi mismo, Mediterraneo Vida utiliza el ajuste por volatilidad de la estructura temporal de tipos de
interés sin riesgo, contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE, como nueva
curva de tipo de interés de mercado.

De las hipdtesis utilizadas la que aporta un impacto significativo, destacado por su m_aterialidad, es
la hipdtesis del uso de la curva de tipo de interés de mercado, en la linea de negocio de “seguros
con participacion en los beneficios”.

Del “resto” de lineas de negocio de la Sociedad, aunque con un impacto poco significativo en la
diferencia total observable entre Solvencia | y Solvencia Il, se destaca a modo de resefia por su
casuistica la linea de negocio “Otros seguros de vida riesgo” donde este impacto sobre la diferencia
total viene del uso de la metodologia de caiculo que se aplica en Solvencia Il.

En este caso, para los productos de esta linea de negocio, la realidad es que la inmensa mayoria
de los asegurados en la cartera de riesgo tiene una renovacion anual de las primas de cartera, lqs
primeros dias de cada afio. Este hecho impacta en una reduccion de sus provisiones en Solvencia
Il en practicamente la totalidad de las primas de un afio completo, frente a la metodologia de
Solvencia I.
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- Principales hipétesis:

Las hipétesis consideradas para el calculo de la mejor estimacién de los compromisos asumidos
han sido derivadas de forma realista, con los datos de negocio de la Sociedad, y asumiendo una
gestion continuada del negocio en vigor (sin nueva produccion).

Se basan en la experiencia operativa de Mediterraneo Vida S.A., asi como datos del mercado,
teniendo en cuenta que se trata de un negocio maduro.

Evolucién mortalidad
Evolucion incapacidad
A Coberturas complementarias

% sobre tabla de referencia

Tasa de rescate total % caidas de asegurados por aiio/péliza
[
§ % Tasa de rescate parcial % MP reduccion
O Y .
2 Tasa de suspensos % sobre primas
S Conversion a renta %MP renta sobre MP Total
S
(1]
S
s Gastos euros por poliza (inversion — %MP)
= Tipo interés préstamos Datos mercado
Inflacién Datos mercado
Rentabilidad para PB Curva estimada
Rentabilidad para productos sin PB Curva estimada
| Comisiones de distribucién % indicado por contrato

El nivel de incertidumbre asociado al célculo de la mejor estimacion de pasivos viene aportado
fundamentalmente por el grado de robustez de las estimaciones realizadas sobre las hipdtesis del
modelo. Para mitigar esta incertidumbre, las estimaciones se han basado en la experiencia real de
la Sociedad, ajustadas en un horizonte temporal y con depuracién de datos atipicos que permita
estimaciones lo mas insesgadas posibles frente a la realidad esperada.

Tasa de rescate total

Engloba la opcién del asegurado a no renovar la péliza y la opcion del asegurado a rescindir
totalmente el contrato (rescates o retiros como se denomina en algunos paises).

La metodologia para la derivacidon de las caidas de Mediterraneo Vida se basa en el andlisis de
numero de polizas expuestas y el nimero de caidas, clasificando ambas segun el afio de emision
de cada poliza, con informacién estadistica de 5 afios y realizando la mayor segmentacion posible
sobre polizas.

Tasa de rescate parcial

Definido como la opcion del asegurado a rescatar parcialmente el fondo o provision constituidos.

La metodologia para la derivacion de Mediterraneo Vida se hace en funcion de los montantes
rescatados considerando la propia experiencia de la Sociedad, con informacién estadistica de al
menos 5 afos y con la mayor segmentacion posible sobre pdlizas.

Tasa de suspensién

El importe de aportaciones periddicas contractuales que quedaran en suspenso en el futuro, de las
polizas de ahorro que actualmente existen en la cartera.

La metodologia para la derivacion se basa en obtener una Unica tasa de suspension promedio
ponderado de los Ultimos 5 afios, utilizando el registro de movimientos de primas suspendidas
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anualmente durante los ultimos 5 afios neteada de las primas reactivadas en el mismo periodo entre
el promedio anual de primas carteras en vigor en los ultimos 5 afios.

El importe de prima periddica es el importe que pagaria el tomador en caso de reactivacion de la
poliza, por tanto, lleva incorporado los posibles incrementos y revalorizaciones.

La tasa de suspension se ajusta con la tasa de rehabilitacion, realizando el analisis con la mayor
segmentacion posible sobre pélizas.

Conversion a renta

Para los productos de ahorro, segun la experiencia de la Sociedad existe una propension muy baja
a convertir en renta actuarial, no obstante, por motivos de ser lo mas conservadores posible, se ha
introducido dicha conversion en el modelo.

El crecimiento del fondo evoluciona segln las hipotesis definidas para estos productos. Al
vencimiento, un porcentaje convierte a renta y el resto como capital.

Se distinguen dos tipos de hipotesis:
n Conversion a renta actuarial vitalicia.

Conversion a renta financiera.

Calculo simplificado del margen de riesgo:

De conformidad al articulo 58 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién las empresas
de seguros y reaseguros podran utilizar métodos simplificados cuando calculen el margen de riesgo,
por ello Mediterraneo Vida ha decidido utilizar una de las simplificaciones propuestas por EIOPA, en
concreto la simplificacion 2 dentro de la jerarquia de simplificaciones especificadas en las directrices
sobre valoracion de provisiones técnicas.

Cuantificacion del ajuste de volatilidad:

A continuacion, se presenta la cuantificacién del efecto que un cambio a cero del ajuste de volatilidad
tiene sobre la situacion financiera de la empresa a cierre del afio 2022,

Con ajsute por Cambio a cero del ajuste
importe en Miles de € volatilidad por volatilidad
Provisiones Técnicas (Sli) 1.558.584 1.582.466
SCR 98.961 97.404
MCR 44533 43.832
Fondos Propios Basicos 250.256 232.346
Fondos Propios admisbles para cubrir el SCR 246,017 221.359
Ratio de Solvencia 249% 227.3%

Respecto a los recuperables de reaseguro, es decir, el importe estimado que la Sociedad obtendria
por los contratos de reaseguro suscritos por los riesgos que ésta asume en caso de un siniestro, y
que figura en el balance econémico, se ha ajustado teniendo en cuenta el riesgo de impago del
reasegurador. EI método utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método simplificado segun la
formula de calculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Importes en miles de euros
Art. 57 Reglamento Delegado (UE) 2015/35
Seguro directo
/Modelo MV.
(BEL bruto)

Tras tener en cuenta el BEL neto , . . Recuperable de
5 Ajuste por impago
no ajustado J P pag Reaseguro
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(a) (b) (c) {a)-(b)+(c)

Riesgo Prima Periodica -4.862 194 0 -5.056
Riesgo Prima tnica 355 67 0 288
Accidentes -333 -151 0 -182

Total: -4.950

&
Fraegic. S
el -1.146

Recuperable:

*Provision para prestaciones pendientes de pago

D.3 Otros pasivos

Los otros elementos significativos del resto de pasivos y su valoracion a 31 de diciembre de 2022,
son los siguientes:

Valor

PASIVO Solvencia I (mi]es de Valoracion SII
euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre la

Pasivos por impuestos diferidos 67.738 valoraci6n del balance a efectos de Sl y a efectos
fiscales.

Derivados 39.850 Valor razonable

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 240 Coste amortizado

Deudas por operaciones de reaseguro 1.137 Coste amortizado

Otras deudas y partidas a pagar 15.065 Coste amortizado

Pasivos subordinados incluidos en los Fondos 49.999 Valor razonable

Propios Basicos

A 31 de diciembre de 2021 los elementos significativos del resto de pasivos y su valoracion fueron:

Valor

PASIVO Solvencia 11 (miles de Valoracién SII

euros)

Se reconoceran cuando sutjan diferencias entre la

Pasivos por impuestos diferidos 82.649 valoracion del balance a efectos de Sll'y a efectos
fiscales.

Derivados 6.866 Valor razonable

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 256 Coste amortizado

Deudas por operaciones de reaseguro 823 Coste amortizado

Otras deudas y partidas a pagar 4.434 Coste amortizado

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden principalmente a las plusvalias de los activos
financieros de la Sociedad, que en caso de hacerse efectivas generarian un impuesto a pagar

(25%).
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La principal diferencia de los otros elementos de pasivo con respecto a los estados financieros es
que bajo Solvencia Il no se recoge el importe de la correccion de asimetrias contables. En la mejor
estimacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se recoge la valoracién de todos los
potenciales flujos futuros en los que pudiera incurrir la Sociedad con objeto de hacer frente a las
obligaciones adquiridas con los asegurados en todo el horizonte temporal en que estas se
extiendan. Los pasivos por asimetrias contables bajo PCEA (6.088 miles de euros a 31 de diciembre
de 2022 y 147.668 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), toman valor cero en Solvencia Il.

Pasivos subordinados

La Sociedad realizé durante el ejercicio 2022 dos emisiones de deuda subordinada en el mgrcado
irlandés Global Exchange Market (28 de julio y 20 de diciembre de 2022 por un valor nominal de
30.000 miles de euros y 21.000 miles de euros respectivamente). El 28 de enero de 2023 ambas
obligaciones se fungieron en una unica emision de deuda; siendo el importe nominal total resultante
de 51.000 miles de euros; la fecha de la primera opcion de amortizacion es el 28 de enero de 2028
y la fecha de vencimiento es el 28 de enero de 2033. El tipo de interés es del 8,875% anual pagadero
semestraimente.

Estos pasivos subordinados estan incluidos en los Fondos Propios Basicos; y son aptos para cubrir
el SCR, teniendo clasificacion Tier 2. Se determina el valor de ia emision de deuda en So|vencia_ Il
por descuento de flujos a la curva RFR a la fecha de la valoracién; incrementada por el diferencial
inicial (diferencial a la curva RFR que equipara el coste inicial de la deuda al valor por descuento de
flujos hasta la primera call).

D.4. Métodos de valoracion alternativos

Cuando los precios disponibles en el mercado de un activo no gozan de la suficiente galidad, para
calcular el valor razonable de éste, la Sociedad emplea técnicas de valoracién alternativas (mark to
model). Estas valoraciones son realizadas por un experto independiente.

La Sociedad a cierre de 2022 utiliza técnicas mark to model para la valoracion de las carteras sobre
préstamos hipotecarios, descritas anteriormente
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E. Gestion del capital

E.1 Fondos propios

La Sociedad tiene una Politica de Gestion de Capital aprobada por el Consejo de Administracion,
cuyo objetivo principal consiste en establecer el marco general de actuaciéon para la gestion,
seguimiento, reporting y control del capital, y en particular para mantener el nivel de capital dentro
de los limites fijados por el marco de apetito al riesgo, ademas del SCR y MCR.

También se consideran objetivos de esta politica:

Contribuir a la existencia de un sistema eficaz de gobierno que favorezca una gestion
sana y prudente de la actividad.

Asegurar una correcta clasificacién y calidad de los Fondos Propios de la Sociedad,
acorde a la cobertura de SCR y MCR.

Los principales procedimientos asociados a esta politica son:

1.

Clasificacion de las partidas de Recursos Propios.

La responsabilidad de implementar esta politica recae en la Direccion Financiera, que sera
encargada de clasificar los Fondos Propios y se asegurara y documentara, previo a su
clasificacion por niveles, que:

Se cumplen las caracteristicas que determinan la clasificacion de los Fondos Propios en
base a los siguientes articulos del Reglamento Delegado:

Nivel 1: Art 71

Nivel 2: Art 73

Nivel 2 (Fondos Propios complementarios): Art 75
Nivel 3: Art. 77

Las partidas que los componen no estan gravadas por la existencia de ningun acuerd_o o
transaccién relacionada ni como consecuencia de una estructura de grupo que pudiera
afectar a su eficacia como capital.

Los términos contractuales son claros e inequivocos respecto a su criterio de clasificacion.

Supervision en la emision de Recursos Propios

Ante una nueva emision de cualquier partida de Recursos Propios, la Direccion Finanf_.:iera
analizara las caracteristicas de la misma, para que previo a su presentacion al Consejo se
pueda clasificar por niveles esta partida.

Reparto de dividendos

La Sociedad tiene como politica de dividendos repartir anualmente el beneficio obtenido en
el ejercicio. El Consejo propondra el dividendo a repartir; pudiendo ser este superior al
beneficio obtenido en el ejercicio si la Sociedad dispone de reservas voluntarias de libre
disposicion. Previo a este reparto, la Direccion Financiera verificara que, tras su distribucion,
hay suficiencia de capital regulatorio y estatutario en el medio plazo, y cumple con los limites
fijados en el Apetito al Riesgo de la Sociedad.

Posibilidad de cancelacion de forma discrecional de los Recursos Propios de nivel 1

A peticion del Consejo de Administracion, la Direccion Financiera, una vez clasificados por
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niveles los Recursos Propios, identificara y documentara los casos en que las distribuciones
de las partidas de nivel 1 pueden ser canceladas de forma discrecional en base al articulo
71 del Reglamento Delegado.

Aplazamiento o cancelacion de las distribuciones de los Fondos Propios
representados por el capital social y la correspondiente prima de emision, hayan sido
clasificados en nivel 1 o nivel 2.

Previo a adoptar cualquier decision de reduccién de capital o prima de emisién, la Direccion
Financiera preparara un documento donde quede de manifiesto que dicha distribucion no
dara lugar a un incumplimiento en el capital de solvencia obligatorio y sera discutido en los
foros definidos en el punto 3 de la Politica de Gestion de Capital.

Aun cumpliendo el requisito anterior, previo al momento de realizar |a distribuciéon de manera
efectiva, nuevamente se realizara la verificacion y si de la misma se desprende un
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio, se procederd a la cancelacion o
aplazamiento de dicha distribucion.

Aspectos relacionados con las Medidas Transitorias y medidas de ahorro a largo
plazo.

Dado que la normativa permite utilizar un ajuste por volatilidad a la curva libre de riesgo para
la obtencion de la mejor estimacién, la Sociedad se acoge a la utilizacién de esta medida de
ahorro a largo plazo. De esta manera la Sociedad mejora sus Fondos Propios y por
consiguiente aumenta su ratio de solvencia, beneficiandose por lo tanto de una cobertura
sobre los nuevos requerimientos mas saneada.

Si la Sociedad decidiera acogerse a la Medida Transitoria sobre los Tipos de Interés sin
Riesgo o a la Medida Transitoria sobre Provisiones Técnicas:

La Direccion Financiera elaborara un plan de proyeccién de situacién financiera y de
solvencia (que sera reportado al Comité de Riesgos y al Consejo) que abarcara el
periodo transitorio, en el que se ponga de manifiesto la prevision de Fondos Propios
suficientes para cubrir tanto el capital de solvencia obligatorio como el capital minimo,
incluyendo la politica de distribucion de resultados. Asimismo, se incluira el
funcionamiento esperado de estas Medidas Transitorias en la evaluacion interna de
riesgos y solvencia (ORSA) con el fin de garantizar que las mismas cumplen con el
objetivo para el cual han sido adoptadas, en particular la absorcion de pérdidas.

En el supuesto de que la Sociedad no cumpla con los capitales regulatorios sin la
aplicacién de las Medidas Transitorias, la Direccion Financiera elaborara un plan de
introduccién de medidas progresivas para establecer el nivel de Fondos Propios
admisibles para la cobertura de los capitales regulatorios, o bien un plan para la
reduccion del perfil de riesgo con la finalidad de cumplir con los requerimientos de
capital al finalizar el periodo transitorio.

Plan de gestion de capital.

Anualmente el Director Financiero preparara un plan de capital, que se incluira en el informe
ORSA a tres afos basado en:

D El presupuesto para los proximos tres anos.
° El plan de negocio para los proximos tres afios.
o Los requerimientos de capital esperados para los proximos tres anos.

72 de 96



lio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzo, n® 16, 82 planta, 03006, Alicante

MEDITERRANEO VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS {SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domi

ISFS - SFCR

o Los movimientos de capital esperados en los proximos tres afnos.

El plan de negocios anual y cualquier decision de negocios debe tener en cuenta el correspondiente
impacto en el capital (consumo de capital) e incluira el analisis realizado por la segunda linea de
defensa del plan. En el caso del lanzamiento de un nuevo producto o en la modificacion de un
producto ya existente, la Sociedad estimara su contribucion marginal al consumo de capital en su

totalidad.

Podemos observar los Fondos Propios de la Sociedad en el QRT S.23.01 reportado a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones:

Clave de la entidad... C0677

Modelo 5.23.01

NOMBRE... MEDITERRANEQ VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (S.A.U.} Pagina 1
A31/12/2022
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Mivel 1 A
otal Nivel 2 Nivel 3
Fondos proples basicos Lt restringido Reslringido
0010} Cooa0] mau_4
[Capital social ordinane (incluidas la5 acciones propias) ROUL0 102.034.130.70)
P1ima de amisién correspondientes al eapital sacial ordinaio HO030 1.717.30]
Fondo mutual imcial FDAD 0, _o_f | o000
ICuzntas mutuales subordinadas P05 0.00 0:0¢
Aot avcwdantanes FOOT0 0.0%]
acciones pieferentes POC9G VR 00 9,08
011mas de emition de accianes y participaciones piefe entes RO110 0,99 LX) Q.00
Reserva de conailiacidn RO130 | 24.490.992.73
Pasivos suboidinados RO140]  49.999.056.47 0.00] _ 49,995.056.47 0.00
fmporte equivalente al valor de los actives por impuestas diferidos netas RO160|__ 3.720.33%23 | 2.720.330.3
0tros elementas aprobados par la autoridad supervisara como fandos piopios .
jbisicos no especificados anteriormente RO130 .00 0.00 0,00 .00 CRE
[Fondos propios da los estados financieros que no deban astar
representados por la reserva de conciliacion y na cumplan los criterios
Ipara ser clasificacion como fondos propics de Solvencia I1
Fondos propias de las astados financieros que ne deban estar representados
por |3 reserva de conciliacién y no cumplan los tritaiios para ser clasificacian
como fandas propios de Sotvencla II RO220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacién
Deduceidn por participacionas an zntidades financieras y de ciddita FO2349 [ 0,00 0,00 0,00 .00,
otal fondos propios basicos después de deducciones O 20 £ 2. 4 A2 4.720.350.97)
Clave de [a antidad... C0677 Hodelo $.23,01
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA. S.A. DE SEGURDS ¥ REASEGUROS (5.A.U.) Pdgina 2
a31/12/a022
FONDOS PROPIOS
Niwvel 1 No Nivel 1 E £
4 . A Nivel 2 Nivel 3
¥fondos propios coniplementarios Total restringido Restringido
<0020 L0040
Capital social ordinario na desembolsada ni exigido RO300 a 0.00]
Fondo mutual nicial no desembolsada ni exigido RO110 0,00 2,00
Capital sacial de acciones prefesentes no desembolsado ni exigide ko320 0,69 9,00 0.0¢
Compismisa juddicaments vinculante de suscibiry pagar pasivas
subodinados 2 la vizta 70330 5.00 o000  __0.00
Catas de crédito y garantias establecidas en ef articulo 96.2 de la Directiva  [RD230 £.99] 2.20
Cartas de ciédito y garantias distintas de las previstas an &l articulo 96.2 de la
Directiva RE350 0,00 o000 o004
Contribuciones adiaonales axigidas a los miembeos pravistas en ef articuto 96,
apartado 3. pénafo piimero, de la Directwa 2009/136/CE 0360 .00 .50
Contribuciones adicionales exigidas a los miembros distintas de las pravistas
en ol articulo 96, apartado 3, pauafo pnmero, de la Diractiva 2009/133/CE  [RD370 0.00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios D390 2,00 2.00 9
Tolal de fondos propios complenventarios %0400 u.oﬂ O-D£ 0,0
Nivel 1 Na Nivel 1 Ni
I 4 " ivet 3
Fondos p ¥ gaial restringido Restringido
Total de fondos propias disponibles para cubrir ol €S0 RO 250.256.206.08| 196.536.750.73 0,00] 49.935.056.47]  3.720.259.09)
Total de fondos propias disponibles para cubrir el CMO FO340) oup.535.047.20] 196.536.790,73 0,00 49,999.056.47]
Total de fondos propias admisibles para cubrir el €50 O3S0 2asg17.481.03] 196.526.790.73 2,08]  49.430.671,10 0,00
Total de fondos prapios admisibles para cubrir el CMO FO3I0|  205.443,311,53]  196.536.790.73 6,00, 04,906.520,80
CSO ROBO)  oa967.342.39
CMO RO600|  aq.532.603.99
Ratio Fondos propios admisibles sobre £SO Ros20 2.4
Ratic Fondos propios admisibles sobre CMO /0640
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Moielo 5.23.01

Clave de la entidad... 0677
Pagina 3

NOMBRE... MEDITERRANEQ VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (5,A.U.)
A31/12/2022

FONDOS PROP1OS

Reserva de conclliacién

Tatal
Reservn de concillacibn
Conso)
Exceso da los activos respecto a los pasivos P70 240.257.149.61
Accianes propias (incluidas coma acbvos en of halance) mo410 .03
Dividendos, distnbuciones y costes previsiblas WOTI0|  ap.000.000.00)
Otios elsmentos de tas fondos propras basicas 20730| 105 76625634
ROT40
Ajuste de elementos de fondos prapios restringidos respscto a FOL y CSAC ——— 0,00}
RO760
Tolal Reserva de conciliacion |__$4.490.392.73

Beneficlos ¢sperados inchudos en primas futuras

Tolal
Beneficios esperados
__ coost]
Beneficies esperados incluidos en primas futuias - Actividades de sequros d2 [Rro770
vida -29.352.000.83
Beneficios esperadas incluidos en primas futuras - Actvidades de seguios. RO780
distintos del seguro de vida 0. 00|
RO7530
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras -28.952,000, aal

Como se aprecia en los modelos anteriores, el capital social ordinario y la prima de emision
correspondiente al capital social ordinario estan integramente clasificados como Fondos Propios
basicos de Nivel 1 no restringido. Los pasivos subordinados forman parte de los fondos propios
basicos; y estan integramente clasificados como Fondos Propios basicos de Nivel 2. La Sociedad
tiene clasificados como Fondos Propios basicos de Nivel 3 el importe equivalente al valor de los
activos por impuestos diferidos netos.

Tras aplicar los limites sobre los fondos propios basicos para obtener los fondos propios admisibles
para cubrir el SCR (en espafiol CSO) y el MCR (en espafiol CMO) obtenemos:

[__[Impones en miles de €\] )
Fondos Propios Disporiblos

Fondos Proplos Admisibles para SCR 246,017
Tier 1: 196.537
Tier 2: 49.481
Tier 3: -
Fondos Propios Admisibles paraMCR 205443
Tier 1: 196.537
Tier 2: 8.907

La composicion de los Fondos Propios de la Sociedad comparativa con el ejercicio 2021 es la

siguiente:
Fondos propios basicos (datos en miles de €) 2021 2022
Capital Soclal Ordinario 102.044
102.044
Prima de emisién comespondiente al capltal social ordinario 2 2
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Reserva de conciliacion 102.918 94,491
Pasivos subordinados 2 49.999
Activos por impuestos diferidos netos 2.228 3.720
Total de fondos propios basicos 207.192 250.256

La composicién de la reserva de conciliacién es la siguiente:

Reserva de conciliacién (datos en miles de €) 2021 2022
Exceso de los activos respecto a los pasivos 207,192 240,257
Dividendos, distribuciones y costes previsibles = 40.000
Otros elementos de los fondos propios basicos 104.274 105.766
Total Reserva de conciliacién 102.918 94.491

Dentro de exceso de activos respecto a los pasivos, la atribucién de las diferencias de valoracion,
obtenidas como diferencias de valor entre las cifras de Solvencia Il y los datos de los estados
financieros son:

Excedente de los activos con respecto a los pasivos - atribucion de las diferencias de valoracion

Valor Sli - Estados financieros 2021 2022

Diferencia en |a valoracion de los activos 44.846 76.494
Diferencia en la valoracion de las provisiones técnicas 302.831 -153.383
Diferencia en la valoracién de otros pasivos -139.010 89.503
Total Qe reservas y beneficios no distribuidos de los estados 224121 2.163
financieros

Activos por impuestos diferidos netos -2.228 -3.720
Reservas de los estados financieros ajustadas a las diferencias 102.918 134.491

de valoracion de Solvencia Il
Excedente de los activos con respecto a los pasivos atribuible a

elementos de los fondos propios basicos (excluida la reserva de 104.274 105.766
congiliacion)
Excedente de los actlvos respecto a los paslvos (miles de €) 207.192 240.257

La Sociedad no tiene Fondos Propios complementarios.

Los Fondos Propios basicos de Tier 1y Tier 2 son totalmente disponibles para cubrir tanto el capital
minimo obligatorio como el capital de solvencia obligatorio (aplicando los limites que correspondan
a los fondos propios basicos de Tier 2). Los Fondos Propios basicos de Tier 3, sin embargo, no son
disponibles para cubrir el capital minimo obligatorio.

Bajo el Plan Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA), el Patrimonio Neto de los estados
financieros de la Sociedad presenta la siguiente composicion:

B-1) Fondos Propios 212025 213801
I. Capital 102.044 102.044
Il.  Prima emisi6n 2 2
lll. Reservas 89.495 109.979
VIl. Resultado del ejercicio 20.484 1.576
R AN B T 3 i =" T T == 1l
B-2) AJustes por cambib\s de valor 1 114142 13718

L i 3 J -l F | L » R f - Lal - v - - N
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TOTAL PATRIMONIO NETO (datos en miles de €)

Bajo Solvencia Il, el excedente de los activos con respecto a los pasivos es:

326,167

ISFS - SFCR

Las diferencias de valoracion bajo Solvencia | y Solvencia Il se resumen a continuacion:

Provisiones Técnicas Seguro Directo

Pasivos por asimetrias contables

Pasivos Solvencia |
Mejor estimacion
Margen de riesgo

Cuentas a pagar

Pasivos Solvencia Il

1.780.001

147.668
1.927.669

2.049.284

33.548

5.673

1.711.967
6.088
1.718.055

1.524.066
34.518

Provisiones Cedidas Reaseguro
Provision Prestaciones Reaseguro
Activos Solvencia |

Recuperables Reaseguro
Valoracion y clasificacién de activos
Cuentas a cobrar

Inmovilizado intangible

Activos Solvencia Il

1.586
4.833
6.419
-1.146
61.645
-2156

Efecto bruto en Fondos propios
Activos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos

Efecto neto en Fondos proplos

-158.633

-42.644

2.985

e T

-118.975

175.219

-22.629
57.473

MEE S Ak ER YA

140,374

La principal diferencia de valoracién bajo PCEA y Solvencia |l proviene de la valoracion de las
Provisiones Técnicas, tanto de seguro directo como de reaseguro cedido. El importe de !as
Provisiones Técnicas en Solvencia Il recoge la mejor estimacion a valor presente de todos los flujos

futuros mas un margen de riesgo.

Por otra parte, bajo Solvencia |l tanto el importe de los costes de adquisicion diferidos como los

pasivos por asimetrias contables y el inmovilizado intangible son 0€.

Impuestos diferidos
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Los importes de activos y pasivos por impuestos diferidos surgen del reconocimiento de una
diferencia entre el valor contable o de Solvencia |l de cada partida del balance con respecto al valor
fiscal de dicha partida. En el andlisis anterior y a partir del ejercicio 2019 se ha tenido en
consideracion lo especificado en el Criterio 2/2019 de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Como se ha indicado anteriormente, los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados
financieros de la Sociedad corresponden principalmente al importe de las minusvalias de sus activos
financieros, que en caso de hacerse efectivas generarian un menor impuesto a pagar (25%).
Asimismo, se incluye en la cifra de activos por impuestos diferidos tanto el impuesto sobre beneficio
anticipado correspondiente a conceptos no deducibles fiscalmente, como el importe correspondiente
al menor impuesto que se pagaria derivado de la contabilizacién de las asimetrias contables en el
pasivo de la Sociedad.

Los pasivos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros corresponden
principalmente al importe de las plusvalias de los activos financieros de la Sociedad, que en caso
de hacerse efectivas generarian un impuesto a pagar (25%).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos bajo Solvencia Il recogen las diferencias entre la
valoracion del balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un
incremento en la cifra de activos por impuestos diferidos contables de 22.629 miles de euros (42.644
miles de euros en 2021), y un incremento en |a cifra de pasivos por impuestos diferidos contables
de 57.473 miles de euros (2.985 miles de euros en 2021).

Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tiene un activo diferido neto de
3,7 millones de euros en el balance econdmico (2,2 millones de euros para el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021); es decir la cifra de activo diferido supera a la de pasivo diferido. La
Sociedad realiza un test de recuperabilidad o andlisis de la capacidad de absorcién de pérdidas de
impuestos diferidos; justificando asi la utilizacién de activos por impuestos diferidos con beneficios
imponibles futuros probables. Como hemos comentado anteriormente, la Sociedad tiene activos por
impuestos diferidos netos, y por lo tanto tiene fondos propios basicos clasificados en el nivel 3.

El origen de cada importe de impuestos diferidos, asi como su calculo es el siguiente:

Impuestos diferidos SH
Activo / . : Diferencia . Impuesto SiI Ajuste
Pasivo Descripcion V fiscal vsii Sl vs Fiscal Tipo p! J
Deferred acquisition costs / Costes de .
Activo adquisicion diferidos 90 0 90 | Activo por impuesto 23 23
Property, plant & equipement heid for own use / }
Activo Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 323 323 0 | Activo por impuesto 0 0
Property, plant & equipement held for own use /
Inmuebies, terrenos y equipos de uso propio
Activo (Ajuste IS UK) -11 0 -11 | Pasiva por impuesto -2 0
Activo Equities - unlisted / Acciones - no colizadas 126.227 163.953 -37.726 | Pasivo por impuesto 472 -472
iblicos - - i impuesto -7.853 0
Activo (Eg:/ignment Bonds / Bonos publicos - Deuda 1.149.154 1.041.130 31.413 | Pasivo porimp
P 139.436 | Activo por impuesto 34.859 0
-0 | Pasivo por impuesto -0 0
0 0
Activo fpor;;ﬁlraaé: Bonds / Bonos de empresas - Renta 205.268 208.490 0
e -9.697 | Pasivo por impuesto -2.399 0
6.375 | Activo por impuesto 1.594 0
50 | Activo por impuesto 12 0
) Investment funds / Organismos de inversion ) )
Activo | colectiva - Fondos de inversion gl Ll -39 | Pasivo por impuesto -10 0
987 | Activo por impuesto 247 0
Activo Derivatives / Derivados 4.147 4.147 0 0 Q
Assels held for index-linked and unit-linked
funds / Activos poseidos para fondos “index-
Activo linked" y "unit-linked" (intereses) 4.373 4.373 0 0 0
Activo 346.113 328.802 2.149 | Activa por impuesto 537 0
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Other loans & mortgages / Otros préstamos e

ISFS - SFCR

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

Los importes del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio de la Sociedad al

final del ejercicio 2022, son:

Importes en
Miles d_e__€_ )

Desglose del CSO-SCR por categoria de riesgos

(Importe en miles de €)

Interest Rate risk
Equity risk
Property risk
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Pasivo por impuesto

hipotecas 15.162 | Active por impuesto 3.790 3.790
Recuperables de reaseguro - Seguros de vida,
) excluidos los de salud y los "index-linked" y
Activo "unit-linked" 6.419 -1.146 7.565 | Activo por impuesto 1.891 1.891
| Receivables (trade, not insurance) / Cuentas ) ) -1
Activo por cobrar (mercantiles, no de seguros) 10.049 49.130 -39.081 | Pasivo por impuesto -9.770 9.7
Cash and cash equivalents / Efectivo y activos ) ) 0
Activo equivalentes al efectivo (intereses) 47.589 47.588 0 | Active por impuesto 0
Any other assets, not elsewhere shown / Otros ) 1
Activo activos, no consignados en otras partidas 125 0 125 | Activo por impuesto 31 3
Provisiones técnicas - seguros de vida
(excluidos los de salud y los "index-linked" y
"unit-linked" - Best Estimalte / Mejor estimacion
Pasivo (ME) 1.707.594 1.519.631 -187.963 | Pasivo por impuesto -46.991 -46.991
Provisiones técnicas - seguros de vida
(excluidos los de salud y los "index-linked" y
"unit-linked" - Risk margin / Margen de riesgo
Pasivo | (MR) 0 34.495 34.495 | Activo por impuesto 8.624 8.624
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit- ) . ’
Pasivo linked" - Best Estimate / Mejor estimacién (ME) 4.373 4.435 62 | Activo por impuesto 15 5
Provisiones técnicas - “index-linked" y "unit- ) ) 6
Pasivo linked" - Risk margin / Margen de riesgo (MR) 0 23 23 | Activo por impuesto 6
Payables (trade, not insurance) / Cuentas por
pagar {mercantiles, no de seguros) (Ajuste IS
Pasivo UK) 14.479 15.065 586 | Activo por impuesto 111 0
Subordinated liabilities in BOF / Pasivos
subordinados incluidos en los Fondos Propios )
Pasivo Bésicos 50.952 49.999 -953 | Pasiva por impuesto -238 -238
) Activo por impuesto 9.770 9.770
Pasivo Derivatives / Derivados -39.185 39.682 S vop P
39.786 | Activo por impuesto 9.946 0
Any other liabilities, not elsewhere shown /
Otros pasivos, no consignados en otras
Pasivo | partidas 10 0 -10 | Pasivo por impuesto -3 -1.524
Activo por impuest 71.458
-67.738




MEDITERRANEO VIDA, S,A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Auso y Monzo, n° 16, 82 planta, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MEDVIDA

Spread risk 27.406
Concentration risk 3.911
Currency risk 65
Market risk divesification -12,878
Counterpartyrisk _ 5153
Underwriting risk : 76.768
Mortality risk 1.616
Longevity risk 2.462
Disability risk 15
Lapse risk 73.320
Expense risk 4.884
Catastrophe risk 703
Underwriting risk divesification -6.232
Global risk divesification -35.104
BSCR - 121,349
Operational risk 6.846
Adjustment for the loss-absorbing capacity of

deferred taxes (25% tax) -25.882
Adjustment for the loss-absorbing capacity of 3352
technical provisions

Global SCR 98.961

La Sociedad no ha utilizado célculos simplificados ni parametros especificos de la empresa en la
formula estandar del capital de solvencia obligatorio a efectos del calculo de los médulos de riesgo
de suscripcion, mercado y contraparte.

Como consecuencia de la pérdida instantanea producida por el SCR, se genera un ajuste por la
capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos. La normativa en vigor permite a la
Sociedad la reduccién del capital regulatorio de solvencia (SCR) por la capacidad de absorcion de
pérdidas de los impuestos diferidos (LACDT). Al cierre del ejercicio esta capacidad de absorcion de
pérdidas de los impuestos diferidos es, como se puede comprobar en el cuadro de arriba, de 22,2
millones de euros.

Para que se pueda aplicar el ajuste LACDT, es necesario demostrar la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos. Para esta demostracion, la Sociedad ha desarrollado, teniendo en cuenta
la normativa aplicable y con asesoramiento de un tercero, una metodologia en la cual se asume la
pérdida instantanea antes de impuestos, se proyectan los beneficios imponibles futuros hasta el
vencimiento de los pasivos (asumiendo que no hay nuevo negocio al estar las carteras de la
Sociedad en Run Off) y teniendo en cuenta las restricciones que refleja la normativa sobre la
utilizacion anual de los beneficios para la recuperabilidad de las pérdidas fiscales.

En base a los resultados obtenidos usando esta metodologia queda demostrada la aplicapilid_ad por
parte de Mediterraneo Vida de la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos al
cierre del ejercicio 2022.

Los datos utilizados por Ia Sociedad para calcular el capital minimo obligatoric son:
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MCR = max (MCR combinado; AMCR)

o MCR combinado = Capital minimo obligatorio combinado

AMCR

Minimo absoluto Art®. 129.1d Directiva 2009/138/CE y Art°. 253

Reglamento = 3.700.000 para el ramo de vida y 2.500.000 para no vida

MCR combinado = min (max (MCR lineal;0,25*SCR);0,45*SCR)

o MCR lineal = Capital minimo obligatorio lineal (Art®. 249 a Art°. 251 Reglamento)

MCR lineal = (MCR lineal no vida + MCR lineal vida) (Art°. 249 Reglamento)

MCR lineal vida = 0,037 * PT life 1 - 0,052 * PT life 2 + 0,007 * PT life 3 + 0,021 * PT
life 4 + 0,0007 * CAR (Art°. 251 Reglamento)

PT life 1: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacion con las
prestaciones garantizadas, ligadas a los productos con PB; con un
minimo igual a 0.

PT life 2: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacién con las
futuras prestaciones discrecionales, ligadas a los productos con PB; con
un minimo igual a 0.

PT life 3: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para los productos
Unit Linked; con un minimo igual a 0.

PT life 4: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para todas las demas
obligaciones; con un minimo igual a 0.

CAR = Capital en riesgo total: es la suma del capital en riesgo de cada
contrato; y es el max(0;valor de los compromisos de la Sociedad en caso
de fallecimiento o discapacidad - mejor estimacién de las obligaciones)

Importes en Miles de € m

MCR 44,533
MCR combinado 44.533
MCR lineal 51.686
AMCR 4.000
MCR lineal vida 51.686
SCR 98.961
TP (life, 1) 1.223.986
TP (life, 2) 3.413
TP (life, 3) 4435
TP (life, 4) 293.377
CAR 549124
Importes en Miles de €

MCR 29.935
MCR combinado 29.935
MCR lineal 68.760
AMCR 3.700
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MCR lineal vida
gcn o B IR T '.--';_;"_;'.

TP (life, 1) 1.631.238
TP (life, 2) 8.003
TP (life, 3) 5.587

TP (life, 4  405.802

El QRT donde se presentan los resultados de los célculos se muestra a continuacion:

Clave de 1a entidad... CO677 Modelo AS.28.02
A31/12/2022

NOMBHE. . MEDITERAANEQ VIDA, S A. OE SEGURDS Y REASECURDS (S A L,)
pagina 2

CAPTTAL HENIMO OBL (CHO), 3 (o soguros mixtas
Actividedes )
da ol Ik da sy A des o de vida
m‘“ eeguros da vkia Aol soguro de vids b
Resultado Resultada LI 0o isiones Capltalen | | Cl.w
CHOwm) OB |eplcuinaasen | 9% | calculadis an
bu conjunto #u conjunto )
coard cooko| = 0100 Gottof mlﬂ
Componente de la férmula lineal para las obiigacionas
de sequro y de reaseguro de vida ROZO0 I£K] 51 64 33
Ouligackones con partictpecin en heneficlos - prestacones 5 N
garantzadas ROZID L ood 122 036351
Ooligaciones con participacdn en beneflcios - prestacones ; ,
fiscrecionales fuburas ROZZ0| &,00 1.413.397,02
Obligaciones de ndex-ltnkad * y "unit-inksd™ RO230 e 443484702
Otras sblygaciones de {reajsegura de vida y entermedad RD247) .08 293 377 28293
Capltal en rlesgo total pai aplijationes de {reajsegura de vida |RO250 .L'_..’E.‘_ 4812412 7,904
Chicuio giobal det Capital Minimo Obiigatorio (CH0)
Capital Minimo Obdigatore Hineal RO30D SL684 35N
Capital de Solvencia Obligatario RO310 b b p
Limite superiar del Capital Minime Qbligatorio RO320 44,512 801 59
Limite inferior del Capital Mintmo Qbhgatono RO330 S TAL 338 55
Capttal Minimao Obligatora cambinado RO340 40 552 603,59
Limite minimo absoluto dal Caplial Minima Obligatorio RD350 LBl K
Capital Minimo Obligatorio RO4CO| 44537 60 59)
——
CGliculo dal Capial Minlmo Gbligatorio nocional vide y no viis: vids 9 |actividades vidn
£O140 £0150]
[Capital Misimo Qbligatorss lineal noclonal fapend) @00 51 AHE 398 67
Capital de Solvencia Obhigatorto naclonal, exclusia fa adlcibn de
caplal {anual a 8} Hitimo cdlcule) RS5O 8,04 98 964 dag 1O
Limite superiar de! Capital Minime Obligatone nacional ROETD) .00 RSN |
Limite inferior del Capital Minimo Obligataria nowonal RO530] L) S, T4 335 4
Capltal Minima Obligatarss camalinado noconal RO540 0600 44532 500 54)
Minimo absclutn del Capital Minima Obsigatorse noclonal ROSS0 .0 3 '
Capital Minimo Obligatorio Moclonal ROS60 e MR 60

Se han producido cambios significativos en el capital de solvencia obligatorio y en el capital minimo
obligatorio durante el periodo de referencia. Las diferencias respecto al ejercicio anterior son las
siguientes:

Importes en miles de €

El motivo principal por el cual el requerimiento de capital ha pasado de 66.5 millones en el afio 2021
a 99.2 millones a cierre del afio 2022, ha sido principalmente la adquisicion de MedVida Partners y
su aportacion al requerimiento global de la sociedad mediante su exposicion al riesgo de renta
variable via sus participaciones estratégicas.
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E.3 Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el célculo del capital
de solvencia obligatorio

La Sociedad no aplica el submadulo de riesgo de acciones basado en la duracion en el célculo del
capital de solvencia obligatorio.

E.4 Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado
La Sociedad aplica la formula estandar para el calculo del capital de solvencia obligatorio para

evaluar el Capital Econdmico y no prevé utilizar modelos internos completos o parciales para el
calculo de dicho capital.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio

La Sociedad cumple con el capital minimo obligatorio.
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Plantillas de informacion cuantitativa anual para empresas individuales segun el articulo 4 del

Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452

Las empresas de seguros y de reaseguros publicaran como parte de su informe sobre la situacion
financiera y de solvencia al menos las plantillas siguientes:

SE.02.01 - Balance

Clave de la entidad... C0677
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, 5.A. DC SEGUROS Y REASEGUROS {S.A.U.)

Modeio SE.02.01
Pagina 1
EJercicio 2022

ACTIVO Valor Solvancia I |  Valor contable | AlUstas PO
couto €020 EC0021
Fondao de comercio RODID [(Re18)
Comisiones anticipadas y otrus costes da adquisicién fan2a 50 419 1
Inmavilizadao intangible ROIN 0,00 D00
Activos por impuesto diferldo ROGSD 2l dbs g4y 49 ﬁ poo L0 a)
[Activos y derechas de reembalso por retribuciones a largo plazo al
personal 1kOUso 0,00 .00
Inmaovilizadoe matserial para usoe propio ROBBA 323125942 393 195 41 {0
Inversioncs (distintas de los activos que sa poscan para contratos
"index-linked" y "unit-linked”} R0 1A72 302 B6R.91 1,110,934, 167,88 2.0
jnmuebies (aenns a tos destingdas al use arapio) RoHU 0,38 0,00 0,008
Purticlpaciones RON9 163.953 482,33 1726.227.014,09 1,00
Accienes HoL00 0,00 0,00 4,00
Acticnez - cotizadas RO11D 10,00 0,00 73,04
Acaonbes - 7o colizadas o120 0,80 0,00 4,004
Bonas RO110 17265 620,134,586 1,225 9861.906,%7 4,00
Deuds Pablca k0140 1,041.430.137.64 L.021.652.457,72 i Gj(’
Dauda privada ROL5T 208 540,002,802 204.129.449,25 2,00
Aglivos financieros ¢sliuctLraces ROTAD 0,03 0,00 0,00
Tirulaciones e activos 9170 0,49 0,00 4,00
fondos du seversion ROIRO 44.273.969,8% 14.273.969,.89) 2,001
Nenvadas RO150 14,155 276,93 14.455.276,93 2,00
Depdsilos distintes de los ackivos coulvaienles al oleelive RO200 0,00 0,00 -')‘Oa
Otras mversianes RO210 0,40 0,00 Q.01
Actlvos poseidos para contrates “index-linked" y "unit-linked" ROZ2N 437327101 4,372 004 52 1]
Préstamos con y sin garantia hipotecaria MO230 3§ 4 iﬂi ﬁ‘n 45081
AntCipas sebre adlizas RA22Q 0,08 0,00 0,00
A personas lisicas HO250 0,00 0,00 0.0
Qlrus RO260 328 802 212,99 343.659.420, 81 $,00
Importes recuperables del reaseguro KO2 0 S 032.92 610 ZL/z_Zq,
Saguros distntes del seouro do vidy, y de salud similarcs o los soousas
dislintos del segure di vida RO28U 0,00 0,00
Seguros distirtes del segure de wida, excluides ins da sa‘ud RO299 0,04 QU0
Sequros de salud sirvlaras 3 las seguios dishinlos cel ur; oe vida ROS0D 0.00 1,00
Seguros de vi v de saud simiiares a los do vida, excluicos los de saud v los
teden-linked” y urnt-linked” RO21D 1.4 6. 419218 26
Sequres de sziud similares a los saquras fe vida ROI2D lhl'-l}|
Sequres 6e vica, exciuldos los de saiud y ios Tindex-bnked' ¢ "unitdinkad” RO330 -1.145.599.92 641921426
Seguras de vida Tisdex-hnked” ¢ "unt inked” RO240 0,04 0,00
Depésitos canstituidos por reaseguro aceptado RO3S0 L.
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguroe RO360 Fi
Créditox por operaciones de reaseguro RO3ID £
Otros créditos ROIRD 45124978 86 10048 812,81
|Acciones propias RO3G0 L.08 [IRA20)
lAccionistas y por d b igid ko4a0 Q.09 0,06 o
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ROA1D aF :lﬁﬂ d“ ‘s Y] mtﬁ
Otros activos, no consignadas en otras partidas RO420 0D
TOTAL ACTIVO fosgs 1902 Heg asn 37 \.m&if&.a}# S0
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Clave de |a entidad... CD&?7

NOMEORE... MEOITERRANEQ VIDA, S.A. DE SEGUNRDOS ¥ REASEGURDS (5.A.U.)

ISFS - SFCR

Mcdelo SE.02.01
Papgina 2
Ejercicio 2022

PASIVO

Valor Solvencia I

Valor contabl

Ajustes por

Provisfanus técnicas - segurox distintos del saguro do vida

Provisiones técnicas « scguros distintas del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad)

Majer gulimachin (ME}
Marnen de resgo !
Provisiones técnicas - sequres de salud (similaraes a las sequros
distintos del sequre de vida)
PT calcnladas en Su cenjunts
(ME}
Marqen de riesho (MR)
Provisionas técnlcas - seguros de vida {excluidos “index-linkad” y
“unit-linked")
Provisianes técnicas - segurog de salud (simllares a los suguros de

alonlardas an v conjunto
0 {ME}
D MR
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
“Index-linked" y "unlt-iinked™)
PT calouond
Mejer astim,
Ha-qen de resgo
Provisiones téenicas - "index-linked™ v "unit-linked™

P zalculadas

Sl £M3)
Otras provisiones técnicas

Paslvo conilngunte

Qtras provisiones no técnicas

Provisian para pensioncs y abligacionos similares
Depdsitar reclbldas por reaseguro cedide

Pasives por Impuesto diferidos

Derlvadox

Deudas con entidades de crédito

Beudas can 2nbidaces de crigito residentes

Rasa;

enlidaces v crdgity duetes on ol rosto ¢e la 2o00a vors

Dzudas con entdaces de cricis restdactes er i resto Zel murdo

de las deudas con idades de crédlito

Pasivos fi oF

Deoudas con anlidaces no ¢ orédilo

Dandan cor entidaces ne de to pesidantes

Neudzs cor entidades na Zo erédite rsidertes on <) resto de 1 znri oues

Deudas con sntidages de so crécits residaelen on 2| rpatn del mundu

Gtros pasivos financiares
Deudas por operaclones de segura ¥ coaseguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Paxivos subordinados
Pasivos subord magos ne i dos 20 |5 fandes prepios S35i0s
Pasivas subardinacos iectaidos o fos f2ndos orepics DosILes
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO

EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

_ tooje £0020 OO0
L2 000 IR
(+] w [V} iH
o,.00
A 0,00
RGLH0 3,00
DO
R590
RCHID L0204 uag 2 ) 0,000
RERTO el
RE6L0
RI630
RCEAD
>4
3, M5
RG A 1510631 016,36
RCERD 32.495 371,85
S4cr gnu o8 a 42127121 [FRCH

0,00

Re720 23.121.06

44348470, 22

i 1001

GU.843. U328, 17
e

RG730 L0
RE YAl i1 (1] .00
S0 il » !__w i
—e780 [HRALH DRI (R
RE7 4D [ ﬂ o 00 [FRIE
REFEQ BLZAT 89044 LIS W DE IS L.00
19,649 573,43 £97.259.29 0,00
[ 200 g
CAINAG
220803
RGAID o 00 )
ER081L 0,00
EHNAT Y 0,00
E081 3] 0,00 5,00
Lrng 14| 3,00 2,00
£2081 4] 0,00 1,00
RERRT 12034504 0,00
RGBI0 IWRYAIRENSA L0l
RGEAD NN 15 000
Re5 0 Ja.g43.088 42 i
RiSEED 0,0 0,0 0,00
ROE/0 40,959 056,27 50952 165,06 1,06
g L i63.410.78 (11
Lrise1p Fi LG A0 242 22 .00
0,00
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$.05.01 — Primas, siniestros y gastos por linea de negocio

;. Clava da Is entidad... C0677 Modelo $.05.01
i M VIDA, 5.A. DE ¥ [CYXTHY Pégine &
1 Ejercicio 2022

[ SINIESTROS ¥
Fopuo e
Primas davangadas
Importe brute R1410 0.00| 74,366 600,98 14.301 620,08]
RArpseguro cadido (Parlicipacicn del reas=gura) R1420 ) a 13.239.517,45
tmporte nela R1500 s 4 168 600 SE2 100 6]
£ Primas Imputadas
8 Importe bruto R1510 f.00! 23 i 3
< Reasequra cedids (Participacin del rensegura) Ri520 oeal 13.821 460,33
g Importe neta R1GO0 o 1i_jie g0g ) 570.899,54
8 )
=) Importe bruto R1610 0,00 148 954 161,13} 966 329,23 10.783.042.41
g Reaseguro cedido {Participacién del reasequra) A1620 0,00 TR i) 494947517
g 1mporia nelo RE700 &,00] 148.954 161, i3 966.129.23 27.A33.568,24
2 |Veriscién da otras provisionae técnicas
o Lmparte bruto RI710 L] 1,0, L1} 00
= Reasaguro cadido (ParUcipacdn del reosegura) R1720 oE' 0, (1,00 000
= hnporte nela R1800 0.0 0,1 [} £.00
‘E Garton tdanicas R1900 0.00] 5.115.740,04 79.446,65) 1,186 443,569
g Gastay administrativos
E Impante bruto R1910 [ 1 2 3,997,07 $64.504.971
g Cuota de los ressequradores R1920 0,00 0,00 0 QQJ 337 315,79
2 Importe neta R2000 Q.o e, I [RVERT £3/.289.0%
o Qastos de gestién de inversiones
] Importe bruto R2010 0,00 144,053, 01 2.642.88 A2 436,59
o Custa de ioa reaseguradores n2020 2.00 2,0 2,09
E Importe neta A2100 o,0a] 224 655,70 NCTALY 142 438,59
o Gantos de gestién de sinlestros
T Tmporls brulo R21i0 3,00/ 354 008, 16] 18.952.59| 273.704,99)
é Cuota de los reaseguradares R2120 .00 ) g_q_l 9,09
5 Importe neto R2200 0,00 354 008,16
L";' Gustos de dquiskcién
® Imparte bruto Rr2210 9, 2
.g Cuota da fos reaseguradores R2220 0,00}
2 Importe neto R2300 i) 2.0 Akd, 2
Gaslos generales
Imgorts bruto R2210 000 1.114 934,01 3516
Cuota de bos reaseguradares R2320 0,00 0, (1)
Imports nato R2400 0,001 10400801 11630 290.778,97
Dtros gastos R2500
Totsl gastos R2600
[importe totsl de |os rescates A2700 0,00 76.249 336,14 423.895.12| 354592545

MEDITERRANEO VIDA, S,A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONALY), NIF A-03359635, con domi
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] Clave de la sntidad... CO677

NOMBRAL.. MEDTTEARANEO VIDA, S.A. Dl $1GURQS ¥ REASEGUROS (BAU.}

Modaslo $.05.01
Pégina 8
Ejercicio 2022

| PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

' Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

Importe olal de los rescatas

TOTAL
COI0|
Primas devengadas
Tmporte bruto R1410 HH.66H.221,00)
o cedido (Participacién del reaseguro) R1420 13.739.517,45
Importe neto R1500 T4,928. 703,61
|Primas imputadas
[mporte bruto R1510 ML F5H.960,84
o cadldo (Par on del r guro) R1520 TLAX1 460,32
Importe nato R1600 22, 947.500,52
Sinjestralidnd (Sinlestros Incurridos)
Ienporte bruto R1610
Reasegura cedldo (Participacién del reaseguro) R1620
Tmpaorte neto R1700 177754, 058,00
Variacién de otras p téenl
Importe bruto R1710 03,060
Reaseguro cadido (Participacién del reaseguro) R1720 0,04
Importa neto R1800 0,00
Gastos técnicos R1900 5591630,
Gastos administrativos
importa bruto R1910 1630159, 42
Cuota de fos reasequradores R13920 IR 215,02
Importe neto R2000 1,302 943,40
Gastos de gestién de Inversionas
Importe bruto R2010 874,732,137
Cuota de los reaseguradores. R2020 0,040
Importe neta R2100 ATE.TITATF
Gastos da gastién de siniestros
Impotte bruto R2110 46,705,724
Cuota da los reaseguradores R2120 0.0
Imparte neto R2200 B46. 105,74
Gaslos de adquisicién
importe tiute R2210 4.120482.07
Custa do ley regseguradores R2220 1. 825,468,068
Impertn nots R2300 2 258.013.59
Gastos generales
Imports hiuta R2310 1403, 230,08
Cuota dé lak réaseguradarac k3 11,00
Importe nate R2400 1.409.230,08
Otros gastos RSO0 0,00
Total gastos R2600 B30, 10
RZ TG0 #0.219.156,71
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AS.12.01 - Provisiones técnicas de seguros de vida y enfermedad con técnicas similares a
| vida
Modelo AS,12.01

Ejerciclo 2022
Pagina 1

Clave do is entidad... L0677
NOMBRE.. MEDITERRANED VIDA, $.A. DE SEGURDS Y REASEGUROS (5.A.U )

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUAOS DE VIDA Y ENPERMEDAD CON TECNICAS STMILARES A VIDA

Segurod vinculads 8 indices ¥ o fandus de Imreraidn funlt-Anked &
Sepuros con indax-linked)
participachdn an
ensAccs) |cortrasas i opmanse 'y | Contratas con epcoten
gorintiak ¥ g

coazal coona| coostf ‘Eﬂr

Provisinnea thanlche calculadas an su conjunts LIt £A0 £:20

Tole! Imioores Fecuperabieg del reasegure, S8V y reaweyura
(Fikses, des suste acr nérdidas esproadns por
rLur i minata die (3 cenliapanta, correspanciente a las
FPTT 20 su curjurin

Pravizsiones técnicas calculadas como la suma da ta
major astimacién y al margen da rlasga

Majar estimacidn
Mefor ustimaclé: brute LI 1,427 393 433,35

500

0,00 4.424.847.0d

Tatal ftroa)les recupal abies del teasequre, My (apsequeg
imitags, antes el auste por peryidas esperadas par
reumaluento de a conlrapar

¢ 00 0,24 [l

IMpies [aCuIRmanRs de CONEAtas de re3senu’a [ ancepts
BV ¢ suasegui Hire Lado aries ¢al ajuete par pérdidas o
euperadas Rt vau] 0,000 fal
Impertes recsaerables de SPY antes dol ajusti oor asrccas
Espuradds W LA 9,09

(0L

Impestes e alilas de Cortratas 4e 7edsonu s himdtads
antes del alusle (197 a€rdmas 25peracas LG

1,210 2,04

Tole: imaartes recuperalies del reasequro, SPV y repsegura
mitaga, tras ok ajusle por péroigas aspreadas pac
PEarnalmicata d 3 sontraparta [ B.40

0,90 L0

Mejor estimacidn manos importes recuperables de -
9 WSPV y T 9! I RAGID 1222 359 430,15 090
Matrgen e rlesga LUMK[) 30351 T7.15 33.131,06
Imparte de |a medida transltorin sobr« provisiones
técnicas
PLavISionns t4Crnas LAlCUiANAS PO 3. CHAJUNTD LIS 12,00
Mzjgr eatumogidn A220
Margen cz rlesso Ra:ID
Tital Provisiones tAcnicas RO200

A4jad44,22

1,00 L£,Q0)

0,09
4 457,960,78)

Toltal Fruvislones técnlcay menos Impories

recuperablus de reaseguro SPV y reasegura i AUzl 1252350 8 AL 9BR IS
Mejor estimacién de los productos con opcién d=
rogcate RUZPD 1.227 341 9in4s 44484702
Major astimacidn nata de las Hujos de caja
de caja

Frestaanes garanlizedas v elvcreaarales futees RAZI0 5 167,121,200

Prastecanes gaiantizadas futuras R 1AL 1,654 619 A0S 4h

Prustacianues discrec.ona'vs Fuzuras R2L50 1ALY 39700

Gastos v atras salidas oe raja Autirns w160 10, 72 040,01 G223 1,00
Entradas de caja

Prirties fuluras po220 413 ERE 206,48 0,00

Qtres entrachie dr czja LLEL [T cal

Porcentale de la mejor exllmacidn bruta calculado

ulllizsnda aproximacienes APl LA |

Valor de rescata RN 1 b4 tMN 33000 4 J52 615,40
Mejar agtimacion sujuts a 2 medida transltorda sobra

el Upo de inlerés nasig 0G0 fo)
Prau 50008 béeanicas 51 mearioa transilons sabre of 2an de

RS ngI20 £0u) 1,00
Major astimacidn sujeta » ajusta por valatiiidad RONYD 1.227 3%9 433 15 4 414,847,202
Prowvaanes bhaicas s aluste por ceatllidad ni anias

medidas ransieriay WL 1,748 378 418 20 2487 351,84
Mejor extimacién aujeta 3 ajuste por cassmientn ROAND T, 04 3,00
Fraveeanns tEonicas s a)uste por Gisamients 1 tadas as

Aemas nedldas ez 2ariag LR oA 100
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Modeln AS.12.01
fijerciclo 2022

Clave de la entidad... C0477
NOMBAE.,. MEDITEARANED VIDA, S.A. DR SEGUROS ¥ REASEGUROS (8.A.U.)

1] Pagins 2
] . —
] PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
]
]
g TraTAgil T Ravites... {*)
I('Mm*mmwmaum ! garantiss
4 (il 8 vhiigach: e GRS L %
g coor) —Jm m—r”
dend, leubadas n s cont n.00 D.00]}
Total irnpottes recuperaldes del reagegure, SPY y reaseqguro
Himitada, después det ajusia por pérdidas esperadss pos
ncumplimieato da ia contraparte, correspandsente 3 las
PPTT en 5u conjunts 20 0,40 0,00
té como {a yumip de I
major estimacdén y sl margen de riesge
Maejor estimaclién ,_i
Mejor estimaclén bruts AV030 0,00 292 231 583,01 0,00
Tatal Importss recupsrablas del reaseguro, SFV y reaseguna
Umitado, antes del aluste por pedidas aaperatas por
!nmmndflmlento de [a contrapatte HOD40 0,00 =4 145 229 52 D00
[mportas racuparables de contratas do raasequro (excspty
SPV v reasegure [imitado antas del ajuste por pidrdidas
egperadas RODSO 0,00 1.345.229.62 0.90]
Impoetas rocuperables de SPFY antes ded ajusta por péraisns ool
asperadas ROD6O 0,00 0,30 .
[mpnrtes racugerablas de controtos de reasaguro imitado .00
anhes del ajuste por odrdRcas esperadas HOO?20 D.ﬂ _0.a0 2
Total impottes recuperables del resseguro, 5 ¢ reasequra
limitada, tras ™ ajustn por peércicos asperadss por o.0d
inourmplimignto de 1a cantraparte ROOHO D.ag -1.345.599,92 004
Mejor astimacién menor Imported recuperables de
- \SPV ¥ mitad ROCIO 0,40 293 377.182,93 6,00
Margan de riesgo ROIO0 4144 143,70 .00
Tmporte de (s medida transitoria sobre provisionas
téenicas
Provisiones tSccas calol»ias en i ConNjLAG RAIIO D.ga D,90
Mejar astimacian ROVIT 0,00 0,00 "A?ﬂ
Margen de riesgo Ro130 00 I — .. |
Total Provisiones téenlcas RO200 294175 927,71 0,00
Totel Provisiones tdcnicas manos importes .00
recuperables de PV y RO210 297 541.337.63
Mejor 460 de los pr con opcidn de .00,
redeata R0 261 004 953,186
Mejor sstimacién nata de los fiujos do enja
Salides de caja
Prastacones gurantlzadas y soredonales futurss no210 203.157.622,08] 0,00
Prestacionas garantizadas futuras Wi &0
Prestationes discracionales Nuturas LU
Gnstas y otras salides de caja futuros D260 BETS 141816 0,00
Entrodes de caja
Primas futures. 0270 10.6649.593,59 0,00,
Olras entrades de caja ROZAO [ anl 0,901
Parcantaje de le major astimacion beuta catculado B0
utilizsndo aproximacionas Re2g0 0,00 L
Valor da rescats BRI 7330 3t P — 10
Mejor estimacién aujeta a Ia medida transiborin sobre
al Hpo da ntarde RU3I10 0,09 60
Frovissanes tacnicar sen meoida transitorias sabra o kipe de
nants RiA0 0,00 A
Major astimacién aujeta a ajuste por volatiiidad RO330 192.231.583,01 e
Pravisiones tdonicas sin ajusta por votatliidad ni otras
medidas transitorias aliign 296 B84 653,99 n,aa
Mejor eatimacién sujeta a njusta por casambsnto ROI50 0,00 .00
Proveoanes téonicas an ajuste por casamiento Ml todns ks o
damds medleas ars Tnas DL 12,00 0.0
P — = —]
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MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzo

MELVIDA

Clava da la entidad... COB77

NOMHERE... MEDITERRANED VIDA, $.A. DE SEGUROS ¥ REASEGURDS (S.A.U.)

ISFS - SFCR

Modale AS. 12,01
Ejercicle 2022
Piglna 4

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

v comasponglantes 4 obligaciones de seguro distinras

[{*JRentss uerivadis de contralos de Sequno de (o vid sceptads
oblipacianas de seguro de enfermadad]|

JProvisiones técnicas calculadas en su conjunto

Fatalimosstes recuperanias 42l reasequrs, SN ¢ coissogam
limitada, despifs g0 oajuste por pardicas aspersdas par

incunal=ienta de le contraparte, carrespondiante s las

PFTT &n su conjunto

Provisiones técnicas calculadss como la suma de la
ejor estimacion y el margen de rlesgo

Mejar estimacidn

Mejor estinacidin Srula

Total imosrtes racuperases dei reasaqurs, SV v redsequrm

limitada, Ps B 3juste poar pérd.eas eaperadas gor

incusmpl siente de la contraparse

importas recypesables o contratos de
RPNV Y reasegurs g
CEHNSEREE

‘mportes recuperables Sr AP antes del ajuste par pérdizas
s e arlis

Imnpottes recuperables g Contates de repsequid dimitada
#ntes ool ajuste por perdicas osperadas

Total irmgartns rocuperat o5 44l reasaqurs, 14 ¢ Teasngera
limitada, tras ol ajuste per pérdidas esprradas prr
L-nm!rlpl et de la centrapare

Mcjar cstimacian menas importes recuperabies de
reaseguro, 5PV y reaseguro limitsdo

Margen da riesgo

J'mparte de la madida transitoria sobre pravisiones
taenicas

#rovisiones trcnicas cateslagas 2n sy conjunta

Mizer ostimaciia

Margaen de nesga

[Yotal Provisiones técnicas

Votal Provisiones técnicas menos importes
wcuperabies de r gure SPV y ¢ pura limltade

Major estimacion de los productos con opcibn de
roscate
Mojor estimacién nata de los flujos de caja
hSalldas de <aja
arcstacionss gamntizadas y discresionalns futuras
Frostaciones garantizadas futuras
frestaclones glscrecionzles futuras
{astos vy okrds salidas de caja tutures
JEntradas de caja

#rimas futuras

Qtras antracas d= caja
Parcentaje de 2 major estimacién bruta catculade
utllizando aproximaciones

|Valor de rescate
Mejor estimacién sufeta a la medida trahsgitoria sobre

| Asasequrp aceptado | Total (seguros da vids distintos de
enfarmadad, incdl. los vinculados a
Rentas... {*) fondos de Inversian)
de las
col40 cogsol
o .00 0,00
Ri020 0,00 0,00
ko] 5,063,568
Y -1.145.249,62)
JEOITEI -1, 145229 GZL
KOes 0. 00|
RONTS niur;J
ROuE; 0,00 1.145.559,92
k0153 1,625 211463, 501
RO:OG 0,01 14,518 442 93
0,00
11,10
11, 1)
1,358,544, 106,49
kU211 0,00 1.559,739.906,4¢
ROZME
RO210 1.H615, YR, 036,26
ROZAE 1.604.6 15,895, 46!
RD252 4.413.49, 03
ROZEL
Ro2240
R8O
kizun

ROBAO

1.565.083,3506,25

@) tipo de interés RIVELS 1,00
Frovisianes Leenicas sin redica trassitoria sobne o @ da

intads. R0320 0,0
Mejor estimacién sutata a ajuste por volattlidad RO3I1 1.524 0BY 563 b
Provisianas tacnicas <n ajoste par valatividag =) asras

vediag Tennitarisy RuB40 1,347.947.822,03
Major estimacidn sujata a ajusts por cosamianto RO350 b} l"ll
Provisianes Laonicas sin ajustn par casasianta o taday las ‘l
rerriag redidag lransiorias ROSEL 0,00
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MEDVIDA

ISFS - SFCR

1] $.22.01 — Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

Clave do (o sviidad . CO8FE Medejs 52201
NEHBRE. . VIOA §.4, OF ¥ (SR Earcicle 2022
AHPACTO DF LAS MEDIDAS DF CARANTIAS A LARCO FLATO ¥ LAS MEDIDAS TRANSITORTAS

L % o H I P i}
’ e PTES pr T
wanaeiinn 3 lang ’ Empacts o8 mbas
Phiny =it | e e Beguns o b — et ! St o i B e it | spanan gt e | bt o
torstaien | vptarns oo 10 | 400 Irwsalinem witew o | TSNS Mrastae Ll Al sy ity m e |L||
: rreilind R riwarsyiieriad BESET TSI (S o e werttrmnal BT B R
et lwis - trmataeay prarwtaae
[Fravhidann tiovias asany L b0 thd by Wi sms i b a i o Sd b e 20 ahy b L ridabs Jhamh o] Srwn) wiae
[P et prop aw mieicos 0 Jid oy 4 a 38 . a1 et il It LAWY a8t (R TN Lig TN
Crceasde de hn dcown
vz b e ness aiiing 1sg7areass 1 2807e sanal sa LITRTTRI NS Timsels SIRTSTINS 14 sis
Tt Baret Iy rges
$308 0 vk oe
xa i L " v i - %
ranses et e
para suntis o] capital de
veteasiale wbilgaturle CUCRINT Jbags fad) 4y L ] bh o f4at) FE IR K1 L
il i e A T [ Lo TAME Wl L
Wl d wsaais i vns ! o T s PRI i
hewel 3 x Ly 1 1o 23 2 AN
[ ajna] dm sifwmntin whlgatarie o9 e TR AL s & w1y aon] ¥ AL, b4 2 xu8 PR g 1 A L
Fine v prop a ad— s hles
[para cudiilr al vanital misme
oxtigatato Wirncea 2O L8z Y {9 BA3 1A 1 i FTIR PR St g Sl L Bt
¢ aprtal miieies onligslars i ) v I ol ta by AT 4 0| an akh 1 bt
$.23.01 — Fondos propios
Clava de la anlidad... COBZT Madelo 6.23.01
VIOA, B.A. DR A {BAL) Rjercido 2023
Pégina 1L
FONDOS PROPIOS
o Nivel 1 No Hivel 1
Fondos proplos bisicos b restringldo Restringido
L bl
Capits| 1olal Go sccseres orcinasiag | ~chomat bin sczimes projiat) 102,044,180.70 102,044, 189,701
Prima da eminén de las scoines ordinartas §:212,30] 1:247,30]
Ponda mutus] inidal CELIE UK UL
Coentas mutuales subsedinadas Ro030 4.00) LR -
Fondon eacesmitars W .00 2.00|
Arcoran prafarantes Reasy LA 29
Pricias de emisidn da acclonad y partidpacdones preferendas ko1t 0,00 2,201
Resarva de conckacin LTS 94.490.992.73 94,490,892, 7))
Pasivos vbordinadin 2y 49,999 085 47 24 49.999.056:47
Imponte equivalente o valor da ks activon por IMpURRtos difesidos netss EEIT 3,720,358 88 L7280
(Otres clermanton sarchacss ol b BI0M wperviians como fondas proplos.
Bdvicon ra etpeiionka wmtmriarnorie LEITE 2.00 2.00] 204 (| 0,
Fandas propios de lee satados qun "o daban rag;
medianta |s reserva de Alackbn ¥ i los eriverios para
wt dlanmicacin cama fandos propios de Solvends 11
Frmdos freees 0 b miladis Inecnies gee 1 deben ey t
la ey de cedoradandn y e e afacen fon ordnrion povm g ohe
worre feeden prplies dn Sobvsean 1) N .00
o en la resnrva da recancliscibn
por s n entideck ¥ da Crddas 20 0.00 220 ald — —
Total fondos proples blaices davpuds du ajustes wapay 250.2586.206.08 195.536.790, 73| 0.0¢ 49.999.056,47 1.720.)38.84
= = _— =——]
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Modajo $.22.01

Clava de |a antidsd... COBT?
Ejarciclo 2022

we MEDE AN VIDA, 5.A. DE ¥ JROS (S.A.UL)

Pégina 2
PONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 Nivel 3
Fondos proplos complemantarios Total d Nival 2
[ 00309
Coptel saval andingtio 45 dusenbulsads ol exigldo R J0: L 054
Fungo metial iacial 4o Ceseritals ago ~1 ecigis D09
Lapitsl el de accivnen preferentes o desembelsedn Al uxigido 0,00 RS
Lomarcmlse juridine para suscrbiz ¢ pagat loy pasivos subsrdinudos &
e300 del tnnegae SR [IH) o,z LALL
Tartes Ul y naretyas slebkatas co 2l articuls 56.2 de [ Diceive .09 Do
2 Gtras carlas g2 créeile ¥ garantias guascadas 1 Supdeite cistartas ce las
a stanlecidas sn el srcals 96,2 20 la rrectiva P 1A AL
§ Dersamag (rrat exigbles a 195 TWLAT y S00rdadns mutielinlag < raviers
. astablecigss en o pdrrafo srimany pords 3 del a% 96 ca la B
= PETATINAG ISTA 004 (R
3 teeramas (o Hlrs a1 133 MuILst y cciedindes nutualslas 2 navieros
< aistinles 3 lys wstablecicas en el pdrrafe semang posta I dil ar 96 22 1o
< Directivn 200971290 NG 0,00 022
g o3 inndos sropas comglerentanas CEALH] (LX) L1} LN
b Yotal da fandos praplod complamantarios 0,83 0,00
=3
M Nivel 1 No Nivel 1
? Pondos proplos disp. {es y Total restringido Restringido Nivel 2 frval3
b [t feet] L0040
é Total 89 fondas preploa disponiblas para cubcir of €SO |t 250250 206,06 10 PORLORAN Y, Loidladatt W
> Tatal da fondns proplas disponiblas para cuhrly of CMO o Ly 246, 5 15H 2 50, 10 Ve UL T 309900564 7
Q
a Total da fandes proplos admisiblan para cubstr ol CSQ iitatd 245,01 1a61 RY 538.290,7% NTARO6T 1,10 0, b
f, Tolal d» fondos proplas admisiblas para cubile of CMQ Lieadid 255.443.311 52 4,006,$20,57
® cso 35,954 312,40
.g cMOo A 14,512,603,93
g Ratle Fondos proplos admisibles sabro CSG 060 218
@
T Rotlo Fondos propios admislblas sabra (MO RIEAD 4,61
(=]
5
S
w
5 Clave de la entidad... C0677 Modelo 5.23.01
o s
3 NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (5.A.U.) Ejercicio 2022
& Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conclllacién
Total
Reserva de reconclliacién
Excesso de tos actives respecto a los pasivos RO700 230.257.149,61
Acciones propias (incluidas coma activos en 2l balance) RO 10 0,0d
Dividendos, distrlbucionss y castes previsibles RO720 40.000.000,00
Otros elementos de ins fondos proples baslces RO730 105.766.256,88
Ajuste de elamentas de landos propios restringidos respeclo a FDL y CSAC Ri} /40 0,00
Total reserva de conciliaclon RO 7600 94.490).892,73

Beneficios esperados incluldos en primas futuras

Total
Benaficlos asperados
Cmﬁﬂ‘
RQ7 20 -

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida -28,952,000,83
Buneficlos esperades Incluidos en primas fururas - Actividades de seguros distintos RO7]0
del seguro de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RS0 -28.952.000,83

MEDITERRANEOQ VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domi
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MEDVIDA

‘ $.23.02 - Informacion detallada de los fondos propios

Clave da bs ertithad.., COST?
NONBAL,.. MEDITERRANEQ VIDA, fA. OF SEGURCS Y REASEQUAOE (S.A.0.}

INFORMACION DETALLADA SOBILE LOS FONDOS PROPIOS

Hoselo 9,23.02

Blerciclo 2022
Pégina 1

| T e e e T P e ——y
e bt

i 1800 Sranade b

Deser binis
Exigido pero tocavia no sasembchisis
TOTAL

Cunrban Prutvaion subsrdinaitan:
% PRI T3 TWA IY pnriaeeiide

Subardinedas sin lecha de vencmiento con opcién de compra.

Subaeerutes 5in fecha da vencimienta y un posibdidad camraciual e wi iba

TOTAL

Aciimnen groferentes
Bdrmean Gttty b de vendimiento

Acconad prefemetes Bn fcnd da YeAcrIento ton opciin de compry
Acciofes %in techs dg

v sin povidiided da
roscala [T 0.0 o4 2.9 200, 2.0
ToTAL v 3o .-.f.:'— 5 0] B
[Fasives wabord nades
Fanbren W el mat0e CON fochs G4 vencimientn waaiEL egggsons eyl aix 0] ARIR0ILA) 1 254
Fetlret suled et sin fecha de vencimianta ¥ eon o Shias contractuel da
g 0,00] 0.0¢H o0k X 255
6w o b Sl el g ROtua|
C a0 0,06 2 200 2.0
) shbhIis 4 ) 4] AL A AL LX)
Clave de la entida 0677 Modelo 8.23.02
NOMBARE,.. MEDITERRANEO VIDA, 6.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (5.A.U.) Efercicio 2022
pigine 2

INFORMAGION DETALLADA SOBRE LOS FONDOS PROPIOS

lﬂmmnlol para lns quo 24 ha sprobace uh anpoits

preton gt dos gue s ba aprobiicg un nxttoco

Ciferendia an la valodaoidn da otros pasivos
l'onal de resarvas y beneficios no distribuldos de los estados financieros
fitres

de

s fandos prasos bdwenn (auchida |2 reterva de concliacsing
Excedrate e loa aitivon respects  ox Dosivos

fnservas do Joy estados alas de
fsateaniia 11
[Fecadenta de jog activos o fexpects a log pasives atribudle o alementas de.

[excedenta de fos nctivos con alos p bucién de las Total
difarencl raclén
[Felarardia en I8 valoracén dn les actives IGO0 TG 404475 8
Oiferendia en 18 valoracion do lax povisssores thenlces i

J40.257. 149,61

|mmqimm.wprmmimnnm-mwghnm
- diferenclas de valoraclén

Explicacién

hlm. MERRUEIe SO QU B0 iedeidl bsar eila Sl

lmpw

ACTIVOS BOR IMPUESTOS DIFERIDUS SEICS
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ISFS - SFCR
MELDVIDA

$.23.03 - Variaciones anuales en los fondos propios

Clavo de In entidad,., C0877 Modeln 9.21.0%
NOMBRE... MEDITERAANES VIDA, 5.4, DE SEGUROS ¥ REASEGUROS {Sudll.) Gjamnicis 2027
. Pégina 3
VARIACIONES ANUALES EN LOS FONDROS PROPIOS
saldo
Foandon proplay perture Incrsmento | Reducdén “ml c
w0 o] pucioda de Inkla)
==y =L o ___consct
JCapital socin] ordinarla :
Besemibolady TN g ool pogiedun oo
Emgizo peu L1 m giseinleacy oo, EXLL o
e wh 5,00 ol A
ToTAL ST T o O TR
Priman de emlatén esrraspandiantan al caplial sacla)
a:
cone wrege s
s bl = a0l
TOTAL o E LOLE oo =
| ¢ s sa) 5201
bnsin v e 1.0
| as wid At
= Eadap 5 Rascote |Varisciones sn| Actuscién | makio finet ot
an ol pariods oa Iniclat fa valarecién | reglamentaris clarre
o] 1 Lonn| Somal £2e99] Lot T
e as mitusben subardinasan
puel |
ki —
vl
ll'ﬂ'M
Clava de s entidad... CO677 Hodsle 52303
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS {S.A.U.) Efnrcicle 2022
Pagina 2
VARIACIONES ANUALES EN LOS FONDOS PROPIOS
Ny, Sakdo | setdo anet mt
Varlaciones an sl pm referencia inicisl G
come
[Fandas secedontaring (e |
Baido
Sajdo final o)
Pandos proplos clerra
Variscionas en ol parfodo de referancla Inicind g
cooigl Cosah| oo
[rccienes proferantas |
Nyelt
Nvel 2
Nyel 3
TOTAL mess,
[Frimas de amision correspandianias a les acciones
e
Wl d Rg7)
Nowel £ e
howed 3 ol g
TOTAL _&QI(‘A
ariacionas Actuacién | Saldo Ninsl al
Fomos proples fourturn Emisien Rascats vl. Vioractb, reglamentaria|  clomre
Varisciones an ol pariodo de refarencia inicet ¥
k] Soosay
stlvnn subordinades:
Ny S 100 fore
s T 500 S AT A
M X 0,00 nond [XZE
sl = L0094 1.5 n,00] Gl aiA AT
Clavs da s entidad., C0677 Madabs 1103

NOMBRZ,.. HEDITEARANED VIDA, 5.4 DE SEGUROS Y REASEGUAQS (S.A.U.)

e

Foadas propias

{importe lqual of velor da Joa activas por Impuastos
fotaridos aatos

PR

Saldo
an| €aldo Nnal &)
Fondan proploy sperturs Emision Rescate
Varlaclanas en el perfodo de raferenca Inicisl I» valoraclén clarre
copin} ooy cnaac caoan)

jOtron clemanton aprabados por la autorided da
ruparvision como feados praplos basleos na
anterloimante
Clnivd LI ce bratanse e na restiirg do
ELvel | Pade ratse coms restr rg oo
wyel 2
faval |

TaTAL

Sakio  |Nuwva o Redicesin aul | Mechiviticads.
"wun’:m mparte o, Somalo8 "": .""m""

Fandss propies puects i
0 ¢l pariado di Mricint v ispanit béaicos
o9nia: f‘llﬂl mla_ﬂl £01M0) el
frandes prapies comphementasies
TOTAL =
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MEDVIDA

$.23.04 - Lista de elementos de los fondos propios

ISFS - SFCR

£ Ciave de la entidad... CO677 Modelo 5.23.04
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (S5.A,U.) Ejercicio 2022
Pégina 1
LISTA DE ELEMENTOS DE LOS FONDOS PROPIOS
RESUMEN POR CATEGORIA DE FONDOS PROPIOS IMPORTE
Cuentas mutuales subordinadas
Acclones preferentas

Pasivos subordinados 49,999.056,47

Elementos aprobado por la autaridad de supervisién como fondos proplos bésicos no especlficado
anteriormente

de canclliacién y no cumplan los requisitos para ser clasificados como fondos proplos de Solvencia 1T
Elementos de fondos propios complementarlos

Elementos de fandos propios de los estados flnancleros que no deban estar representades par la reserva

Chavis de fa enfidast... €2877 Hodaio 5.22.04

WU T T RRANTD VIDA A DL MRS T RLARESUR (R Elarxiclo 2022
Pégina 4.

LISTA DE ELEMENTOS DE LOS FONDOS PROPTOS
Ficha 111
Para cada pasivo sub nado s8 an reflejor los i datos:

Descriocidn c0270 {NSITIAGEETI]

imgate cozen PRI

Hryw o290 i 2

S [=EL I

Areitait s {3 es 0spactico) 320

Cortabiizacs b witnd de pmeditan asuiras 330 [t coitebitrado it v rtail dasedites rarmiosas

rests g rmaile €0350

Froma e wromvants cosen

(ire-s facha de exigibliidad co370

Cienile Wi fechas de exigibilidad adiclanales 0380

Cieaile e lish Incantivs para rescatar 00390 |3HY AF XA

Pericon de mesivacda €400

Clave de s antidsd. . COBYZ

Modeio 5.23.04

MOSENE M TRAANED WHAA, B A, 3 SOIUSSA ¥ APARZGURCS (SAN.) Ejerciclo 2022
Pigine 4
LISTA DE ELEMENYOS DE LOS FONDOS PROPIOS
Ficha mr
Para cada pasive rdinado se doberdn reflajar los sigulentes datas:
ey 0270 |aSrARiCAas
[nporte coze0 23 040 650,14
0200 [Hiel 2
] 0300 |ara
awwt'a (31 &s espedifico) 0320
e Mo et v L b sl s s 00330 [Mi it Btk ran o walal e macchin anRE
i eitie da emisién coxs0 [BANIFRrE
e co3r0
<va lacha da exigibilidnd 0370
Chuzata da los fechas de exigibilided adiclonales coss
atn e de hat wmstiarie saen reatnn Co3do (WG AMLIEA
[Minada d nottficacén Coddo
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MEDITERRANEQ VIDA, $,A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domi

MEDVIDA

$.25.01 - Capital de solvencia obligatorio

Clave de la eptidad... C0677
NOMBRE,.. MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS (5.A.U.)

CAPITAL DE SOLVENCIA QBLIGATORIO

Para amp que amy In

ISFS - SFCR

Madela 5.25.01
Ejerciclo 2022

Capital de solvencia
obligatorio neto

Capltal de solvencin
obligatorio bruto

Aslgnacitn del ajuste por
FDL y CSAC

funsgo operacanal
KCapatidad de absarcian de pérdidas de las PP7T

Capacidad dz absorclan de pérdidas de los impuestos diferidos

Requerimienta de capital oars actividades desarrolladas de acucrds con el Articule 4 de
la Oirectiva 2003/41/EC

[Capital de Solvancia Obligatario excluida ta adlcién da capital

jrdicidn de capiral

[Capltal de Solvencla Obligatario

Ri

TR .48 J08 33

L0030 L9401
Fuesyo de inarcado RUDLG| 73 689 634 35 F4.510.80004
Riesgo g incumpliniento de contraparte RDA20 5153 336,03 5.153.336,03
Rirsgo de suscripaon de seguro de vida RO030 74 371,446, 1G 76.767.781,37
JRiasgo da suscrpeidn da seguros de salud ORI 0,00 0,001
Riesgo e suscripann de sequres distuitos del sequro de vida RDD50 0,00 1,00
[Oiversificacian ROO6G -34 216.973,00 35.104,350,45
Rinsg s del inmoviiizado intangibile ROGY 0,00 0,04
Capital da solvencia obligataria basico HD100 117 997 430,41 131 34919159

Im
Célculo dal Capital de Solvancia Obligstorio pocte
(st por |y agregacion del €SO nooonal para FOL/CSAC RO 2 .00

LTG0

ke s
ROJOD
RU2 10
R0221}

no:s0 25 081 JRP.A7|

98961 142,19

98.961.342, 19

Otra Informacién sobre el CSO:

Importa

ruisita de capital para el riesgo del submédulo de renta varable por duracencs
mparte total CSO nocional nara la nane restante
Importe total C50 nocional para los FOL
importe totar CSO nocional para las CSAC
iversiticacién por 1a agregaclon de FDL y CSAC bajo el articulo 304

Jétodo utiizado para calcular ol ajuste por la agregacién del CSO nocionai para FDL y
CSAC

ROAS0| £ 28

Eﬂnehc s discrecionales futuros netos

3.413.397.0Z

Qave de la entidad, Co677?
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS {S.AU.)

CAPITAL DE SOLVENCIA QBLIGATORIO

Modsia 5.25.01
Ejercicio 2021

Para emp que ! la férmula Capacidad de absarcién de pérdides de fos impuestos diferidos.
- m“
v L0109
e Basads st o 11pa [hpitive medls HOGGE Si
—
CHicu dal sfusts por dw a8 dalos Antes del shock Después del shock
diferidos |
0110/ Q0130 100}

Mthes per iiniestion gt e 8487717751 Q
AQives v (mpueslos aiferldos, aspaso 6521046,16 L
Adtivas pac impuestos diferidos debido & Wiferentias tempoitales deducbles 84356131.35 L]

Paswos pot Impuestos diferldos e 82646831,24 1]

Capacidac de ahsorcién de pérdd as o2 los inpuestos difel idos CHee =22120432,.26
Capadhisd d¢ sty Ci6n e pendidas de (os impuestos difeddos jutlificada poe 2218346.27
freerhin de pauhvos por impueston difer tos CIVAS 3 i
Capacldad de absorsicn de pdididas de las [mpuestos diferions justificada pot 2440277
ruferencla a benecios ympoaibles Niluios prabables ROGLK | -24402772.53
Capaiidad Jd# absercddn de péididas de los Inpuestos difsndes fustficada par o
tiaslado, 80 e Lurse ROb ¢S
Capacidad de absorcidon de péididas a2 las Himpuestos difendos (uxtificada jor
traslada, anos fuluros LR E= 2
Méxinia capsiidad de absorclbn de pédidas g2 10s inguestos diferldos oS __22174432.264
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Clave de la entidad... CO827

VIDA, 8.A. DR A {8.ALU.)

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para amp que emplean s férmula

inque respectn al tipo impasitee

E"Qq..‘ 28330 4n <l Uao imgetlive medo

ISFS - SFCR

Modejo 5.25.01
Sjercicio 2022

and idad da absorcién de pérdidas da los Impuestos difaridos.
SifNe
a1
B3 St

Calculo el ajuste por s capy beorchin da pdrdidas de los b Antes del ahock Despuds dal shock
Afurides
L conin) G120

Actives por impuesten ciferidin Cronn 714579491 a

Activos por Imtpumtan Seigos, VaNsae k0610 66107283 a

Agtivos por Impuestos diferidos debido & dfsrerdia: tamipanalie deduritiles KAAI0 70796876,27 0
Pagivas por imaumitus Siferides RGN $77375%90,22 0
K apaaiian oa aDsorOdn da 2% 00 Ioa rrpiacttos i ferdas ROAL0

Easacilad de a%aorcitn de adrdodan de jou orpueston diferdas Jus®2adn por

reversidn de pestvos por impuestas TderSta (EFET) 1720358,82

353133 da sbsarcidn de pérdides da las ' pusTos diferidos Jstificada por

referonsia a saaefiosos imponidles (uluros prasptley RG0!

Chzrcitas c= a0a0iiin o pérdidas de Jos Wrdumios dfuindan fuil®cada por

ailado. afls e Lupss ROf 0]

Capacidad oo scasrtkn da phrdidas de los rpurtios dleridas ustificada por

inifady, ales fiym (L

Mbxdma capacidad de absorcidn de pérdidas da Jos Impuestos diferidos Ry

AS.28.02 - Capital minimo obligatorio

Clwve de |3 entidad... COBY?
NOMERL,. VIDA, 4.4 DR Y (A}

CAPITAL MINTHO OBLIGATORIO (CHOL Entidades 99 segurss mixtss

T

gurne dh dall  Acivkiedes de
P bzt
Wvultmdn Menstade
EHO 5 EMA nu

Astividaies de segures distintes dol
i vide

[ T —

Hodajo AP,28,02
Ejarcido 1022
Phgina 2

(Campanenia de [a formuls linea] peca |as obligatines de
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segure v da reasegurs do vids aades!

Oblgacones con parncRIcIcn en irelta -

P e _— v
Galgacarmt con sartitipnidn en beneloos -« prstacienes
{ncrrcnales futures et £t s

an “insvainindt ¢ " 230 Las R
Otrae = devela y mares L. - i
Copmel an rl-onwl pot obligaciones de (4u g e ge vida it 220 —
Chlake ool 44l copsial Hinina OM it

= sl Mimieg Oclgateis brasl

Coptal e Fubveiip OUipenr iy

Liros superrnr sl Lap tal i O3 e o

i e dal Mimrrg ODJgetnes

| mirmn Oflpttaom rambade
vimrd dtdabde del Capits] Minimo Obligators
tq\n-l Hinima nl-llg-lwiu
Calrufa aul Capital Hevema Obigaturs necgns| vids y ne
wida

Cagal Minie 011 9316753 |ean] Focneal honed = LI

Cagernl de Sxfunniis Otmasnon macdral, sacl 0 fn 3diede s ¢ doitto 3t 1500116219

20 vogminse de) Capets] Moo O8] gaor e racess w0 - LA,

1w om apenier b Cagesal My QUIGIon e Fedd RN, - R
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