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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes por encargo del Consejo Rector de Eurocaja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito,
Entidad Promotora del Plan adscrito a Caja Rural Imperial Ambicién, Fondo de Pensiones:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural Imperial Ambicion, Fondo de Pensiones (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, |a cuenta de perdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidon, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (gue se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditeria de confarmidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espanfa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacidn con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidas los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre e50s riesgos.
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Caja Rural Imperial Ambicién, Fondo de Pensiones

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Valoracidn de la cartera de inversiones

De conformidad con |a legislacion vigente, el
objeto social de los Fondos de Pensiones es la
captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los
resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros.

La politica contable aplicable a la cartera del
Fondo se encuentra descrita en la Nota 4
Normas de registro y valoracion de la memoria
adjunta y, asimismo en la Nota 6 de las cuentas
anuales del Fondo se detalla la Cartera de
inversiones financieras al 31 de diciembre de
2022,

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusion que la valoracién de la
cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Otra informacion: Informe de gestign

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemaos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondg, al objeto de considerar que los
antericres son adecuados y se aplican de
manera consistenie para todos los activos en
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre |la cartera de inversiones
financieras, entre los que destacan los
siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la entidad
depositaria de titulos.

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el
Fondo, la confirmacion relativa a la existencia
de la totalidad de las inversiones financieras
recogidas en la cartera del Fondo al 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar diferencias
significativas entre la respuesta recibida de 1a
Entidad Depositaria y los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones.

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los titulos liquidos negociados en algln
mercado organizado que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2022,
mediante la re-ejecucion de los célcuios
realizados por la Sociedad Gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como resultado de nuestros procedimientos, no
se han puesto de manifestd observaciones
adicionales que resefiar.

La otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de |a Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Caja Rural Imperial Ambicion, Fondo de Pensiones

MNuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad scbre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenide y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el frabajo que hemas realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos cbligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenide y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con €l marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamientg, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizande el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reatizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificames y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del contro! interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Saciedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funciocnamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricewater;houseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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BALANCE

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES
{Importes Expresados en Euros)

ACTIVO

NOTAS

3MHz2022

Mz2021

£

3

6)

B

c,

D

A} FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE

Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIBRIO

INVERSIONES

. Inmebiliatias

1.1. Temrenos

1.2. Ediflicios y otras construcciones

1.3. Qlras inversiones inmobiliarias

1.4. Anlicipes e imersiones en curso

1.5. Revalorizacitn de inversiones inmobiliarias

1.6. Mi lias de i i i i {2 deducin)

2. Financieras

2.1. Instrumentos de patrimonio

2.2. Desembolsos pendientes {a deducir)

2.3. Valores representativos de deuda

2.4. Intereses de valores representativos de deuda

2.5. Crédites hipotecarios

2.8. Crédites concedidos a parlicipes

2.7. Olros créditos

2.8, Intereses de crédilos

2.9. Depdslios y fianzas constituidos

2.10. Depdsitas en bancos y entidades de depdsite
2.10.1. Depésitos emitides por instituciones residentes
2.10.2. Depdsites emitidos por institucicnes no residentes

2.11. Otras inversiones financieras

2.12. Cervados

2.13. Revalorizacién de imersiones financieras

2.14. Minuswalias de Inversianes financieras (a deducin)

CUENTA DE PARTICIPACION FONDCS DE PENSIONES ASIERTOS
. Cuenta de participacién de Fondo de Pensiones en Fonde Abierto (Ar.76)
. Cuenta de participacién de Plan de Pensicnes de emplen en Fondo Abierto (Ar.E5)

oo

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS
DE SEGURD A CARGO DE ASEGURADORES

. Derechos de rgembalse por provisién matemética

Derechos de reembolsc por provision pare prestaciones

. Otros derechos ds reembolso

W=

DEUDORES

. Participes, deudores por aportacianes

Promotares

2.1. Deudores par aportaciones

2.2. Deudores por transferencia elementos patimoniales y amortizacién del déficit
Deudeores por movilizaciones

Aseguradores

Deudores varios

Adminislraciones Publicas

Pravisiones (a deducir)

——

No o e W

TESORERIA

. Bancos e Instituciones Crédito cfc vista
2. Bancos e Institugionas Crédilo cfaharma
3. Aclivos del mercada monetario

AJUSTES POR PERIODIFICACION

|TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+F+G)

NOTAGY 8

NOTA 7

NOTA 8

| 9.940.258,25
8.504.613,58

9.240.258,2

B.160.453.3E:

600.734,00]
389.53

|
10.733.083,08

| I —_
I | |
It 1 ————_.
168.105,66 190.521,44
37.840,00] 64.070,00
| S
[ B7.455,47  75.560,66
T a2.811,39| " 50.890,78
1.314.982,34 1,370.700,41
1.314.962,3 Ta7C.700.41
11.423.347,25 12.204,274,83




ON9620405

CLASE 6

(B AT
BALANCE
CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES
{importes Expresados en Euros)
PATRIMONIQ NETO Y PASIVD NOTAS 3Miz2022 3H220N
A} FONDOS PROPIOS NOTA 10 11.359.316,23 | 12.247.459,10
1. Cuenta de Posicion de Plan da Pensiones Valor Ambicidn | 11.359.316,23 1224745910
2. Cuentas de Participacion de Fondos Inversores (Art.65 y Art. 76) |
i
B} PROVISIONES
C) ACREEDORES NOTA 7 64.031,02 46.815,33
1. Acreedores por prestaciones |
2. Acreedores por movlzaciones
3. Acreedores por devolucion exceso apertacion I
4. Aseguradores B I
5. Entidad Gestora | 4234610 44.385,91
8. Entidad Depositarfa L 581,14 697,43
7. Acteadores por sencios profesionales 226077 110,30 |

8. Ceudas con enfidades de créditc |

9. Administraciones Pdblicas | 325254 851,19

10. Fianzas y depdsitos recibidos | |
11. Olras deudas | 15.468,47_|

—

D} AJUSTES POR PERIOBIFICACION
— —_—

TOTAL PASIVO (A+B4C4D) | 11.423.347,25 | 12.204.274,93
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CLASE 8.

(RN B

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL FONDO DE PENSIONES

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES
{importes Expresados en Euros)

NOTAS ANM22022 /1212024

t. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO NOTA 6 249.635,13 172.942,52]
a) Ingresas de inversienes inmobiliarias
b} Ingresos ds inversicres financieras - 24068513 | 172.942 65
¢} Olros ingresos — T

2. GASTCS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO -16.168,6 -14.474,28.
| a) Gastos de imersiones inmobiliarias

b} Gastos dg imersiones financieras -16.168,66 -14.474,28)
¢} Otres gastos

3. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ~181.135,74, -174.762,76
a} Comisiones de (a entidad gestora NOTA 11 -170.583,03 -164.438,99
b} Comisiones de la entidad depositaria NOTA 11 -7.960,62 7.673,81
¢} Senvcios exteriores -2.262,57| -2.172,15
d) Gastas de Comision de Control dal Fendo
| e)Olres gastos -329,52| 477,81

4. EXCESO DEPROVISICNES |

|5. RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES 458.822,38) 262.958,82
a) Resultados por enajenacién de inversicnes inmabilianias {+/-} - b ||
b Resultados por enajenacion de inversicnes financigras (+i-) 4568.822,38 262,958,682

16. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS -2.021.178,45) 1.301.693,51
a) Variacion de valor de Irwversiones inmobillarias (+-) |
k) Variacion da valor da inversiones financieras {+/-) -2.021.178,45 1.301.693,51

7. DIFERENCIAS DE CAMBIG {+/-)

‘A1) RESULTADO DEL EJERCICIO (1-2-3+4+5+6+7) NOTA 3
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ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVQ DEL FONDO DE PENSIONES

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES

(Impories Expresados en Euros)

31/12/2022 31/12/2021 |
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION =i}
—
1. Resultado del ejercicio -1.408.444,05 1.636.978,90
2. Ajustes del resultado 1.408.444,05 -1.636.978,90
a} Comisianes de la entidad gestora {+} 170.583,03 1 164.438,99
) Comisianes de la entidad depositarda (+) 7.960,62 7.873,81
c} Resultados peor bajas y engjenacidn de instrumeantos financieros (+/-) -458.822,38 -262.958,82
d} Ingresos financieros (-} -2.097.063,20° -2.889. 292,66r
e} Gastos financiercs (+) 3.501.761,90| 1’5?1'586'20|
f) Diferencias de cambio (+{-) -69.448,07 22.027,59|
g} Variacian de! valor razonable de instrumentos financieras (+/-) 350.940,06/ I ] -243.103,97|
h} Ctros ingresos y gastos {+/-) 2.582,09 2.649,9_6I
3. Cambios en cuentas a cobrar y pagar -118.54—4,0_5_)i | -111.899,37
a} Deudores y atras cuentas a cobrar (+/-} 11.007,44/ | 23.621,79, |
b} Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-} | -182.010.3?] -193.393,53I
¢} Otros activos y pasivas {H-) 52.458,84 ;f_ 57.877,42
4. Otros flujos de efactivo de las actividades de explofacién L 222.7"02,0(}r ’ } 779.277,81
a} Pagos de interases () -3,761.463,90 l L JOE.SU&:!_D;
b} Cobros de dividendos (+) . | | =
¢} Cobros de intereses (+) 3.984.16596 I 2.488.080,1 1
d} Otros pagos {cobros) (-+) | |
5. Flujos de efectivo de las actividades de-explotacion (+/- 1 +/-2 +!- 3¢{- 4} 104.157,97/ §67.378,44,
B) FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSION | i
6. Pagos por inversiones {-) -15.493.226,27, _-10.1€0.371,36) |
a} lnversiones inmabiliarias ] |
b} Instrumentos de patrimonio 4. 713.780,02 | -3.407.705,25
¢) Valores rapresentativos de deuca -10.629.446,25| | 560268611
d) Depdsites bancarios -150.000,00 -|| -150.000,00
e) Derivados | .; =
1) Ofras inversiones financieras !
7.Cobros por desinversionas (+) | 14.786.819,05| 8.273.963,07
a) Inversiones inmobiliarias | i —
b} Instrumentos de patrimonio 4.369.624, 74/ 1.630.131,20
c¢) Valores representativos de deuda 10.117.194,31 6.493.831,87
d) Depdsitos bancarios 300,060,00! 1 15C.000,00
¢) Derivados |
i) Gtras inversiones financieras
8. Flujes de efective de las actividades de inversion (7 -6} | -706.407,22 -1.886.408,29
C} FLUJOS BE EFECTIVO POR GPERACIONES CON PARTICIPES |
9. Apertacianes, prestaciones, movilizaciones 546.531,18/ 1.253.714,77 I
a) Aportaciones (+) 5B ' ' 777.284,68
b} Prestaciones (-} AT -106.064,12
¢) Movilizaciones {+/-) 57.640,31 582.494.E|
10. Resultados propios del plan I |
a) Gastos propios del plan {-} .
b} Ingresos propios del plan (+}
¢) Otras entracas y salidas {+/) l
11. Flujos de efective dg |las operaciones con participes (+/- 9+/- 10} I 546.531,18 | 1.253.714£
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5 +/-8 +/- 11) -55.718,07 34.684,92
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 1.370.700,41 1.336.015,49 |
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 1.314.982,34 1.370.700,41
]




CLASE 8

TRES CENTIMOS
D RO

ON9620408

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL FONDO

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES

(tmportes Expresados en Euros)

31/12/2022

31/12/2021

A) SALDO INICIAL
B) ENTRADAS

C]

1. Aportaciones
1.1. Aportaciones del promotor
1.1.1. Para participes
1.1.2. Para beneficiarics
1.2. Aportaciones de participes
1.3. Otras aportaciones
1.4, Aportaciones dewellas (g deducir)

n

2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados
2.3. Procedentes de planes de pravisién social empresarial
2.4. Otros
. Reasignaciecnes entre subplanes (art. 66}
Confratos con aseguradores
4.1. Prestaciones 2 cargo de aseguradores
4.2. Movlizaciones y rescates dchos. cansolidados

B e

4.3. Derechos de reembalso derivades de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ al cierre del ejercicio
- al comienzo de! ejercicio
4.4. Otros derechos de reembaolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comiznzo de! ejercicio
. Ingreses propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendiantes trasvase
5.2. Rentabllidad por el déficit del Plan reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados at Plan
SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién dchos conselidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liquidez dchos consalidados por enfermedad y desemplea
. Movilizaciones a otros instrumentas de previsién social
2.1. A atros planes de pensiones
2.2. A planes de prevision asegurados
2.3. A planes de previsidn sccial empresarial
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] . NATURALEZA Y ACTIVIDADES

Caja Rural imperial Ambicién, Fondo de Pensiones, (en adelante, el Fondo) es un Fondo de Pensiones
carente de personalidad juridica cuyo objeto exclusivo es el materializar el patrimonio de los Planes de
Pensiones integrados en &l, y que al 31 de diciembre de 2022 y 2021, era el “Plan de Pensiones Valor
Ambicién”, sistema individual y de aportaciédn definida.

Su actividad se desarrolla en todo el territorio nacional.

Su constitucién, formalizada en escritura publica de fecha 24 de octubre de 2008, fue autorizada por el
Ministerio de Economia con fecha 14 de noviembre de 2008 e inscrita en el Registro Administrativo de
Fondos de Pensiones con fecha 14 de noviembre de 2008, momento en el que el Fondo inicié sus
operaciones. Su duracién es indefinida dentro del marco normativo vigente a la fecha de constitucion.

La contingencia cubierta a los participes del plan es la de jubilacion, invalidez permanente, fallecimiento,
enfermedad grave, paro de larga duracion, expediente de regulacion de empleo y dependencia.

Sistema Individual: Corresponde a los Planes cuyo promotor es una o varias entidades de caracter
financiero y cuyos participes son cualquier persona fisica.

El promotor del plan de Pensiones Valor Ambicion, es Eurocaja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito
{anteriormente denominada Caja Rural de Toledo, Sociedad Cooperativa de Crédito)

La Entidad Gestora del Fondo es MEDVIDA Partners, de Seguros y Reaseguros, S.A. (modifico su
denominacion social pasando de CNP Partners de Seguros y Reaseguros, S.A. a la actual MEDVIDA
Partners, de Seguros y Reaseguros, S.A. el 29 de diciembre de 2022), inscrita en el Registro
Administrativo de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones con el nimero de Registro C-559-G-
0001 {en adelante, |la Entidad Gestora) y la Entidad Depositaria es BNP Paribas Securities services,
sucursal en Espafia, inscrita, asimismo, en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de
Fondos de Pensiones con el nimero de Registro D-0163 (en adelante, la Entidad Depositaria).

El funcionamiento del Fondo esta sometido a la normativa legal aplicable, que basicamente se concreta
en el Real Decreto 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y sus modificaciones posteriores y en el Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y
sus modificaciones posteriores, siendo las dltimas las introducidas por el Real Decreto 62/2018, de 9
de febrero y el Real Decreto 738/2020, de 4 de agosto.

De acuerdo con esta normativa se establecen, entre otras, las siguientes obligaciones:

Al menos el 70 por ciento del activo de!l fondo de pensiones se invertird en valores e instrumentos
financieros susceptibles de trafico generalizado & impersonal que estén admitidos a negociacion en
mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos
bancarios, en créditos con garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva
CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 9
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inmobiliarias. También se podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva sometidas a fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, o a la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, y por la gque se coordinan
las disposiciones legales y administrativas sobre determinados organismos de inversidn colectiva en
valores mobiliarios, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan
la consideracién de valores cotizados 0 bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; v,
tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y esten admitidas a negociacion en mercados regulados.

No se incluiran en el citado porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva de inversidn libre y de instituciones de inversién colectiva de instituciones de inversion colectiva
de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra exceder del 5 por ciento del activo
del fondo de pensiones.

No obstante, el limite anterior sera del 10 por ciento por cada entidad emisora, prestataria o garante,
siempre que el fondo no invierta mas del 40 por ciento del activo en entidades en las que se supere el 5
por ciento del activo del fondo.

El fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total en
el grupo el 10 por ciento del activo del fondo.

Ningun fondo de pensiones podra tener invertidc mas del 2 por ciento de su activo en valores o
instrumentos financieros no admitidos a cotizacidn en mercados regulados o en valores o instrumentos
financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regulados no sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite anterior
sera de un 4 por ciento para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén emitidos o
avalados por entidades pertenecienies a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursatil o en el Mercado Alternative de Renta Fija, asi como la inversidn en
acciones y participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo o entidad de inversion colectiva
de tipo cerrado podra alcanzar el 3 por ciento del activo del fondo de pensiones.

El limite anterior del 3 por ciento sera de un 6 por ciento para los citados valores u otros instrumentos
financieros cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No estaran sometidos a los limites previstos en esta letra b) los depdsitos en entidades de crédito, sin
perjuicio de la aplicacion del limite conjunto al que se refiere |a letra f) de este apartado.

La inversién en instituciones de inversion colectiva de caracter financiero estara sujeta a los siguientes
limites:
CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 10
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1. La inversién en una sola institucidn de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
art. 70.3 podra llegar hasta el 20 por ciento del activo del fondo de pensiones siempre que,
tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores
cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratandose de
sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y
estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

2. Lainversién en una sola instituciéon de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
art. 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la
letra d) del mismo art. 70.3, 0 en una sola institucion de inversién colectiva de inversién libre o
institucion de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversidn libre no podra
superar el 5 por ciento del activo del fondo de pensiones.

Los limites previstos en esta letra para la inversion en una misma institucion de inversion colectiva seran,
asimismo, aplicables para la inversion del fondo de pensiones en varias instituciones de inversién
colectiva cuando éstas estén gesticnadas por una misma entidad gestora de instituciones de inversidn
colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Los instrumentos derivados estaran sometidos, en los términos previstos en la letra b) de este apartado,
a los limites de dispersion por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacente, salvo que
éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices
de referencia que cumplan como minimo las siguientes condiciones:

12 Tener una composicion suficientemente diversificada.
22 Tener una difusion puablica adecuada.
3?2 Ser de uso generalizado en los mercados financieros.

Los instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran sometidos por el riesgo
de mercado a Ios limites previstos en los dos primeros parrafos de la letra b) de este apartado.

Para la aplicacion de los limites de diversificacion y dispersion asociados al riesgo de mercado, los
instrumentos derivados que tengan la consideracién de instrumentos de cobertura se consideraran
atendiendo a la posicion neta.

Asimismo, ninguin fondo de pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento de su activo en
instrumentos derivados no negociados en mercados regulados en los términos descritos en el dltimo
parrafo del articulo 69.6 del Reglamento de planes y fondos de pensiones por el riesgo de contraparte
asociado a la posicion. El limite anterior sera de un 4 por ciento para los citados instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avatados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 11
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El Ministro de Economia y Competitividad podra establecer normas especificas sobre la incidencia de
los instrumentos derivados en el computo de los limites establecidos en este articulo, asi como la
aplicacién de limites, condiciones y normas de valoracion a las operaciones con dichos instrumentos.

Los limites previstos en las letras a) a d) anteriores no seran de aplicacion cuando en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversion del fondo de pensiones se establezca que éste
tiene por objeto desarrollar una politica de inversion que, o bien replique o reproduzca, o bien tome como
referencia un determinado indice bursatil o de renta fija representativo de uno o varios mercados
radicados en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores negociados en ellos.

El mercado o mercados donde coticen las acciones u obligaciones que componen el indice deberan
reunir unas caracteristicas similares a las exigidas en la legislacién espafiola para obtener la condicidn
de mercado secundario oficial.

El indice debera reunir como minimo, las siguientes condiciones:

12 Tener una composicion suficientemente diversificada.

22 Resultar de facil reproduccion.

32 Ser una referencia suficientemente adecuada para el mercado o conjunto de valores en cuestion.
42 Tener una difusion pablica adecuada.

En el caso de que la politica de inversion consista en replicar o reproducir el indice, fa inversién en
acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 20 por ciento del activo
del fondo de pensiones. Este limite se podra ampliar al 35 por ciento para un Unico emisor o grupo de
emisores cuando concurran circunstancias excepcionales en el mercado que habran de ser valoradas
por las autoridades espafiolas de control financierc.

En el caso de que la politica de inversion consista en tomar comeo referencia el indice, la inversidn en
acciones u obligaciones del mismo emisor o grupo de emisores podra alcanzar el 10 por ciento del activo
del fondo de pensiones. Asimismo, se podra comprometer otro 10 por ciento adicional del activo del
fondo de pensiones en tales valores siempre gue se haga mediante la utilizacion de instrumentos
financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados.

La maxima desviacidn permitida respecto al indice que se replica o reproduce, o es tomado como
referencia y su formula de calculo seran conformes a los criterios que a este respecto establezcan las
autoridades espanolas de control financiero.

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos, a la vista y a plazo, que el fondo de
pensiones tenga en dicha entidad no podra superar el 20 por ciento del active del fondo de pensiones.
El citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo grupo.
CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 12
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Para la aplicacién del limite contenido en esta letra, no se tendran en cuenta las acciones o
participaciones de instituciones de inversidn colectiva ni las participaciones en fondos de pensiones
abiertos cuando unas u otros estén gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

Los fondos de pensiones no podran invertir mas del 5 por ciento de su activo en valores o instrumentos
financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el promotor o promotores de los planes
de empleo en él integrados.

Este limite se elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones y participaciones de instifuciones de
inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 siempre que, tratandose de
fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

La inversion de los fondos de pensiones en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
una misma Entidad no podra exceder del 5 por ciento, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aquélia.

Este limite se elevara al 20 por ciento en los siguientes casos:

1. ° Para acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las previstas en las letras
a) y b) del art. 70.3 siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan
la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y
tratandose de sociedades de inversién, sus acciones estén admitidas a negociacidén en mercados
regulados.

2. ° Para valores o participaciones emitidos por entidades de capital riesgo y entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y entidades extranjeras
similares.

Dicho limite del 20 por ciento sera, asimismo, aplicable al conjunto de inversiones del fondo de pensiones
en varias de las citadas instituciones o entidades cuando las mismas estén gestionadas por una misma
entidad gestora o por varias pertenecientes al mismo grupo.

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles
y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder del 30 por
ciento del activc del fondo de pensiones.

No se podra invertir mas del 10 por ciento del activo del fondo de pensiones en un solo inmueble, crédita

hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o participaciones del capital social de una sociedad
CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 13
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o grupo de ellas que tenga como objeto social exclusive la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos
valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados. Este limite serd aplicable, asi mismo,
sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20 por ciento
del activo del fondo de pensiones. Este limite también sera aplicable para la inversién del fondo de
pensiones en varias instituciones de inversién colectiva inmobiliarias cuando éstas estén gestionadas
por una misma entidad gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al
mismo grupo.

A los efectos de este articulo, tendran la consideraciéon de sociedades que tengan como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles aquellas en las que al menos el 90 por ciento de su activo
esté constituido por inmuebles.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion lo establecido en la letra f) anterior.

Cuando la inversién en cualquiera de los activos aptos, o contratacion de instrumentos derivados aptos,
tenga la consideracidn de obligacion financiera principal garantizada en el marco de un acuerdo de
garantia financiera en los términos descritos en el capitulo |l del titulo | del Real Decreto-ley 5/2005, de
11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la preductividad y para la mejora de la contratacidn
publica, los limites de dispersién y diversificacion por riesgo de contraparte correspondientes a la
obligacién financiera principal seran exigibles unicamente al saldo neto del producto de la liguidacion de
dichas operaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, el objeto de la garantia financiera debera ser también un activo apto para la
inversiéon de los fondos de pensiones y estara sujeto a los limites de dispersidn y diversificacidon
establecidos en este articulo conforme a su naturaleza.

Los valores y otros activos que integren la cartera del fondo podran servir de garantia en las operaciones
que éste realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de derivados,
en este ultimo caso, siempre que se encuentren amparades por los acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion pablica.

Para la verificacion de los limites previstos, el activo del fondo se determinara segln los criterios de
valoracion establecidos en el art. 75, excluyendo del computo del activo las partidas derivadas del
aseguramiento de los planes integrados en él, las pariicipaciones en otros fondos de pensiones, las
deudas gue el promotar de planes de empleo tenga asumidas con los mismos por razén de planes de
reequilibrio acogidos a la disposicidn transitoria cuarta de la Ley, y la parte de la cuenta de posicion
canalizada a otro fonde de pensiones.

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 14
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En el caso de fondos de pensiones administrados por una misma entidad gestora o por distintas
entidades gestoras pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, las limitaciones establecidas en los
nameros anteriores se calcularan, ademas, con relacion al balance consolidado de dichos fondos.

m) El Ministro de Economia y Hacienda podra establecer condiciones y porcentajes conforme a la normativa

p)

q)

comunitaria para establecer o concretar el cumplimiento de la congruencia monetaria.

Cuando el grado de concentracion de riesgo se estime elevado o pueda comprometerse el
desenvolvimiento financiero de los planes integrados, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra fijar condiciones especiales, adicionales a las enumeradas en el presente articulo, a
las inversiones de los fondos de pensiones en activos u operaciones financieras que figuren en el pasivo
de empresas promotoras de los planes de pensiones adscritos al fondo, de las gestoras o depositarias
del fondo o de las empresas pertenecientes al mismo grupo de aquéllas.

Los fondos de pensiones, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los planes de pensiones
adscritos, estableceran un coeficiente de liquidez segln las previsiones de requerimientos de activos
liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura por parte
del correspondiente fondo de pensiones.

Tal exigencia de liguidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario
con vencimiento no superior a tres meses.

Los fondos de pensiones no podran contraer préstamos o hacer de garanies por cuenta de terceros. No
obstante, podran contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el unico objeto de cbhtener
liquidez para el pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, v en los términos a que se hace referencia en el apartado anterior.

Las aportaciones de los participes tienen caracter irrevocable excepto cuando el participe hubiese
realizado aportaciones a ofro u otros planes de pensiones que excedan de la cantidad maxima
legalmente establecida, en cuyo caso el participe podra solicitar [a devolucion del excese, antes del 30
de junio del afio siguiente.

La devolucion se realizara por el importe efectivamente aportado en exceso con cargo a los derechos
consolidados del participe. La rentabilidad imputable al exceso de aportacion acrecera el patrimonio del
Fondo, si fuera positiva y sera de cuenta del participe, si resultase negativa.

La Ley 35/2006, de 28 de noviembre, maodificada por la ley 26/2014 de 27 de noviembre, establecia que
el total de las aportaciones de los participes y contribuciones empresariales anuales maximas a los
pianes de pensiones a partir del ejercicio 2015 no podria exceder de 8.000 euros o del 30% de los
rendimientos netos del trabajo y actividades econdmicas si este importe fuera menor al anterior. No
obstante, con fecha 1 de enero de 2021, entré en vigor la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afo 2021 que, entre otros, modificé los limites hasta ese
momento vigentes de deduccidn fisca! de los planes de pensiones y, en la misma linea, los limites
financieros de aportaciones a los sistemas de prevision social. En particular, el limite maximo conjunto
CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 15
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de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por
aportaciones del participe a sistemas de previsidn social se ha reducido fijdndose en el menor entre
2.000 euros anuales (frente a los 8.000 euros hasta ese momento vigentes) y el 30% de la suma de los
rendimientos netos del trabajo y de actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio.
No obstante, se establecié que dichao limite se incrementara en 8.000 euros, siempre que tal incremento
provenga de contribuciones empresariales. Ademas de las modificaciones sobre las reducciones
mencionadas anteriormente, los contribuyentes cuyo conyuge no obtenga rendimientos netos del trabajo
ni de actividades econémicas, o los obtenga en cuantia inferior a 8.000 euros anuales, podran reducir
en la base imponible las aportaciones realizadas a los sistemas de previsién social de los que sea
participe, mutualista o titular dicho conyuge, con el limite maximo de 1.000 euros anuales (frente a los
2.500 euros vigentes hasta diciembre del 2020).

Con fecha 1 de enero de 2022 entrd en vigor la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2022, que entre oiros, modificd los limites hasta la fecha vigentes, en
particular, el limite maximo conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sistemas de prevision social que se redujo
fijandose en el menor entre 1.500 euros anuales (frente a los 2.000 euros vigentes hasta 31 de diciembre
de 2021) que se incrementara adicionalmente en 8.500 euros (frente a los 8.000 euros vigentes hasta
31 de diciembre de 2021) siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales, o de
aportaciones del trabajador al mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior a la
_respectiva contribucion empresarial y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de
actividades econdmicas percibidos individualmente en el gjercicio.

De la misma manera, el importe anual maximo conjunto de aportaciones y contribuciones empresariales
a los sistemas de prevision social sera de 1.500 euros anuales, incrementandose en 8.500 euros,
siempre que tal incremento provenga de las citadas contribuciones empresariales, o de aportaciones del
trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe igual o inferior a la respectiva
contribucién empresarial. A estos efectos, las cantidades aportadas por la empresa que deriven de una
decisién del trabajador tendran la consideracién de aportaciones del trabajador.

Asimismo, es destacable el incremento de los limites de aportacion y reduccion en IRPF de las
aportaciones de los trabajadores auténomos a los PES, pasando los trabajadores por cuenta propia a
tener un limite total de aportacién y reduccién en IRPF de 5.750 euros {1.500 euros del limite general
mas otros 4.250 euros adicionales por las aportaciones del auténomo a planes de empleo simplificados
de asociaciones de autbnomos).

Los participes tienen derecho a suspender, en cualquier momento, el pago de sus aportaciones
comprometidas conservando todos sus derechos como tales.

La titularidad de los recursos patrimoniales afectos a cada uno de los planes de pensiones corresponde

a los participes y beneficiarios. Los derechos consolidados de cada participe estan constituidos por la

cuota parte del Fondo de Capitalizacion determinada en funcion de sus aportaciones y de las rentas

generadas por los recursos invertidos, atendiendo, en su caso, a los quebrantos que se hayan producido.
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t} Los derechos consolidados sdlo pueden hacerse efectivos cuando se produce el hecho que da lugar a
la prestacion, para integrarse en otro plan de pensiones, plan de previsién asegurado o en los supuestos
de enfermedad grave o desempleo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo cumplia con las obligaciones anteriormente expuestas.

Con fecha 6 de febrero de 2020 entro en vigor el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, por el que se
trasponen parcialmente diversas Directivas de la Unidén Europea. En el ambito de planes y fondos de
pensiones modifico el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, siendo una de las principales
finalidades de esta modificacion garantizar un elevado nivel de proteccion y seguridad a los participes y
beneficiarios de los planes de pensiones.

En linea con lo anterior, el Consejo de Ministros aprobé con fecha 4 de agosto el Real Decreto 738/2020,
por el que se completa y avanza en la transposicion de directivas europeas que afectan a la normativa
nacional reguladora de los fondos de pensiones y a los seguros.

El 6 de octubre de 2021, entrd en vigor el Real Decreto-ley 20/2021, de 5 de octubre, por el que se
adoptan medidas urgentes de apoyo para la reparacion de los dafios ocasionados por las erupciones
volcanicas y para la reconstruccion econdmica y social de la isla de La Palma. Con objeto de facilitar
que los afectados puedan atender necesidades sobrevenidas de liquidez, se prevé, con caracter de
supuesto excepcional, la posibilidad de disponer anticipadamente de los derechos consolidados en los
planes de pensiones de los que sean participes, fijandose en el articulo 11, las condiciones y el importe
maximo de disposicion por participe.

Durante el ejercicio 2021, y en menor medida que en el gjercicio 2022, las consecuencias derivadas del
CQOVID-19 se han manienido por todo ef mundo. Aungue la incidencia y significatividad en la actividad
economica mundial, y en particular en las actividades del fondo y sus resultados financieros, sea menor
que en el pasado, estimamos que debido a la gestién realizada por la Entidad Gestora, el efecto que
pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el principio de empresa
en funcionamiento.

Por otro lado, el estallido del conflicto armado en Ucrania por parte de Rusia a finales de febrero 2022
ha provocado una gran incertidumbre y un aumento adicional de la volatilidad en los mercados, tanto de
Renta Fija como de Renta Variable, lo cual no estaba previsto en el escenario central de nuestras
perspectivas para 2022.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no se estima que la situacién de crisis
generada por la invasion de Rusia a Ucrania pueda tener efectos en el Fondo que pudieran suponer un
impacto en la continuidad del negocio.
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2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de fa Sociedad y se presentan
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste
siendo las Gltimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, con objeto de mastrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los fiujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo. Dichas modificaciones no han supuesto cambios
en los criterios contable aplicados.

La presentacion del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y €l
estado de cambios en el patrimonio neto adjuntos se ha efectuado de acuerdo a los modelos de
informacion estadistico-contable a presentar a la Direccion General de Seguros y Fondo de Pensiones.

En este sentido, y como consecuencia de la entrada en vigor el 1 de enero de 2008 del Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las
modificaciones incorporadas a éste, siendo las Ultimas las incorporadas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, los mencionados estados integrantes de [as cuentas anuales han sido
adaptados conforme a [o establecido en la Orden ETD /554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueba
el sistema de documentacion estadistico-contable de las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones.
Siguiendo la mencionada Orden, no se presenta Estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora,
seran sometidas a la aprobacién por ios representantes del plan en el Fondo, estimandose que seran
aprobadas sin madificaciones

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Fondo de pensiones de ciertas
estimaciones y juicios en relacidon con el futuro que se evallan continuamenie y se basan en la
experiencia histérica y ofros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Basicamenie, estas estimaciones hacen referencia al valor razonable de los instrumentos financieros.

Todos los instrumenteos financieros del Fondo se negocian en un mercado activo, por lo que no ha sido
necesario el empleo de técnicas de valoracidon para estimar su valor razonable.
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¢} Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion generalmente aceptados para los Fondos de Pensiones en Espafia.

En cumplimiento de lo establecido en el texto refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones aprobado por Real Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre, el Fondo se rige por
sus normas especificas y, en su defecto, por lo establecido en el Cédigo de Comercio, en el Plan General
de Contabilidad y demas disposicicnes de la legislacién mercantil en materia contable.

De conformidad con las referencias normativas expuestas, y en la medida en que actuaimente los fondos
de pensiones ne cuentan con una normativa contable especifica, les resulta aplicable el marco contable
general, si bien ello conjugado con la necesaria aplicacion del principio de valor de mercadoe al que se
refiere el articulo 75 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones el cual preside en todo caso el
cdlculo del valor liquidativo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de flujos, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria estan expresadas en euros.

d) Comparacién de la informacion

Como requiere la narmativa contable, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022 se presentan de forma comparativa con el ejercicio anterior,

3 APLICACION DE RESULTADOS

Los fondos de pensiones son patrimonios creados al objeto de dar cumplimiento a planes de pensiones
y se nutren de las aportaciones de sus participes y de los ingresos procedentes de la inversion de éstas
para generar, a favor de aquellos, rentas o capitales.

Los resultados obtenidos por el Fondo se destinan integramente a incrementar el valor del patrimonio
del Plan en aplicacion del principio de capitalizacion establecido en el articuio 8 del Real Decreto
Legislativo 1/2002, que establece que los planes de pensiones se instrumentaran mediante sistemas
financieros y actuariales de capitalizacion.

Asi, el resultado del fondo obtenido en el ejercicio, que asciende a unas pérdidas de 1.408.444,05 euros
en 2022 (beneficio de 1.636.978,9 euros en 2021), ha sido imputado al patrimonio del Plan, segtn se
presenta en los estados financieros adjuntos.
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4 NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracion seguidas en relacién con las distintas partidas que integran los estados
financieros son las siguientes:

a)} Inversiones Financieras

En la fecha de adquisicidn, las inversiones financieras, sean de renta fija o variable, pertenecientes a los
Fondos de Pensiones, se valoran por su coste de adquisicidn. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Diariamente se valoran por
su valor razonable.

Se entiende por coste de adquisicion:

- Para las acciones y otras participaciones (“instrumentos de patrimonio”) e! coste efectivo pagado en la
compra.

- Para los titulos de renta fija (“valores representativos de deuda”), el precio ex cupén, es decir,
deduciendo del coste de adquisicion el cupdn corrido al dia en que se realiza la operacién, el cual se
muestra en “Inversiones Financieras-Intereses de valores representativos de deuda” hasta que se
produce su cobro efectivo. Por otro lado, la prima de suscripcidn, correspondiente a los titulos adquiridos
en la emision, si es positiva (cuando el titulo se adquiere por debajo de su valor de reembolso) se
periodifica con un criterio financiero, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de los
dias de permanencia de la inversion en la cartera hasta su amortizacion o venta si ésta fuese anterior.
La prima positiva de suscripcién anteriormente indicada se incluye dentro de la cuenta “Intereses de
valores representativos de deuda” por los importes devengados y no vencidos a la fecha. Si la citada
prima es negativa, es decir, cuando el titulo se adquiere por encima del valor de reembolso, se minora
el citado exceso con criterio financiero con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Para los titulos que se adquieren al descuento y aquellos que incorporan rendimientos implicitos, el
coste efectivo de adquisicién.

Se entiende por valor razonable;

- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacioén en un mercado regulado, se
entendera por valor de realizacion el de su cotizacidn al cierre del dia a que se refiera su estimacion o,
en su defecto, al Gitimo publicade o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizacion o precio correspondiente a
aquél en que se haya producido el mayor volumen de negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado
regulado o, cuando admitidos a negociacion, su cotizacidon o precio no sean suficientemente
representativos, el valor de realizacion se determinara actualizando sus flujos financieros futuros,
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incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Puablica
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de fos valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo
inherente al valor o instrumento financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los sefialados anteriormente,
se entendera por valor de realizacion el que resulte de aplicar criterios racionales valorativos aceptados
en la practica, teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministerioc de Economia y
Hacienda bajo el principio de maxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos financieros que
recoge la Norma 9% “Instrumentos Financieros” del Plan General de Contabilidad, las inversiones del
Fondo se registran en {a categoria “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias” en atencion a su gestion.

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

Cuando el valor razonable es inferior al coste de adquisicidén mas los intereses devengados pendientes
de vencimiento para los titulos de renta fija, se dota el correspondiente deterioro incluido en el epigrafe
de “minusvalias de inversiones financieras” con cargo a resultados del gjercicio. Si por el contrario, la
valoracién obtenida es superior, se registra la plusvalia no realizada en el epigrafe de “Revalorizaciones
de inversiones financieras” con abono a resultados del gjercicio.

El contravalor en eurcs de los valores denominados en moneda extranjera se determina en funcién de
los tipos de cambio oficiales publicados por el Banco Central Europeo en el ultimo dia habil del gjercicio.

Los derivados se clasifican como otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias y se valoran tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

b) Instrumentos derivados

Las operaciones con instrumentos derivados se registran en todo momento a su valor razonable,
figurando el nominal comprometido en cuentas de orden desde la fecha de su contratacion hasta el cierre
de la posicidn o el vencimiento del contrato.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
instrumentos, se registran diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en la cuenta "Resultado por
enajenacion de inversiones financieras” o “ Variacion del valor razonable de instrumentos financieros,
por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando camo
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contrapartida la cuenta “margenes al liquidar” incluida en el epigrafe de "Deudores varios” u “Otras
deudas” segun corresponda del activo o del pasivo del balance.

El valor razonable de estos instrumentos se determina diariamente de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Derivados negociados en mercados activos: cambio oficial de cierre del dia de la valoracion o del ditimo
dia habil.

- Derivados no negociados en mercados activos: para la determinacion del valor razonable de los
derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la Entidad Gestora del Fondo
utiliza valoraciones proporcionadas por las contrapartes del instrumento derivado, que son
pericdicamente objeto de confraste mediante contravaloracién, utilizando distintas técnicas como el
modelo de “Black-Scholes” o similar, que de la misma manera emplea inputs observables de mercado
tales como diferenciales entre los precios de demanda y oferta, tipos de interés, tipos de cambio o
volatilidades.

= Futuros financieros

Se registran desde el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o
vencimiento en cuentas de orden.

El efectivo depositado en concepto de garantia tiene la consideracién contable de deposito cedido
registrandose en el epigrafe “Depositos y fianzas constituidas” del activo del balance.

Diariamente se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias por variacion en las
cotizaciones de los contratos de futuros financieros suscritos como contrapartida en la cuenta “derivados”
del activo del balance, para aquellos futuros financieros que no tengan liquidacion diaria.

c) Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacién, bajo riesgo y elevada liquidez.
Dentro de este epigrafe se han incluido valores de renta fija que en el momento de la adquisicion
presentan un plazo de vencimiento inferior a tres meses, asi como valores de renta fija con pacto de
reventa, estando valorados por su precio de adquisicion a su suscripcion o compra. Los rendimientos
obtenidos como consecuencia de estas inversiones se registran diariamente en funcién de su devengo
desde la fecha de compra hasta su vencimiento, en el epigrafe "Ingresos de inversiones financieras” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses devengados y no vencidos de estos Activos se incluyen
en la cuenta “Intereses de valores representativos de deuda”.
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d) Deudores

Los deudores se valoran inicialmente por su valor nominal entregado.

Bajo el epigrafe de "Deudores - Administraciones Publicas" del balance, se recoge, con caracter general,
las retenciones a cuenta soportadas en la liquidacion de rendimientos del capital mobiliario.

El saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 de la partida “Participes, deudores por aportaciones”, se ha
cobrado en los primeros dias del afio 2023 y 2022, respectivamente.

e) Acreedores

Los acreedores se registran inicialmente por su valor de reembolso. Posteriormente, son valorados a
coste amortizado.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afo, que no
tienen un tipo de interés contractual y cuyo importe se espera cobrar o pagar en el corto plazo, son
valorados por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El epigrafe “Acreedores por movilizaciones” recoge el importe pendiente de transferir de los derechos
consolidados que han sido movilizados por los participes de este fondo a otros fondos de pensiones

Bajo el epigrafe de “Acreedores-Administraciones Publicas” se registran las retenciones practicadas por
el Fondo a los beneficiarios de prestaciones que a dicha fecha se enconiraban pendientes de ser
liquidadas a la Administracidn Publica.

Dentro del epigrafe “Acreedores — Entidad Gestora” y "Acreedores — Entidad Depaositaria” se recogen las
comisiones devengadas a favor de la entidad gestora vy depositaria pendientes de pago al cierre del
ejercicio.

El epigrafe “Acreedores por servicios profesionales” recoge el importe correspondiente a servicios de
auditoria.

f) Cuenta de posicion
Recogen los derechos consolidados del Plan Integrado en el Fondo.

Con abono a esta cuenta se contabilizan las aportacicnes de los participes, los derechos consolidados
trasladados desde otros planes, y en su caso los beneficios del Fondo imputados al Plan. Asimismo, y
conforme a lo establecido en la documentacion estadistico contable, con cargo a esta cuenta se atiende
el pago de prestaciones de! Plan y el traslado de derechos consolidados a otros planes y en su caso las
pérdidas del Fondo imputadas al Plan.
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g) Determinacion de la cuenta de posicién del Plan de Pensiones

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos del Plan de Pensiones
que dan lugar a entradas o salidas de recursos. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente
como resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de unidades de cuenta existentes a la
fecha de su determinacién.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracion de los Planes y Fondos de Pensiones,
los resuliados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a los participes y beneficiarios de
los planes integrados en el mismo, en proporcion al patrimonio aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se presenta después de la aplicacion
del resultado del ejercicio al Plan de Pensiones adscrito al mismo. La cuenta de pérdidas y ganancias
muestra el resultade del Fondo imputado al Plan de Pensiones adscrite al mismo, como diferencia entre
*Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo®.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan siguiendo el principio de devengo, es decir, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Todos los ingresos y gastos se calculan diariamente con la finalidad de conocer el valor patrimonial del
Fondo y el importe del derecho consoclidado de cada participe.

i} impuesto sobre beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segln el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo en
consecuencia derecho a la devolucion de las retenciones gque se les practiquen sobre los rendimientos
de la cartera de valores y de la colocacion de la tesoreria.

Asimismo, el Plan de Pensiones adscrito al Fondo de pensiones no es sujeto pasivo del Impuesto sobre
beneficios.

En consecuencia, ni el Fondo de pensiones, ni el Plan de Pensiones a él adscrito registran gasto alguno
por el Impuesto sobre beneficios.

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 24
MEMORIA DEL EJERCICIO 2022



0,03 fuRos ON9€620426

j) Gastos de gestién del fondo

Por los servicios prestados por las Entidades Gestora y Depositaria, el Fondo abona unas comisiones
anuales.

Tras el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, y con entrada en vigor el 11 de abril de 2018, por el que
las comisiones maximas aplicables quedaron de la siguiente manera:

- Comisidon de Gestién: Los limites se fijan segun tres tipos de inversién: a) un maximo del 0,85%
para fondos de renta fija; b) un tope del 1,30% para fondos mixios, y ¢) un maximo del 1,50% para
fondos de renta variable, y resto de fondos no recogidos en los dos anteriores. Los limites anteriores
correspondientes a los grupos de fondos de pensiones de renta fija mixta y del resto de fondos de
pensiones podran sustituirse por el 1% anual del valor de la cuenta de posicidn mas el 9% de la cuenta
de resultados (con anterioridad a los cambios legales, el maximo establecido era el 1,5% anual del
valor de la cuenta de posicion, o alternativamente, al 1,2% anual del valor de la cuenta de posicién mas
el 9% de la cuenta de resultados). El calculo de la comision en funcion de la cuenta de resultados
solamente se aplicara cuando el valor diario de la unidad de cuenta del fondo de pensiones sea superior
a cualquier otro alcanzado con anterioridad en un periodo de tres afios.

- Comisién de Depésito: Maximo el 0,20% anual del valor de la cuenta de posicidn (con anterioridad
a los cambios legales, el maximo establecido era el 0,25% anual del valor de la cuenta de posicién). Con
independencia de esta comision, las entidades depositarias podran percibir comisiones por la liquidacion
de operaciones de inversion.

Para la Entidad Depositaria, para los ejercicios 2022 y 2021, la comision asciende al 0,07% anual sobre
el patrimonio custodiado del Fondo, calculada diariamente, y para la Entidad Gestora la comisidn en el
2022 y 2021 asciende al 1,5% anual sobre el patrimonio gestionado del Fondo, calculada diariamente.

k) Transacciones en monada extranjera

La moneda funcional de! Fondo es el euro por lo que todos los saldes y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera. Estas transacciones se
contabilizan en la divisa en que estén denominados y se convierten a euros, de acuerdo al tipo de cambio
de contado de cierre del mercado de referencia a la fecha de reconocimiento de la transaccion, o en su
defecto del Gltimo dia habil anterior a dicha fecha.

Las diferencias a que dan lugar las oscilaciones diarias de cotizacion de las divisas se fratan de la forma
siguiente:

e Si proceden de inversiones financieras, se tratan conjuniamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion de las mismas descritas anteriormente.

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 25
MEMORIA DEL EJERCICIO 2022



003 4 aRos ON9620427

i

‘ TRES CENTIMOS
DE ELRO

* Si proceden de la tesoreria o de otros débitos y créditos monetarios, se reconocen en su
totalidad en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el epigrafe “Diferencias de
cambio”.

L GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

En el proceso de inversion se pueden identificar riesgos de caracter financiero, asi como riesgos de
caracter operativo. La Entidad Gestora tiene en cuenta la necesidad de disponer de:

Sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones, mediante la
monitorizacién de los rating medios de cartera, la diversificacién entre tipos de emisores reduciendo el
riesgo de contrapartida y el control en el rendimiento de la cartera y de su respectivo indice de referencia.

Aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la
politica de inversién para asi conseguir la efectividad de una serie de procedimientos y controles que
racionalicen, garanticen la eficiencia, mejoren la calidad y minimicen riesgos en los procesos de
inversion.

Riesgos de caracter financiero

Respecto a los riesgos de caracter financiero podemos identificar, entre otros los siguientes riesgos:

1. Riesgo de Mercado

La inversidon en renta variable conlieva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte. Debido a situaciones de los mercados financieros, las inversiones de
renta variable pueden ser causa principal de variaciones tanto positivas como negativas, mayores de lo
esperado.

La inversion en renta fija esta sometida al movimiento de tipos de interés y la calidad crediticia de los
titulos de la cartera, y en ciertos pericdos también puede experimentar variaciones negativas. En este
sentido, la sensibilidad al movimiento de tipos viene determinada por la duracion modificada de la
cartera, y la calidad crediticia se concreta en el rating de la emisién y el rating minimo de |a cartera.

El gestor minimiza el riesgo de la cartera invirtiendo a lo largo del rango de activos expuestos en la politica
de inversion, que cumplen con los criterios de diversificacion y riesgo acorde con las caracteristicas del
Colectivo. En este sentide, indicadores como la calidad crediticia de los actives, duracion y volatilidad se
monitorizaran periddicamente en relacion al benchmark establecido en dicha politica de inversiones.
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Dado el benchmark de la cartera establecido, se utilizara como medida de riesgo relativo a las inversiones
el “tracking error” de las mismas, definido como la desviacion estandar de la diferencia de rentabilidad
entre el Fondo de pensiones y el benchmark. De esta forma se mantiene un controt de las fluctuaciones
de la cartera frente a su indice de referencia.

El “tracking error” del fondo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente, fueron 4,28 % y 3,02%.

El activo del Fondo esta en su totalidad invertido en activos financieros admitidos a negociacién en
mercados regulados. Dichos activos se valoraran por su valor de realizacién, entendiendo por tal, el de
su cotizacion al cierre del dia, o en su defecto, al dltimo publicado, o al cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial al cierre, todo ello hace que los derechos consolidados de los participes y, en su
caso, los derechos economicos de los beneficiarios en su valoracion diaria, se vean ajustados por la
imputacién de los resultados que les correspondan de las inversiones durante el tiempo que
permanezcan adheridos al Plan.

Para controlar este riesgo se llevard a cabo las mediciones de riesgo de mercado aplicando la
metodologia de perdida potencial y escenarios de estrés que exija la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

Riesgo de Creédito

Pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al
incumplimiento de sus compromisos de pago.

La Entidad Gestora cuenta con sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones, que monitorizan los rating medios de cartera minimos permitidos, los rating medios de
cartera, la diversificacion entre tipos de emisores y el control del rendimiento de la cartera y de su
respectivo indice de referencia. Los procesos de control incluyen la diversificacion de la cartera dentro
de la politica de inversién del Fondo, asi como la evolucion de la calidad crediticia de fas inversiones
diversificando el riesgo de contrapartida.

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo (concentracion) y
su correlacion con el total de activos.

Riesgo de Liquidez

Este riesgo refleja ia posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento
a sus obligaciones de pago (principalmente por reembolsos solicitados). '

La Sociedad Gestora dispone de una palitica expresa de control de la liquidez global de la cartera del
Fondo que controla la profundidad de los mercados, de manera que permite planificar la venta de
posiciones de forma gradual y ordenada.
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El fondo invierte su totalidad en activos liquidos y que cotizan en mercados regulados, pudiéndose
realizar en liquidez cualquier momento.

Riesgos de caracter operativo
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de incumplimiento normativo

Es el riesgo que nace de la violacién o incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas internas,
procedimientos y cddigos de conducta.

El area de Inversiones de la entidad gestora es la responsable de establecer los mecanismos vy
herramientas de contro! que permitan cumplir con los limites y coeficientes legales establecidos por la
normativa vigente en cada momento.

- Riesgo operacional

Es aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos internos
inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de acontecimientos externos.

El area de Control Interno y Riesgos de la entidad gestora tiene como objetive la identificacion, medicion,
mitigacién y seguimiento de los riesgos operacionales.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1

Analisis por categoria

En el cuadro siguiente se recoge el valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos
financieros establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” al cierre de
los ejercicios 2022 y 2021 (en Euros):

122022 31H2/2021 1
Valoras |
repr

05 de deuda |

Valores
representatives
de deuda

Instrumentos de
Patrimanio

Instrumentos de

Patrimonio o

Depodsitos |

INVERSIONES FINANCLIERAS 1.121.265.00 150.000.00 600.734,00

8.504.613,58 - | 8.160.458,30 |
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6.2 Andlisis por vencimiento

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento, a coste de adquisicion, son los siguientes al cierre de los gjercicios
2022 y 2021 (en Euros}.

Activos financieros (Euros)
iz 31122021
 Valores representafivs do deuda Depositos | Valores representafivos de douda Depositos
Ei] : 107 14000 o |
FI7:] 99.983,00 0,00 ’ 43.953,00
2024 402.511,00 99.931,00
= 2025 259.337,00 [ 93.826,00
026 I 188.874,00 [ | [
Afios post, 120,280,00 | | 198.874,00 |
Total 1.121.265,00 | 0.0 600.734,00 [ 150.000,00
Rentabilidad l 1.29% [ oww | 56.24% T

8.3 Composicion de la cartera de valores

A continuacion, se detalla |a informacion relativa a las variaciones de valor de las inversiones financieras
al cierre de los gjercicios 2022 y 2021 (en Euros):

31122022
Valor de Plusvalia / Intereses .
c o R : Valor efectivo
adquisicién {Minusvalia) Devengados
[Valores representativos de deuda | 1.121.265,00 (56.096,24) 8.616,53 1.073.785,29
Instrumentos de Patrimonio 8.504.613,58 3685.890,88 - 8.870.504,46
Tipo Fijo 8.504.613,58 365.890,88 - 8.870.504,46
Depdsitos - - -
' Total cartera de valores 9.625.878,58 309.794,64 8.616,53 9.944.289,75
311212021
Valor de Plusvalia / Intereses a
., . . Valor efective
adquisicién (Minusvalia) Devengacdos
[Valores representativos de deuda 600.734,00 4.867,73 389,53 605.991,26
Instrumentos de Patrimonio 8.160.458,30 1.755.954,87 - 9.916.413,17
Tipo Fijo 8.160.458,30 1.755.954,87 - 9.916.413,17
Depésitos 150.000,00 - 150.000,00
Total cartera de valores 8.911.192,30 1.760.822,60 389,53 10.672.404,43

En el Anexo | de la Memoria se recoge el detalle individualizado por titulos de la cartera de inversiones
al cierre de los ejercicios 2022 y 2021.

8.4 Cartera exterior

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 no mantiene inversiones financieras denominadas en moneda
exiranjera.
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Cumpliimiento de coeficientes

De acuerdo con el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre, y su posterior modificacion con el RD
681/2014 de 1 de Agosto, y atendiendo a lo establecido en el articulo 72 del Reglamento relativo al
cumplimiento de coeficientes, las inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, de forma
que se evita la dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de
empresas, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Depédsito de los titulos

BNP Paribas Securities services, como entidad depositaria del Fondo de pensiones, es responsable a
todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos financieros que integran la cartera
del Fondo, no encontrandose al cierre del gjercicio pignorados ni constituyendo garantia de ninguna
clase.

Ingresos y Gastos Financieros

La composicion del resultado financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y
2021 (en Euros) es la siguiente:

31/12/2022 31/12/2021

Ingresos de las Inversiones Financieras 249.685,13 172.942,65
Intereses de cuentas correntas 2.918,61 0,00
intereses Renta Fija y Activos Monetarios 5.489,22 2.241,98
Otros Ingresos Financieros 0,00 47,95
Otros Ingresos 241.277,30 170.652,72

Beneficio en realizacion de Inversiones Financieras F10.674,54 374.0486,18
Beneficios en venia y amoartizacidn de activos financieros 710.674,54 374.046,18

Diferencias positivas de cambio 116.618,26 33.918,77

Variacidéon de valor de inversiones financieras (revalorizaciones) 0,00 789.359,85

WVariacién de valor de futuros financieros (revalorizaciones) 2.947.465,97 1.936.990,16

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 4.024.443,90 3.307.257.61

Minusvalias por realizacién de Inversiones Financieras 251.852,16 111.087,36
Férdidas en venta y amortizacion de activos financieros 251.852.18 111.087,36

Diferencias negativas de cambio 15.086,97 (54.702,19)

Gastos de inversiones financieras 16.168,66 14.474,28

Variacién de valor de inversiones financieras (minusvalias) 1.483.111.18 (132.455,42)

Variacién de valor de futuros financieros (minusvalias) 3.485.533,24 1.557.111,92

__TOTAL GASTOS FINANCIEROS 5.251.752,21  1.495.515,95

CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION, FONDO DE PENSIONES 30
MEMORIA DEL EJERCICIC 2022



CLASE 8°

6.8 Operaciones con derivados

003 i
-

L

ONS620432

El detalle individualizado de las posiciones en futuros que a 31 de diciembre de 2022 tiene abiertas el

Fondo es el siguiente:

Tipo de operacion Vencimiento Naminal Numero de | Valor de Mercado
P P contratos a31.12.2022
i B = Futuros Comprados
FUT S&P500 EMINI FUT MAR23 | 17/03/2023 [ 1517.804,35 | 8 T 1.544.400,00

El detalle individualizado de las posiciones en futuros que a 31 de diciembre de 2021 tenia abiertas el

Fondo es el siguiente:

Tipo de operacion Vencimiento Nominal Nomero de |[Valor de Mercaco
contratos a 31.12.2021
Futuros Comprados '
FUT EURODOLAR MAR 2022 14/03/2022 502.672,07 4 570.1295,00 |
FUT S&P500 EMINT FUT MAR22 18/12/2022 | t.221.438,19 | 6 ' 1,427 550,00
FUT EUROSTOXX 50 MAR22 18/03/2022 579.950,00 14 600.250,00
FUT EUROSTOXX 50 MAR22 18/03/2022 210.550,00 5 21437500 |

En el epigrafe Inversiones Financieras, el saldo de Depdésitos y fianzas constituidos se corresponde con
el importe del depdsito en garantia de futuros que el Fondo tiene depositado para operar con derivados.
Al 31 de diciembre de 2022 el importe de dicho depdsito es de 0,0 euros, 61.752,30 euros a diciembre

de 2021.
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7. DEUDORES Y ACREEDORES

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 (en Euros) se muestra
a continuacion:

DEUDORES 3/12/2022 3212021
Deudores varios 87.455,47 75.560,66
Participes, deudores por aportaciones 37.840,00 64.070,00
Deudores con Administraciones Piiblicas 42.811,19 50.890,78
TOTAL DEUDORES - 168.106,66  190.521,44
ACREEDORES 311212022 3212021
Acreedores por movilizaciones 0,00 0,00
Administraciones Pablicas 3.252 54 651,19
Entidad Depositara 681,14 697,43
Entidad Gestora 42.346,10 44.365,91
Acreedores per senicios profesionales 2.262,77 1.101,30
Otras deudas 15.488,47 0,00
TOTAL ACREEDORES 64.031,02 46.815,83

El saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 de la partida “Participes, deudores por aportaciones”, se ha
cobrado en los primeros dias del afo 2023 y 2022, respectivamente.

£l saldo deudor con Administraciones Publicas corresponde a las retenciones del capital mobiliario
practicadas en ejercicios anteriores que son devueitas al fondo en la declaracién del Impuesto de
Sociedades.

El epigrafe “Acreedores por servicios profesionales” recoge el imporie correspondiente a servicios de
auditoria.

E! saldo Acreedores corresponde, en su mayor parte, a la comision de gestion y depositaria del ultimo
trimestre de 2022 y 2021, pendiente de pago a Medvida Partners de Seguros y Reaseguros, por los
servicios prestados como Entidad Gestora del Fondo (ver Nota 11), y a BNP Paribas Securities Services
como depositaria.

8. TESORERIA
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a) Bancos

El importe en “Bancos e instituciones de crédito c/c vista", al cierre de los ejercicios 2022 y 2021
(1.314.982,34 euros y 1.370.700,41 euros respectivamente) corresponde al saldo en cuenta corriente en
Euros, libre de restricciones, en Entidades de Crédito vinculadas con la Sociedad Gestora y se encuentra
remunerada a un tipo de interés referenciado (Eonia - 0,75%), siendo el tipo de interés Eonia (Euro
OverNight Index Average) el indice medio del tipo del euro a un dia fruto de las operaciones de crédito
interbancarias.

b) Activos dal mercadc monetario

Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del mercado manetario que presentan un plazo
de vencimiento inferior a 3 meses desde su fecha de adquisicidn. Los intereses devengados de estos
activos se encuentran recogidos en el epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”.

El detalle de este epigrafe no se incluye al no haber movimientos en estas partidas en los ejercicios 2022
y 2021.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (R.D. 304/2004 de 20 de febrero) no fija un
coeficiente minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, estabiece un coeficiente variable segun las
previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcion de las prestaciones previstas, que debera
mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a
tres meses. Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 el coeficiente de liquidez del Fondo erade 11,51 % y
de 11,15 % respectivamente.

9 ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El régimen fiscal aplicable a los fondos de pensiones es el establecido en el articulo 30 del Texto
Refundido de la Ley de Regulacidn de los Planes y Fondos de Pensiones aprobado por el Real Decreto
Legislativo1/2002 de 29 de noviembre, que establece, como caracteristica principal, que los fondos de
pensiones constituidos e inscritos segun lo requerido por dicha ley, estaran sujetos al Impuesto sobre
Sociedades a un tipo de gravamen cero.

En consecuencia, el Fondo tiene derecho a devolucion de las retenciones que le han sido practicadas
sobre los rendimientos de capital mobiliario, figurando las mismas registradas en el epigrafe “Deudores-
Administraciones Publicas” del activo del balance adjunto.

Ei epigrafe “Administraciones Publicas (Pasive) recoge las retenciones a cuenta del IRPF practicadas
por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a dicha fecha se encontraban pendientes de ser
liguidadas a la Administracion Publica.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion que esta establecido en cuatro afhos.

El Fondo de Pensiones tiene a la fecha de formulacion de las cuentas anuales pendientes de inspeccién
por las autoridades fiscales los ejercicios abierios a inspecciones segun la legislacidn vigente, para todos
los impuestos que le son de aplicacién. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de importe
significativo como consecuencia de la posible inspeccion de los ejercicios no prescritos.

AD. CUENTA DE POSICION

Los movimientos habidos en la cuenta de posicién de Plan de Pensiones Valor Ambicién, unico plan de
pensiones adherido al Fondo, son los que se muestra en el estado de cambios en el patrimonio de las
presentes cuentas anuales.

El saldo de la cuenta de posicidn, niumero de unidades de cuenta y valor liquidativo al 31 de diciembre
de 2022 y de 2021 es el que se muesira a continuacion (en Euros):

| 31/M12/2022 | 311272021
{ Euros) Importe
Saldo cuenta de posicidn 11.358.316,23| 12.247.459,10
Numero unidades de cuenta 938.557,03 897.887,60
Valor liguidativo 12,1029579 13,64030327

Durante el gjercicio 2022, el Fondo de Pensiones ha tenido una rentabilidad, neta de gastos del -12,40%
mientras que en el ejercicio anterior era de 13,37%. El nGmero de participes integrados en el Plan de
Pensiones a 31 de diciembre de 2022 es de 1.427 participes, 1.363 a 31 de diciembre de 2021.

14. GASTOS DE GESTION Y DE DEPOSITARIA

Tal como se indica en la Nota 1, la gestidén del Fondo esta encomendada a Medvida Partners de Seguros
y Reaseguros, S.A. Por este servicio durante el gjercicio 2022 y 2021 se devenga una comision de
gestion del 1,50% sobre el patrimonio gestionado, calculada diariamente. En ningun caso la retribucion
que se fije podra rebasar los limites fijados segun tres tipos de inversién: a) el 0,85% para fondos de
renta fija; b) el 1,30% para fondos mixtos, y c) el 1,50% para fondos de renta variable a partir del 11 de
abril de 2018, tal y como se establece en el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero (siendo el limite del
1,5% con antericridad a esta fecha), del valor de las cuentas de posicion de los Planes integrados en el
Fondo de Pensiones. El limite anterior puede sustituirse por el 1% anual del valor de la cuenta de
posicion {un 1,2% con anterioridad a esta fecha) mas el 9% de la cuenta de resultados. Este calculo
solamente se aplicara cuando el valor liquidativo diario del fondo de pensiones sea superior a cualquier
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otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor liquidativo diario maximo alcanzado por el fondo
de pensiones se tendra en cuenta durante un periodo de fres afios.

El importe devengado por este concepto en los ejercicios 2022 y 2021 ha ascendide a 170.583,03 euros
y 164.438,99 euros respectivamente y se muestra en el epigrafe “Comisiones de la entidad gestora” de
la cuenta de péerdidas y ganancias. Este importe no supera el maximo permitido.

De dichos importes, se encontraban pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 42.346,1
y 44.365,91 euros, respectivamente y figuran registrados en el epigrafe “Acreedores — Entidad gestora”
del pasivo del balance (Nota 7).

La entidad depositaria percibe la comisién que libremente pacte con la gestora, y sin que, en ningan
caso, pueda rebasar el 0,20% a partir del 11 de abril de 2018, tal y como se establece en el Real Decreto
62/2018, de 9 de febrero (siendo el limite del 0,25% con anterioridad a esta fecha) sobre el valor de las
cuentas de posicién de los Planes integrados en el Fondo.

La Entidad Depositaria percibe una comisién del 0,07% anual sobre el patrimonio custodiado, para los
gjercicios 2022 y 2021. El citado porcentaje no supera la retribucién maxima del 0,20 % del valor de las
cuentas de posicién a las que deba imputarse. El importe devengado durante los ejercicios 2022 y 2021
se muestra en el epigrafe de “Comisiones de la Entidad Depositaria” y ha ascendido a 7.960,62 euros y
7.673,81 euros respectivamente. Estos importes estan por debajo del maximo permitido en sus
respectivos periodos.

De dichos importes, se encontraban pendientes de pago, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 681,14 y
697,43 euros, respectivamente y figuran registrados en el epigrafe “Acreedores — Entidad depositaria”
del pasivo del balance (Nota 7).

42. OTRA INFORMACION

Honorarios de auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los gjercicios 2022 y 2021 han ascendido
a 1.550,00 euros y 1.475,00 euros respectivamente (IVA y gastos no incluidos). No se han facturado
otros servicios por la Sociedad auditora o por otras empresas vinculadas a ella.

45 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 2023, ha entrado en vigor la Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2023 que, entre otros, modifica los coeficientes que
permiten aumentar la aportacién por parte del trabajador sobre el limite estipulado para la empresa si
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el sueldo bruto del trabajador no supera los 60.000 euros. En funcién del importe, la aportacién del
trabajador podria llegar a multiplicar por 2,5 la efectuada por la empresa, siempre dentro del limite
maximo de 8.500 euros.

Desde Ia fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacién de las presentes cuentas anuales, no se ha
producido ningin hecho significativo que afecte a la informacion contenida en estas cuentas anuales.
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4.y INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna
provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al constar que no existen contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medic ambiente.
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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL FONDO
1.1 EVOLUCION DEL SECTOR

DATOS GENERALES

El volumen de activos de los fondos de pensiones alcanzd, a cierre de 2022, los 115.461 millones de euros.
Respecto al afio 2021, el patrimonio de los Fondos de Pensiones registra un descenso de 12.412 millones de
euros (9,7% menos).

En el conjunto de 2022, las aportaciones brutas alcanzaron los 2.852 millones de euros, 928 millones menos
que en 2021. Esta disminucion es debida a la bajada de un 32% en las aportaciones brutas al Sistema Individual
como consecuencia de los cambios en la fiscalidad. Las prestaciones brutas ascendieron a 3.779 millones, por
lo tanto, las prestaciones netas en el conjunto del afo 2022 fueron de 927 millones de euros.

A diciembre de 2022, el nimero de cuentas de participes se ha situado en 9.372.648. El nimero de participes
estimado representa en torno a ocho millones, al existir participes con mas de un plan de pensiones.

DATOS POR SISTEMAS

v su patrimonio se situd en 80.234 millones de euros, un 10,2% menos que el afo
anterior. El nimerc de cuentas de participes se situd en 7.408.147.

©+ alcanzd un volumen de activos de 34.628 millones de euros, con un descenso del
8,4% respecto al 2021. El nimero de cuentas de participes alcanzd los 1.912.826.

¥ BIST - el volumen de activos se situdé en 779 millones de euros, Io que supone una caida
del 11 ,8% respecto al afio anterior. El nimero de cuentas de participes fue de 51.675.

ESTRUCTURA DE LA CARTERA

La estructura de cartera de los Fondos de Pensiones se desglosa:
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Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
2018 2019 2020 204 22
CARTERA INTERIOR 53.9% 52,2% 51.4% 47.5% 43.5%
Renk fia pibkca 23,0% 20,0% 16.9% 14.2% 12.0%
Renk §a privada 14.4% 14,8% 14.8% 14,6% 12,6%
Renta variable 121% 13.2% 136% 14.9% 14,6%
Oras inversiones 4.3% 42% 6,2% 4 5% 4 4%

CARTERAEXTERIOR  30,7% 33.6% 34.2% 36.8% 384%

Rent fia 10.4% 10,5% 10,3% 10,0% 12,8%

Rent variable 20,3% 232% 239% 269% 25,6%
TESORERIA 72% 57% 68%  76%  B6%
OTROS ACTIVOS 8.2% 8.5% 77%  84%  95%

RENTABILIDADES

Los Planes de Pensiones mantienen en el largo plazo una rentabilidad anual positiva superior al 2%, frente a los
ajustes experimentados en el corto plazo debido al comportamiento de los mercados.

En cualquier caso, la rentabilidad interanual de los Planes de Pensiones a finales de 2022 se coloca en el -9,7%,
como consecuencia de las notables correcciones acontecidas en los mercados durante el afo.

A largo plazo, la rentabilidad permanece positiva: a 26 aios, la rentabilidad media anual se sitia en el
2,8% para el total de Planes, y en el medio plazo (10 y 15 afios), presentan una rentabilidad del 2,7% y
1,9% respectivamente.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES DE LOS PLANES DE PENSIONES "' a 31/12/2021
26 ANDS 125 ANDS| 20 ANOS |15 ANOS!10 ANOS | 5 ANOS | 3 ANOS | 1 ANO

% 1 % % % % % % | %
SISTEMA INDIVIDUAL 293 | 297 2,54 2,33 4,51 3,48 650 | 867
RENTAFWACORTOPLAZO | 1,168 | 1,34 0,88 0,82 063 | -035 | -007 | -064
RENTAFLALARGO PLAZO | 2,63 2,03 1,80 1,85 1,80 0,06 084 | -1,59

RENTA FLA MIXTA 293 | 246 1,82 122 1 2,29 145 328 | 425

RENTA VARIABLE MIXTA 391 | 430 3,11 265 i 526 423 7,78 1 11,91

RENTA VARIABLE 399 | 482 419 487 i 10,50 890 | 1734 | 2342

GARANTIZADOS 379 265 593 187 287 | -0.70

SISTEMA DE EMPLEO 429 | 375 353 328 : 472 3,61 612 | 8,09
|

SISTEMA ASOCIADO 501 ;| 447 3.82 33% | 505 3,89 £.90 9,00

TOTALPLANES | 32 | 320 | 295 | 269 | 459 | 352 | 639 | 8,50

") Renfabifidades NETAS do gasfos y comisiones
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1.2, NOVEDADES LEGISLATIVAS

A continuacidn, se detallan las principales novedades legislativas introducidas en el gjercicio 2022 que afectan
a Fondos y Planes de Pensiones:

Desde 1 de enero de 2022, la Ley del IRPF limita ia deduccién general por aportaciones a planes de pensiones
(con el limite del 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades econdmicas) a 1.500 euros,
ampliables en 8.500 euros si el incremento proviene de contribuciones empresariales o de aportaciones del
trabajador al mismo instrumento de previsién social por importe igual o inferior a la contribucidn empresarial.

Ahora, con efectos desde 1 de enero de 2023, se establece o siguiente:
a) El limite general seguira siendo de 1.500 euros anuales.

b) Este limite se incrementara en 8.500 euros anuales si el incremento proviene de contribuciones
empresariales, o de aportaciones del trabajador al mismo instrumento de prevision social por importe igual o
inferior al resultado de aplicar a la contribucion empresarial un coeficiente, que depende del importe anual de
la contribucién empresarial:

s« 2,5, sila contribucion anual es igual o inferior a 500 euros.
s 2, si esta entre 500,01 y 1.000 euros.
» 1,5, si esta entre 1.000,01 y 1.500 euros.

« 1 si es superior a 1.500 euros y, en todo caso, cuando el trabajador tenga una retribucioén bruta del
trabajo superior a 60.000 euros anuales procedenie de la empresa que realiza la contribucién.

Se sigue manteniendo que las cantidades aportadas por la empresa gue deriven de una decision del trabajador
tendran la consideracion, a estos efectos, de aporiaciones del trabajador.

c) El incremento sera de hasta 4.250 euros anuales en el caso de (i) aportaciones a planes de pensiones de
empleo simplificados de trabajadores autdnomos, (i} aportaciones propias del empresario individual o el
profesional a planes de empleo de los que sea promotor y participe; (iii) aportaciones a mutualidades de
prevision social de las que el aportante sea mutualista o, finalmente, (iv) aportaciones a planes de previsién
social empresarial o a seguros colectivos de dependencia de los que el aportante sea tomador y asegurado.

Los incrementos indicados en los puntos b) y ¢) anteriores no podran superar, conjuntamente, los 8.500 euros.
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1.3. EVOLUCION PREVISIBLE DEL MERCADO FINANCIERO

MERCADOS FINANCIEROS

El afio 2022 sera considerado como uno de los peores afcs de la historia en lo referente a resultado de los
mercados financieros, en ei que mas del 90% de los activos financieros han tenido rentabilidades negativas.

Total Return Performance of Major Global Financial Assets YTD {in USD)
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Tanto la renta fija como la variable han soportado pérdidas de mas de un 15%, algo que no ha ocurrido en la
historia reciente de los mercados financieros.
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No place to hide

Both Bonds and Equity returns have fallen sharply on record
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Detras de la rentabilidad negativa de los activos financieros esta el cambio en el contexto de los tipos oficiales
por parte de los bancos centrales, que ha sido mas rapido y mas intenso de lo que el mercado esperaba.

El cambio de actitud por parte de los bancos centrales ha venido provocado por la fuerte subida de la inflacion.
La inflacién resultd ser mas estructural que transitoria y los bancos centrales se apresuraron a recuperar el
tiempo perdido y su credibilidad, con las mayores subidas de tipos a nivel global en décadas.

La inflacién ha atenazado a los mercados este afio y es probable que se mantenga en tasas elevadas,
poniendo asi fin a la era de dinero barato y aumentando el riesgo de que un exceso de restriccion monetaria
por parte de los bancos centrales desencadene una recesién profunda en la economia global.
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Inflation Accelerated Across the World in 2022
Year-cn-year change in consumer prices
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Bloomberg

La evolucion reciente de los precios de los costes de fransporte, de la energia y de las materias primas, son
fas claves para que las empresas vean disminuir sus margenes de beneficio. Ademas, si consideramos que
fos sueldos estan subiendo alrededor del 50% de la inflacién, con el consiguiente efecto de disminucién del
consumo, la presién sobre los beneficios empresariales se incrementa,

Por otra parte, la fortaleza del délar ha causado estragos en varias economias, tanto en el mundo desarrollado
como en los paises emergentes que recurren a la deuda en moneda fuerte. Si la Fed (banco central de Estados
Unidos) sigue subiendo los tipos de interes, un délar todavia mas fuerte podria acelerar el inicio de la recesion
en ofras regiones

China también ha descrito una trayectoria preocupante; debido a su politica de COVID cero el impacto en su
economia ha sido notorio, viéndose forzado su gobierno a tomar medidas de apoyo directo al mercado
inmobiliario e indirectamente al resto la economia, inyectando liquidez en aguellos sectores que se vieron mas
afectados por la paralizacion de la actividad econémica.

Durante el ultimo trimestre de 2022, los indicadores de actividad ya apuntan a una desaceleracion continua,
con probabilidad de recesiéon en EE.UU. y una certeza casi total en Europa y el Reino Unido.

EVOL.UCION DE LA RENTA VARIABLE

Todos los indices bursatiles de nuestro entorno han quedado en negative en el afio, arrojando pérdidas de
entre un 5% y un 30%. Tras la fuerte recuperacion del 2021, el afio 2022 ha sido muy complicado.
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El resultado negativo en la evelucidén de la renta variable ha venido propiciado principalmente por el cambio
de ciclo en los tipos de interés lievado a cabo por los bancos centrales ante la amenaza de una inflacidn
persistente que nadie habia previsto. De hecho, el mensaje a finales del afic 2021 y principios del 2022 es que
se trataba de un fendmeno temporal que no pondria en peligro la estabilidad de precios. Sin embargo, la
evidencia ha mostrade que no era asi, y el principal temor es que la inflacién se consolide en el sistema
econodmico.

El Ibex, por su configuracion sectorial, muestra el mejor comportamiento anual. De hecho solo ha perdido un
5,5% frente a otros indices europeos, como por ejemplo, caidas del 12,5% del Dax; del 9,5%% del Cac; o
del 12,76% del EuroStoxx. En Wall Street, los descensos del afio han sido también muy abultados, destacando
el desplome de mas def 30% en el Nasdag. '

Desde mediados de octubre, el mercado de renta variable recupero algo del terreno perdido. Una evidencia
mas de que el estimulo monetario de tos ultimos afios ligado a los bajos tipos adn crea esperanzas en los
gestores de activos, es que este repunte se ha producido alentado por alglin signo de gque la inflacion ha
tocado techo y por la idea de que los bancos centrales se veran obligados a revertir rApidamente gran parte
de las subidas de tipos.

Comportamiento en 2022
SEP 500 =——StoNy ==—=—EuroStoxn —|bax |bex Small ==—=Ibex totsl ~ Nasday Dax —FT Mib
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Factset and Bloomberg
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EVOLUCION DE LA RENTA FIJA

El 2022 ha finalizado siendo el peor afio para la renta fija en lo que va de sigio, y habria que remaontarse al
principio de la década de los 90 del pasado siglo para ver caidas de precio tan relevantes como las de este
ano. Tras varias décadas en las que la bajada de los tipos de interés habia sido la constante, solo alterada por
breves periodos de subida, los inversores conservadores han descubierto que en el corto plazo la renta fija
también puede tener minusvalias, aunque a vencimiento solo haya pérdida de capital si se produce el impago
(default).

Sefalar el 2022 como el peor afio de la historia reciente para los tenedores de bonos, puede reflejar -en una
sola frase- la dimension del impacio que la inflacién y la consiguiente subida de los tipos de interés por los
bancos centrales han tenido en los precios de [os activos de renta fija.

Caidas del entorno del 20% para los precios de los bonos con vencimiento a 10 afios y del 30% en los bonos
con vencimiento a 20 afios no se han visto desde los afios 90 del pasado sigle, hace ya 30 aios.

Tal es asi, que por primera vez en mucho tiempo, algunos activos de renta fija con riesgo moderado ofrecen
una alternativa de rentabilidad anual a ia bolsa

Evolucién del bono espafiol a 10 afios
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PERSPECTIVAS PARA 2023

La perspectiva para 2023 es especialmente complicada debido a la multitud de factores que impactan
directamente en la marcha de la economia. Unos son de caracter puramente econdmico y financiero, pero
otros son exdgenos a la economia pero afectan de manera muy importante la marcha de la misma.

Durante los proximos 12 meses, esperamos que los gobiernos sigan centrandose en reactivar las economias
invirtiendo a largo plazo en areas como las tecnologias verdes v las infragstructuras. El cambio que acaba de
comenzar en cuanto a la relajacion de las restricciones del COVID se traducira en un repunte del consumo.
La desglobalizacién a que han dado lugar la pandemia y las tensiones con EE.UU. tardara en dejarse sentir,
pero es una tematica que se ampliara.

Los bancos centrales han expuesto sus inquietudes sobre las presiones en el plano de [a oferta, que podrian
hacer arraigar la inflacion en los sistemas econdmicos y provocar una espiral alcista de los salarios y los
precios. A medida que han ido endureciéndose las condiciones financieras para responder ante esta situacion,
el riesgo de aterrizaje forzoso ha aumentado y podria adoptar la forma de contraccién econémica y debilidad
del mercado laboral. En las Bolsas, esta situacion se expresara como una caida de los beneficios
empresariales, mientras que en los mercados de deuda estaremos atentos al aumento de las tasas de impago
y [as revisiones a |a baja de las calificaciones crediticias

Cabe destacar gue la inflacién y también los tipos de interés pueden bajar tan rapido como han subido si se
dan unas condiciones que, no son imposibles, pero si incontrolables; fin de la guerra, fin de la sequia, cambio
mix energético, clima menos frio durante el invierno que pudiera llevar a una utilizacién menor de fuentes de
energia como el gas y petrdleo y que haga que se reduzca su precio de forma significativa.

Un invierno mas suave reducira la probabilidad de que se racione el gas o se produzcan cortes debido a una
falta de suministro; en este sentido, los primeros indicios apuntan a que podria ser asi, si hacemos caso a los
vaticinios del Centro Europec de Previsiones Meteorologicas a Medio Plazo (ECMWF) y la Oficina
Meteoroldgica del Reino Unido, lo que es una buena noticia. Junto con el tragico coste humano que sigue
acarreando la guerra entre Rusia y Ucrania, la seguridad energética seguira siendo prioritaria para Europa y
el Reing Unido, lo que podria ser un factor determinante para la inversidn en el futuro.

Otros de los factores claves es la resiliencia de los beneficios: dar la razén a las estimaciones o al mercado.
Dependiendo de quien predomine, el resultado en el mercado puede ser muy diferente. Si los beneficios
empresariales no se ven significativamente impactados podremos asistir a una recesion ligera o una crisis
economica profunda si, por el contraro, los beneficios empresariales caen significativamente. Otra opcién, y
quiza sea el escenario mas plausible, es que la discrepancia entre valoracion y beneficios se pueda resolver
con una contribucién de ambas partes.

Aunque las empresas esperan traspasar los aumentos de costes a los consumidores y clientes, por el
momento no esta claro si podran hacerlo, si atendemos a los indicadores de confianza empresarial, PMIs,
confianza de los inversores y confianza de los consumidores.
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Otros riesgos, como la incertidumbre geopolitica y la progresiva desvinculacion de las grandes economias de
ias redes globalizadas de suministra y cooperacion, podrian acentuar los retos a los que se enfrentan los
mercados de activos en 2023. Entretanto, el consumo privado podria sufrir una fuerte contraccién, ya que los
hogares luchan contra el efecto combinado de una energia y una financiacién mas caras

Otro factor determinante del cuadro econdmico de 2023 serd China. Tras las recientes protestas, han
aparecido por fin las sefiales de que se relajaran las estrictas medidas contra el COVID, lo que sera positivo
para el crecimiento econdmico, y esperamos gue la politica monetaria y presupuestaria siga siendo expansiva
(y se flexibilice adn mas), lo que actuard como sostén para la economia, que ha sufrido fuertes presiones. Si
finalmente Ia situacion alli se equipara totalmente a la del resto de economias, desaparecera un obstaculo
evidente tanto para China como para la economia mundial.

1.4. SITUACION DEL FONDO

El Fondo ha variado su patrimonio un -7,25 % pasando de los 12.247.459,10 euros que existian al 31 de
diciembre de 2021 hasta los actuales 11.359.316,39 euros. De dicha variacion:

o -1.227.308,31 euros se derivan de los rendimientos financieros y variaciones en las minusvalias
y plusvalias de las inversiones.

o -181.135,74 euros de gastos de explotacion imputados.
o 520.301,18 euros del neto de entradas y salidas no financieras del plan de pensiones.

Durante el ejercicio 2022, el Fondo de Pensiones ha tenido una rentabilidad, neta de gastos, de -1.408.444,05
euros lo que supone una rentabilidad del -12,40%.

Planes de Pensiones adscritos

Al 31 de diciembre de 2022, el nimero de participes integrados en el Flan de Pensiones adscrito, ha alcanzado
un total de 1.427 participes.

En el gjercicio 2022 el volumen de aporiaciones realizadas por los participes al plan de pensiones ha
ascendido a 560.114,27 euros y las movilizaciones procedentes de otros planes de pensiones que ascienden
a 883.745,75 euros. Por otra parte, el total de prestaciones y derechos consolidados de salida han ascendido
a 923.558,84 euros.

. ACTIVIDADES REALIZADAS EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Fondo no ha incurrido en costes para llevar a cabo actividades de este tipo.
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3. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

El Fondo no tiene acciones propias.

4 . INVERSION SOCIALMENTE RESPONSABLE

La entidad gestora aplica estrictamente criterios financieros a la hora de seleccionar las inversiones que realiza
para el fondo de pensiones teniendo en cuenta los principios de la politica de inversién vigente.

En todo caso, y sin perjuicio de lo estrictamente financiero, se tiene en cuenta criterios extra-financieros
intentando no incluir inversiones en compafias en donde hay un perjuicio claro y evidente hacia el
medioambiente, realiza malas practicas a nivel corporativo o tiene una imagen etica y social pésima.

Tanto los criterios financieros como extra-financieros seran aplicados dentro del ambito de la politica de
inversion considerando en todo momento los limites legales de diversificacion y concentracion adecuados para
lograr una rentabilidad ajustada al riesgo épiima para el fondo de pensiones.

5. SOSTENIBILIDAD

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdémicas mediocambientalmente sostenibles.

&. GESTION DE LOS DERECHOS INHERENTES A LOS VALORES INTEGRADOS EN EL FONDO

En ejecucidon de la obligacién legal establecida en el articulo 69.6 del reglamento de planes y fondos de
pensiones, que establece que las comisiones de coniral deben ejercer, en beneficio de los participes y
beneficiarios, los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo con relevancia cuantitativa y
caracter estable, la Entidad Promotora tiene delegado en la entidad gestora los mismos.

Durante el ejercicio 2022 |la Entidad Gestora, por delegacién de la Entidad Promotora, no ha realizado una
actuacion activa en relacion con los derechos politicos derivados de los valores de la cartera, dado que por la
propia naturaleza de la cartera de los titulos, su tamario, y la utilizacion que los distintos activos tienen dentro
de la gestién del fondo, ninguna participacién ha tenido caracter estable (definido como una voluntad de
permanencia en el valor superior a 3 afios), ni un importe relevante (definido como una participacién que
suponga mas del 0,5% del capital sacial de las sociedades cotizadas en que invierte, 0 que suponga una
inversion superior al 10% de! valor del fondo).

En cualquier caso, por la composicion de la cartera, los valores integrados, su rotacion y el importe de los
mismos, no se estima que la ausencia de actuacion haya supuesto perjuicio alguno a los participes vy
beneficiarios, asi como que una actuacion activa no habria reportado beneficios adicionales a los mismos.
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CLASE 82

| SRR

F. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacién de las presentes cuentas anuales, no se ha
producido ningdn hecho significativo que afecte a la informacién conienida en estas cuentas anuales.
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CLASE 8-

FORMULAC!ON DE LAS CUENTAS ANUALES

Reunido el Consejo de Administracion de MEDVIDA Partners, de Seguros y Reaseguros, S.A. Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, en sesion del dia 30 de marzo de 2023 en Madrid, y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en la Legislacidn vigente, acuerda formular el informe de gestion correspondiente al ejercicio 2022
y las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2022 constituidas por el balance al 31 de diciembre de 2022,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria del Fondo de Pensicnes gestionado por la Entidad, denominado “Caja Rural Imperial Ambicion,
Fondo de Pensiones’, correspondiente al ejercicio 2022 con vistas a su verificacion por el auditor. Dicho
documento se compone de 53 folios de papel timbrado del Estado, impresas por una cara, de la Clase 8°
referenciadas con la numeracion ON9620403 al 0N9620455 ambos inclusive.

B

0. James Perreten Shinehouse D. Antonio Trueba de Slnety
Fresidente Consejero Delegado

D. Eduardo Aguilar Fernéndez—
Hontoria D. Antonio Delgado Infante
Consejero Consejero

|
[V / |
/ / H/ N - 1

D. N!urFay Aﬁﬁrew Wood D.."Eantir;igo Carlos Corral Escribano
Consejerg— Cofizejero |
o 258 : | |
=EST |

D. Jorge Montalbo Todoli
Consejero
Madrid, 30 de marzo de 2023
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