MEDITERRANEO VIDA, S.A.
DE SEGUROS Y REASEGUROS

INFORME ESPECIAL DE REVISION DEL INFORME
SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA
INDIVIDUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019







S Afi

INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados
“Valoracion a efectos de solvencia” contenidos en el informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS a 31 de diciembre de 2019, preparados conforme
a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién completa y fiable en todos
los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a
la normativa reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espana, por lo
que no expresamos una opinion de auditoria en los términos previstos en la
citada normativa.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA,
S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

El Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS
Y REASEGUROS es responsable de la preparacion, presentacion y contenido
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de conformidad con la
Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

El Consejo de Administracion también es responsable de definir, implantar,
adaptar y mantener los sistemas de gestion y control interno de los que se
obtiene la informacion necesaria para la preparacion del citado informe. Estas
responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a
efectos de solvencia” del informe sobre la situacion financiera y de solvencia,
objeto del presente informe de revisién, esté libre de incorrecciones significativas
debidas a incumplimiento o error.




Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia
y control de calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones, y por la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por
la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la
periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar
un nivel de aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracién a efectos
de solvencia” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS,
correspondiente al 31 de diciembre de 2019, y expresar una conclusion basada
en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la
evaluacioén de los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos
dirigidos a recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que
se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracioén.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia han sido los siguientes:

— Revisor principal: Analistas Financieros Internacionales quien ha revisado
todos los aspectos de indole actuarial y es responsable de las labores de
coordinacion encomendadas por las mencionadas circulares.

— Revisor profesional: Rubén Manso Olivar quien ha revisado los aspectos de
indole financiero contable
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desde 1987

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinion los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de
MEDITERRANEO VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS al 31 de
diciembre de 2019, han sido preparados en todos los aspectos significativos
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de
directa aplicacion.

Enfasis

En relacion con los apartados D y E del informe sobre la situacién financiera y de
solvencia, y sin que ello suponga expresar una conclusién modificada sobre esta
cuestidén, consideramos necesario sefalar que:

Inspeccion de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones

Conforme se indica en el apartado A.5 “Resumen ejecutivo” del Informe sobre la
Situacion Financiera y de Solvencia, la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones emiti6 en fecha 14 de agosto de 2019, su resolucién final de la
inspeccion iniciada el 12 de septiembre de 2017, concluyendo con diversas
consideraciones y emplazado a la Sociedad a presentar un Plan de Accién para
solventar los diversos aspectos que se pusieron de manifiesto durante la
inspeccion. Una de las principales consideraciones de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones es la insuficiente evaluacién de los riesgos de
contraparte y liquidez. La Entidad, present6é el mencionado Plan de Accién en
fecha 14 de noviembre de 2019. Adicionalmente present6 una Adenda a dicho
Plan en fecha 22 de junio de 2020, que fue aprobada por el Consejo de
Administracion de la Compafiia. A la fecha de la formulacién del presente
informe, la Sociedad y sus accionistas ultimos, Elliott International, L.P. y Elliott
Associates, L.P., han iniciado ya una parte de las acciones que les corresponden,
propuestas en el mencionado Plan. No obstante, el mismo se encuentra
pendiente de aprobacion final por parte de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones y, légicamente, de una ejecucion posterior compleja, que
requiere de un seguimiento estrecho para que no tenga impacto en la solvencia
de la Compaiiia en el futuro.




Evaluacion de Hechos Posteriores

Llamamos la atencién a lo indicado en la nota A.5 “Resumen ejecutivo “del
Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, asi como en las Notas 21
y 2.b de las Cuentas Anuales del ejercicio 2019, formuladas por el Consejo de
Administracion en fecha 31 de marzo de 2020, sobre los efectos referentes a la
situacion del Estado de Alarma propiciada por la crisis del COVID 19, sobre las
operaciones y sobre la situacion de liquidez de la sociedad, que se puedan
producir en el futuro. La Sociedad esta realizando un seguimiento exhaustivo de
los posibles impactos que la crisis sanitaria pueda tener sobre la situacion
financiera y de solvencia de futuro, no observandose hasta el momento impactos
que pudieran poner en entredicho afectacion alguna al Principio de Empresa en
Funcionamiento, dada la inmediatez de esta situacion y las numerosas
incertidumbres derivadas de esta emergencia sanitaria.

Otras cuestiones
Las Cuentas Anuales del ejercicio 2018, formuladas el 27 de marzo de 2019,
fueron reformuladas el 23 de enero de 2020, debido a la existencia de

informacién relevante posterior a su formulacion inicial.

Madrid, a 25 de junio de 2020
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RESUMEN EJECUTIVO

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), (en adelante
Mediterraneo Vida, 1a Sociedad o MV) tiene como objeto social la realizacién de cualquier medalidad
de seguro y reaseguro sobre la vida, incluyendo operaciones de gestion de fondos colectivos de
jubilacién y de pensiones con ¢ sin una garantia de seguro y. en general, las demas formas y
practicas previstas en la legislacion de seguros y fondos de pensiones.

Las lineas de negocio significativas de la Sociedad en el ejercicio 2019 han sido:

Ahorra: Seguro con/sin participacion en los beneficios,

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion,
Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Ofro seguro de vida.

La Sociedad cedi6 durante 2014 los derechos de exclusividad que tenia sobre la red de Banco
Sabadell para la comercializacién de planes de pensiones y seguros de vida, a excepcion de ahorro
colectivo y planes de pensiones de empleo, por lo gue no comercializa nuevos praductos individuales
de seguros ni de planes de pensiones a través de la red de Banco Sabadell. Mediterraneo Vida sigue
recibiendo como nuevas entradas de primas, las primas periodicas contractuales Y, en aigunas
carteras, las primas extraordinarias que el cliente solicite, asi coma las primas de reriovacion del
negocio de vida-riesgo (son primas anuales renovables).

La Sociedad ha firmado acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 98% de su
negocio de vida riesgo individual.

La sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad inglesa Ember Alpha Limited (99%
propiedad de los fondos Elliott International, L.P. y Elliott Associates, L.P., en adelante los Fondos
Elliott) es el accionista tnico de Mediterraneo Vida tras adquirir todas las acciones de.la Sociedad al
Banco de Sabadell, S.A en junio de 2016, habiendo obtenido las oportunas autorizaciones
administrativas y la no oposicién por parte de la Direccion General de Seguros y- Fondos de
Pensicnes.

El plan de negocio de Mediterraneo Vida, tras-su adquisicion por Ember Alpha Limited, tiene por
finalidad gestionar eficazmente la cobertura de ias obligaciones derivadas de los contratos de seguro
através de la inversion en activos eficientes desde el punto de vista del capital, sin que se praduzcan
diferencias, ni en la interaccion diaria de los tomadores y asegurados con ia red de Banco Sabadell
(a traves de la cual actua el operador de banca-seguros del grupe Banco Sabadell, que es el
mediador de todos [os contratos de seguro de Mediterréneo Vida), ni en su relacién con Mediterraneo
Vida, ni en las condiciones de sus polizas. En ese sentido, y teniendo. muy presente el principic de
prudencia y proteccion al cliente, no se han producido cambios en las operaciones de Mediterraneo
Vida, en su gestién o sus tecnologias de la informacion. La estructura de inversion esta disefada
para generar razonablemente los retornos necesarios para el cumplimiento de las obligaciories
futuras de la Sociedad (tanto en el corto como en el largo plazo) y minimizar los riesgos. de
reinversion. La relacion con el cliente no se ha visto modificada por el cambio de accionista.

Tras el cambio de control de la Sociedad, Mediterraneo Vida, transfirid a las sociedades de
responsabilidad limitada de nacionalidad luxemburguesa Water International Finance, s.a r.l. {en
adelante WIF) y Water Associates Finarice, s:a r.l. (en adelante WAF), la mayor parte sus activos
financieros. Esta transferencia de activos se instrumenté bajo los Contratos Marco firmados a tales
efectos denominados Global Master Agreement (GMA) y Global Master Future Agreement (GMFA).
Los accionistas Unjcos de WIF y WAF son los Fondos Elliott.

Las cuentas anuales del gjercicio 2019 han sido auditadas por PwC. En la opinion del informe de
auditorfa, las cuentas anuales expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
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conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

La estructura simplificada del Grupo al que pertenece Mediterraneo Vida, es la siguiente:

Fondos Elliott

Ember Insurance Capital GP Limited - < - :
(Elliott Associates, L.P. y Elliott International, L.P.)

1% 999

Ember Alpha Limited

100%

Mediterrdneo Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros

El organigrama de la Sociedad tiene la siguiente estructura organizativa:
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CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Auditoria Interna

MEDITERRANEQ VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con demicilio social en Edificio Hispania, calle Ausd y Monzo, n° 16, 03008, Alicante

A. Juridica
i i Desarrollo de Negocio Gestién de Riesgos y
Financiera Técnica Actuarial Tecnologia
Contabilidad y Unidad de Gestién
Reporting productos y técnica de Riesgos
Contabilidad,
‘::;::‘sd;[ Solvencia i Funcién Actuarial
fiscal
Reporting Mantenimiento T
akbia Control Interno
de Activos BacKoffice MV cgﬁnm;lmor:; *
Pasivos Normativo
Unidad Técnica de
Prevencion

{dependencia funcional
i OCl)

Durante el gjercicio, los cambios mas significativos en el organigrama de la Sociedad han sido:

a) Control Interno y Cumplimiento Normativo y la UTP (Unidad Técnica de Prevencion
Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo) pasan a depender de la Direccion de
Riesgos y Tecnologia. La unidad de BackOffice Pasivos pasa a depender de la Direccion de
Desarrollo de Negocio Técnico Actuarial.

b) Cambia la titularidad de la Funcion Actuarial, deja de ocuparla el Director de Desarrollo de
Negocio y Técnico Actuarial y pasa a desemperiarla el Director de Riesgos y Tecnolegia.

Se internaliza la Funcioén de Auditoria interna a principios de 2019 que estaba externalizada en el
ejercicio 2018.

A continuacion, se muestra un resumen de los datos cuantitativos obtenidos por la Sociedad al cierre

del ejercicio 2019. El ratio de solvencia obtenido a final de ejercicio sitlia a la Sociedad en una
solvencia del 370%, muy por encima del capital requerido regulatoriamente.

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2019

(Importes en miles de €)

TOTAL ACTIVO 2.565.498
TOTAL PASIVO 2.293.223
EXCEDENTE DE ACTIVOS RESPECTO A PASIVOS 272.275
Fondos Propios Disponibles 272.275
Fondos Propios Admisibles 272.275
Tier 1: 272.275
SCR Global 73.516
MCR 33.082
Exceso/Necesidad de Capital 198.760
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 370%
% Cobertura MCR 823%

En cuanto a la calidad de los FFPP, los resultados obtenidos a cierre del ejercicio 2019 muestran
que la Sociedad cuenta en su totalidad con FFPP de la maxima calificacion (Tier 1).

}-’

5 de 85 g e

v



MEDITERRANED VIDA S A, DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domiciio sacial en Edificio Hispania, caile Aust y Monzé, n® 16, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

En el gjercicio 2019 la Sociedad ha procedido ha realizar el traspaso de los Fondos de Pensiones
de Empleo a otra sociedad gestora por lo que no mantiene en la actualidad actividad alguna como
Gestora de Fondos de Pensiones.

Situacién del procedimiento de Inspeccidn (Orden Inspeccidn 41/2017)

Con fecha 28 de agosto de 2018 la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP)
levantd Acta de Inspeccion a la Sociedad par la Orden de Inspeccién 41/2017, basandose en |as
comprobaciones sobre la situacion de la Entidad a 31 de diciembre de 2017 sobre la base de los
acuerdos contractuales en vigor en tal fecha y la informacién contable y de solvencia presentada por
la Entidad hasta el 31 de julio de 2018.

Tras tomar en cuenta las alegaciones presentadas por la Sociedad, [a DGSFP dictd el 14 de agosto
de 2019, la Resolucién prevenida en el articulo 126.1.e) de la LOSSEAR,

En virtud de esta Resolucion, se requirié a la Sociedad para que presentara un Plan aprobado por
su Consejo de Administracion que fuese comprensivo de las actuacicnes a realizar respeclo de
diversos aspectos de los Contratos Marco, y otras cuestiones adicionales.

La Sociedad presentd este Plan de Accién ante la DGSFP con fecha 14 de noviembre de 2019 y
con fecha 22 de junio de 2020 un adendum al Plan.

A. Actividad y resultados
A.1 Actividad

Mediterraneo Vida, se constituyd como Sociedad Anénima, por un periodo de tiempo. indefinido, el
31 de julio de 1989.

La Sociedad tiene como objeto social la realizacién de cualquier modalidad de seguro y reaseguro
sobre la vida, incluyendo operaciones de gestion de fondos colectivos de jubilacion y de pensiones
con o sin una garantia de seguro y, en general, las demas formas y précticas previstas en la
legislacion de seguros y fondos de pensiones, siendo autorizada a estos efectos por la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones el 30 de noviembre de 1989, figurando inscrita en el
Registro Especial de Entidades Aseguradoras con la clave C-677, y con el numero G-144 en el
Registro de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones. Sus principales instalaciones estan
ubicadas en Alicante Edificio Hispania, calle Ausé y Monzo n® 16, 82 Planta y-en la oficina de Madrid
en el Paseo de la Castellana 110, 2a planta.

La Sociedad cedid en el ejercicio 2014 los derechos de exclusividad que tenia sobre la red del Banco
Sabadell para la comercializacién de planes de pensiones y seguros de. vida, a excepcion de ahorro
colectivo y planes de pensiones de empleo, por lo que no comercializa desde entonces nuevos
productos individuales de seguros ni de planes de pensiones a través de ia red del Banco Sabadell,
Mediterranec Vida sigue recibiendo como nuevas entradas de primas, las primas pericdicas
contractuales y, en algunas carteras, las primas extraordinarias que el cliente solicite, asi como las
primas de renovacién de!l negocio de vida-riesgo (son primas anuales renovables).

En el ejercicio 2019 la Sociedad ha procedido ha realizar e) traspaso de los Fondos de Pensiones
de Empleo a otra sociedad gestora por Io que no mantiene en la actualidad actividad alguna como
Gestora de Fondos de Pensiones.

Las lineas de negocio significativas de la Sociedad son:
Ahorro: Seguro con/sin participacion en los beneficios.
Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion.

Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.
Rentas: Otro seguro de vida.
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La autoridad responsable de la supervisién financiera de la Sociedad es la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones dependiente del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad
del Gobierno de Esparia, cuyos datos de contacto son:

Direccion: Avenida del General Perén, 38 - 28020 Madrid (Sede Provisional) Teléfono: 913.39.71.37
0 952.24.99.82
Correo electronico: dirseguros@mineco.es

El auditor externo de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, sus datos de contacto
son:

Direccion: Paseo de la Castellana, 259 B. Edificio Torre PwC — 28046 Madrid
Teléfono: 902.021.111

La Sociedad tiene firmados acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

La sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad inglesa Ember Alpha Limited (99%
propiedad de los fondos Elliott International, L.P. y Elliott Associates, L.P., en adelante los Fondos
Elliott) es el accionista unico de Mediterraneo Vida tras adquirir todas las acciones de la Sociedad al
Banco de Sabadell, S.A en junio de 2016, habiendo obtenido las oportunas autorizaciones
administrativas y la no oposicién por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

La estructura simplificada del Grupo al que pertenece Mediterraneo Vida, es la siguiente:

Fondos Elliott

Ember Insurance Capital GP Limited . ) ) )
(Elliott Associates, L.P. y Elliott International, L.P.)

’ 1
1% 99%

A

-~
Ember Alpha Limited
100%
-
Mediterrdneo Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros
8
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El plan de negocio de Mediterraneo Vida tiene por finalidad gestionar eficazmente la cobertura de
las obligaciones derivadas de los contratos de seguro a través de la inversién en activos eficientes
desde el punto de vista del capital, sin que se produzean diferencias, hi en la interaccidn diaria de
los tomadores y asegurados con la red de Banco Sabadell (a través de la cual actiia el operador de
barica-seguros del grupo Banco Sabadell, que es el mediador de todos los contratos de seguro de
Mediterraneo Vida), ni ¢n su relacion con Mediterraneo Vida, ni en las condiciones de sus pdlizas.
En ese sentido, y teniendo muy presente el principio de prudencia y proteccion al cliente, no se han
producido cambios en las operaciones de Mediterraneo Vida, en su gestion o sus tecnologias de la
informacion. La estructura de inversién esta disefiada para generar razonablemente los retornos
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones futuras de la Sociedad (tanto en el corto como
en el largo plazo) y minimizar los riesgos de reinversion. La relacion con el cliente no se ha visto
modificada por-el cambie de accionista.
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El resultado de la Sociedad comparado con el ejercicio anterior ha sido e siguiente (Miles de euros):

8de8b

I. Cuenta técnica 2019 2018
1.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 109.655 121.879
a) Primas devengadas 127,893 141,807
a1) Sequro directo 127.893 141.807
a3) Variacidn de la correccion por deterioto de las.primas pendientes de cobro {(+ 6 -} - -
b} Primas del reaseguro cedido {-) .-18.244 ~18,938
¢) Variacion de fa provision'para primas no consumidas y para riesgos en curso {+.6.9) 106 132
c1} Seguro directo 106 132
d} Variacicn de la provision para primas. no constmidas, reasegure cedido (+ 6 -) -160 -122
L2, Ingreses det inmovitizado material y de (as inversiones 76,430 85.574
b} ingresos procedentes de inversiones financieras 75.943 78.830
b1} Empresas del. Grupe - -
b2} Ingresos procedentes de inversiones financieras 75.943 79.830
¢} Aplicaciones de correcciones ds valor por deteriore del inmovilizado material y de las inversiones - -
¢1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmebillarias . -
62) De inversiones financieras - -
d) Beneficios en realizacién del inmovilizade material y de'las inversiones 487 5.744
d2} De'inversiones financieras 487 5744
1.3. Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que-el tomador asume &l riesgo de la'inversion 1.534 1.593
1.4, Otres Ingresos Técnicos - -
i.5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 176.348 199.644
a} Prestaciones y gastos pagados 179.080 198,058
a1) Seguro directo 183.532 203,142
a3) Reaseguro cadido {-} -4.452 -5.084
by Variacion de | provision para prestaciones (+ ¢ -) -3.014 1.242
bt) Segure directo -2.067 794
k3) Reaseguro cedido (-) -947 448
¢) Gasics Imputables a prestaciones 280 344
1.&. Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ 6 -} -21.281 -37.198
-a) Provisiones para seguros de vida -20:790- -36.087
at}Segure directa- -21.081 -36.677
a3) Reaseguro cedido (- 301 590
b) Provisiones para seguros de vida cuarde el riesgo de inversion o asuman los tomadores de.segures -436 -1.077
¢) Otras provisiones técnicas -58 -34
1.7 Participacion en Beneficios y Extornos. 5.064 5513
a) Prestaciones y gastos por pardicipacidn en beneficios y extornos 5.614 5.824
b} Variacién de la provisian para participacicn en bengficios y extormnoes {+ & -} +550 =311
I.8. Gastos de Explotacion Netos 4:999 6.031
a) Gastos de adquisicion 6.508 7.527
B) Variacidn del importe de los gastos de adquisicion diferidos - -
c) Gastas de admiristracion 1.393 1618
d) Comisiones y participaciones del reaseguro cedido y retrocedidg <Z.902 -3.114
1.9. Ofros Gastos Técnicos 2156 2454
¢} Otros 2.156 2.454
l. 10, Gasios del inmovitizado material v de ias inversiones 11,589 16.805
a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de las Inversiones 11,232 11.115
az) Gastos de inversiones 'y cuefitas financieras 11,232 11.118
b} Correccionas da valor del inmovilizado material y de las inversicnes 18 5
b1y Amortizacién del inmovilizado material-y de las inversiones inmobiliarias 18 5
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c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 349 5685
c2) Pe'las inversiones financieras 349 5.685
1.11.Gastos de inversionas afectas a seguros en los que el tomador-asume:ef riesgo-de la.inversién 1.151 1,865
1.12.Subtotal. (Resultado de la Cuerita Técnica) 7.585 13.832
Il Cuenta no técnica 2019 2018
I1:1, Ingresos del inmovilizado material y-de las inversiones 16.925 5.250
b} Ingresos procedentes de las invessfones financieras 4.877 5012
b1) Empresas del Grupo - -
b2) Ingresos procedentes de‘inversiones financieras 4.568 5.012
b3) Otros ingresos financieros 9 -

c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones - <

d) Béneficies en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones 12,048 238
d2) Pe inversiones financieras 12.048 238
11.2. Gastos del inmovilizado material y delas inversicnes 2.380 3.487
a) Gastos de gestion de las inversiones 2.376 2726
al) Gastos de inversiones y cuentas fisancieras 2376 2.726

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones - -
b3) Deterioro de inversicnes financieras - -

¢) Pérdidas procedenties del inmovilizado material v de ias inversiones 4 461
¢2) De las inversiones financieras 4 461
11.3. Otros Ingresos 343 146
a) Ingresos-por fa administracion de fondos de pensiones T 144
b) Resto de ingresos 266 2
I1:4. Otros Gastos 7.352 5342
a) Gastos por la adminisiracién de fondos de pensiones 197 342
b) Resto de gastos 7.1585 5.000
11.5-Subtotal. (Resultade de ta Cuenta No Técnica) (i1 - 1.2 + H.3 = I1.4) 7.536 -3.133
1.6 Resultade antes de impuestos { .12 +11.5) 15.121 10.668
1.7 Impuesto sobre Beneficios -3.780 2675
11.8. Resuliado procedente de operaciones continuadas {116 - I1.7) 11.341 8.024

11.9. Resultado procedente de operacicnes interrumpidas neto de impuestos (+ 6 -} - -

11.10. Resultado del Ejercicio { 1.8 +11.9) 11,341 8.024

En el gjercicio 2019, la rentabilidad real obtenida de los activos de la cartera Transitoria no ha sido
suficiente para hacer frente tanto al tipo de interés. garantizado como a los gastos de administracién
futuros de dichos compromisos, por lo que se ha contabilizado una provisién complementaria cuyo
saldo a 31 de diciembre de 2019 asciende a 25.438 miles de euros (8.254 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018).

Al cierre del gjercicio 2017 la Sociedad calculd las provisiones matematicas de los seguros que a 31
de diciembre de 2016 se calculaban por el art.® 33.2.a) del ROSSP (principalmente productos .de
rentas vitalicias) aplicando ef tipo de interés recogido en el art.” 33.1.a) del ROSSP, motivando este
calculo un importe de provision matemdtica adicional a 31 de diciembre de 2017 sobre la provisién
matematica recornocida al cliente de 66.732 miles de euros. El imparte de esta provision adicional a
31 de diciembre de 2019 es de 54.677 miles de euros (62.396 miles de euros a 31 de diciembre de
2018).

Los otros ingresos de la cuenta no técnica se explican en el apartade A.4. del presente documento.
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Ateniéndonos al Plan General Contable de Entidades Aseguradoras, pero utilizando las lineas de
negocio de Solvencia Il definidas en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, las primas,
siniestros y gastos por linea de negocio de los ejercicios 2019 y 2018 son:

Obligaciones de seguro de vida / no vida Total
2019 Seguro con vir?cetﬂg:i% a
(datos en miles de €) participacion indices y a Otro seguro de
be:;_-fli?i;us f.°"d°s.:e vida
inversion
Primas devengadas
Importe bruto 108.812 2 19.079 127.893
Reasegure cedido (Participacion del reaseguro) 18.244 18.244
Importe neto 108.812 2 835 109.649
Primas imputadas
Importe bruto 108.812 2 19.185 127.999
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 18.344 18.344
Importe neto 108.812 2 841 109.655
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto 148.732 799 31.940 181.471
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 5.399 5.399
Importe neto 148.732 799 26.541 176.072
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos 6.497 12 1.378 7.887
Otros gastos
Total gastos 6.497 12 1.378 7.887
Obligaciones de seguro de vida
2018 Seguro con Vil‘lscel.ﬁ:::) a Total
(datos en miles de €) participacion indices y a Otro seguro de
on '°§ fondos de vida
DAL inversién
Primas devengadas
Importe bruto 120.945 20.862 141.807
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 19.938 19.938
Importe neto 120.945 924 121.869
Primas imputadas
Importe bruto 120.945 20.994 141.939
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 20.060 20.060
Importe neto 120.945 934 121.879
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto 165.332 687 37.919 203.938
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 4.636 4.636
Importe neto 165.332 687 33.283 199.302
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos 7.667 16 1.575 9.258
Otros gastos
Total gastos 7.667 16 1.575 9.258
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A.3 Rendimiento de las inversiones
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros reconocidas en
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias y en el Patrimonio Neto de los ejercicios 2018y 2018 es como

sigue:

Ejercicio 2019

Ingresos financieros aplicando el método
de coste amortizado

Variacion en el valor razonable
Reversion de deterioro
Pérdidas por deterioro
Beneficios por enajenacién

Pérdidas por enajenacién
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias

Variacién en el valor razonable

Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y
ganancias por enajenacion

Ganancias/(Pérdidas) netas patrimonio
Correccion por asimetrias contables
Ganancias/(Pérdidas) netas en patrimonio

Total

Ejercicio 2018

Ingresos financieros aplicando el método de
coste amortizado

Variacion en el valor razonable
Reversidn de deterioro
Pérdidas por deterioro
Beneficios por enajenacion
Pérdidas por enajenacion

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias

Variacion en el valor razonable

Reclasificacion de patrimonio a pérdidas y
ganancias por enajenacion

Ganancias/(Pérdidas) netas patrimonio
Correccion por asimetrias contables
Ganancias/(Pérdidas) netas en patrimonio
Total

Miles de euros

Activos a
valor
razonable con

cambios en la Activos
cuenta de Activos Préstamos y financieros
pérdidas y mantenidos partidas a disponibles
ganancias para negociar cobrar para la venta Total
- - -18 67.798 67.780
328 - - - 328
48 - - 12.535 12.583
" " - -353 -363
376 - -18 79.980 80.338
- - - 112.777 112,777
- - - -12.060 -12.060
- - - 100.717 100.717
- - - -45610 -45.610
. - 55.107 55.107
376 - -18 135.087 135.445
Miles de euros
Activos a valor ;
Activos
:;Znig;bslzsﬁg Activos Préstamos y financieros
cuenta de mantenidos partidas a disponibles Total
pérdidas y para negociar cobrar parala
ganancias venia
- -12 71.649 71.637
-369 - - - -369
2 - - 5.982 5.984
-13 - - -6.145 -6.158
-380 - -12 71.486 71.094
- - - -31.773 -31.773
- - - 306 306
- - - -31.467 -31.467
- - - 16.959 16.959
- - - -14.508 -14.508
-380 - -12 56.978 56.586
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Tras el cambio de control de la Sociedad, Mediterraneo Vida, transfirid a las sociedades de
responsabilidad limitada de nacionalidad luxemburguesa Water International Finance, s.a r.l. (en
adelante WIF) y Water Associates Finance, s.a r.|. (en adelante WAF), la mayor parte de sus activos
financieros. Esta transferencia de activos se instrumenté bajo los Contratos Marco firmados a tales
efectos denominados Global Master Agreement (GMA) y Global Master Future Agreement (GMFA).
Los accionistas unicos de WIF y WAF son los Fondos Elliott.

Las sociedades WIF y WAF, garantizan obligaciones que emanan de los GMA y GMFA anteriores
frente a Mediterraneo Vida a través de la asignacion de activos propios y activos en sociedades
pertenecientes a los Fondos Elliott con la aportacion de garantias reales suficientes para que
Mediterraneo Vida retenga sustancialmente los riesgos y beneficios de la cartera transferida, lo que
conlleva que no se den de baja contablemente los activos transferidos en el balance de
Mediterraneo Vida.

La Sociedad no posee inversiones en titulizaciones de activos.

El resultado obtenido por la Sociedad en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias deriva principalmente
de los activos financieros clasificados como “Disponibles para la venta”. Los activos clasificados
bajo esta rubrica han arrojado unos ingresos financieros de 67.798 miles de euros.

La variacion en el valor razonable de los activos reflejada en el Patrimonio Neto de la Sociedad es
un aumento de 100.717 miles de euros, registrado en los activos financieros clasificados como
“Disponibles para la Venta”, que han sufrido un incremento en su valoracién como consecuencia
del decremento de los tipos de interés durante el ejercicio. Por otro lado, la correccion de asimetrias
contables refleja una disminucién en el Patrimonio Neto de la Sociedad por 45.610 miles de euros.
En resumen, el aumento neto de patrimonio durante el ejercicio asciende a 55.107 miles de euros,
una vez realizada la correccion por asimetrias contables.

A.4 Resultados de otras actividades

En el epigrafe “Resto de Ingresos de la Cuenta no Técnica” del ejercicio 2019 la Sociedad registré
unos ingresos extraordinarios que ascendieron a 264 miles de euros y correspondieron con el
ingreso obtenido por la Sociedad derivado del traspaso de Entidad Gestora de Mediterraneo Vida,
S.A.U. de Seguros y Pensiones a VidaCaixa, S.A.U, de Seguros y Reaseguros de los fondos de
pensiones “Fondimed, Fondo de Pensiones”, “Previcorp, Fondo de Pensiones” y “Previcorp Il F.P.”,
cediendo a esta entidad la gestion de dichos fondos.

La Sociedad tiene suscrito desde el 31 de marzo de 2017 un contrato de arrendamiento operativo
con EDHISPANIA ALACANT, S.L. por el alquiler del local del edificio destinado a oficinas sito en
Alicante, Edificio Hispania, calle Ausé y Monzo, nimero 16, cddigo postal 03006. La duracion del
contrato es de cuatro afios a contar desde el dia 1 de abril de 2017. Una vez transcurrido el plazo
inicialmente pactado, el contrato tendra una prérroga obligatoria de un afio.

Ademas, desde el 25 de junio de 2018 la Sociedad tiene suscrito un contrato de arrendamiento
operativo con Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, por el alquiler del
local del edificio destinado a oficinas sito en Madrid, Paseo de la Castellana numero 110. La
duracion del contrato es de tres afios a contar desde el dia 16 de julio de 2018. Una vez transcurrido
el plazo inicialmente pactado, el contrato tendra una prérroga obligatoria de dos afios. El precio
acordado se actualizara anualmente segun las variaciones que sufra el indice General de Precios
de Consumo.

En la Cuenta de Perdidas y Ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de locales y garajes por importe de 288 miles de euros (73 miles de
euros en 2018).

A.5 Cualquier otra informacién CJ
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Con fecha 28 de agosto de 2018 la Direccidn General de Segurés y Fondos de Pensiones (DGSFP)
levanto Acta de Inspeccion a la Sociedad por la Ordén de Inspeccién 41/2017, basandose én las
comprobaciones sobre Ia situacion de la Entidad a 31 de diciembre de 2017 sobre la base de los

acuerdos contractuales en vigor en tal fecha y la informacion contabile y de solvencia presentada por

la Entidad hasta el 31 de julio de 2018.

La DGSFP dicto, el 14 de agosto de 2019, la Resolucion prevenida en el articulo 126.1.e) de fa
LOSSEAR.

Por virtud de esta Resolucion, se requirio a la Sociedad para que presentara un Plan aprobado por
su Consejo de Administracién que fuese comprensive de las actuaciones a realizar respecto de
diversos aspectos de los Contratos Marco suscritos con WIF/MWAF ..

La Sociedad presento este Plan de Accién ante la DGSFP con fecha 14 de noviembre de 2019,
siendo los apartados mas relevantes los siguientes:

1. Un plan de amortizacion de los Contratos Marco suscritos con WIF/WAF de entre 5
y 10 afios, en funcion de la evolucion de los tipos de interés, comenzando en el afio
2019 con los activos financieros transferidos correéspondientes al capital y reservas,

2. BSistema de Gobierno. Refuerzo de los sistemas de seguimiento y control e
incremento de la supervisién de los acuerdos por los érganos de gobierno de la
Sociedad: accidn tambieh iniclada con la implementacion del seguimiento de
indicadores.

3. Informacidén a terceros. Una informacidon mas detallada de distintos aspectos
relacionados con los Contratos Marco, su gestién y los colaterales tanto en la
Memoria de las Cuentas Anuales del afio 2018 como en el informe de ISFS.

4. Modificacidn de las garantias. Una reestructuracion de los Contratos Marco v las
garantlas constituidas de tal manhera que estas Ultimas puedan ser utilizadas para
mitigar el riesgo de contraparte en el Capital de Solvencia Obligatorio de la Sociedad,
hasta que se compiete el plan de recuperacién de los activos. Los fondos Elliott, WIF
y WAF otorgaran derechos de prenda sobre cada uno de los colaterales a la Sociedad
de forma gue esta pueda ejercerlos de manera directa e individualizada mejorando
asi la flexibilidad y velocidad de ejecucion en caso de incumplimiento,

5. La incorporacién de una remuneracion para Mediterraneo Vida por parte de WIF vy
WAF por los Contratos Marco, GMA y GMFA firmados.

8. Eliminar cualquier duda acerca de la existencia de una supuesta relacién de control
entre Mediterraneo Vida y WIF/WAF (en el sentido previsto en el art. 42 del Cédigo
de Comercio y 84 de la LOSSEAR) vy, por tanto, la inexistencia de la obligacion de
Mediterraneo Vida de formular cuentas consolidadas con WIF y WAF para &l
siguiente ejercicio.

La Sociedad ya ha iniciado la mayoria de las acciones previstas en el plan.

De esta manera ya se han lievado a cabo:

= La recuperacién, durante el mes de diciembre, de la totalidad de los activos
correspondientes al desembolse del Capital Social més las Reservas de [a Sociedad.

¢ La implementacion del seguimiento de indicadores para reforzar los. sistemas de
seguimiento y control e incremento de la supervision de los acuerdos por los érganos de
gobierno de la Sociedad.

= Las modificaciones en los Centratos Marco que otorgan a Mediterraneo Vida prenda-sobre
las cuentas corrientes de dos sociedades filiales de WIF/WAF. /
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e El devengo de la remuneracion acordada en la modificacion de los Contratos Marco.

» La modificacion en los Contratos Marco, incluyendo la posibilidad de que WIF/WAF soliciten
de manera unilateral la terminacién de los mismos con la devolucién a Mediterraneo Vida de
los activos financieros originales.

Con fecha 22 de junio de 2020, la Sociedad present6 un adendum al Plan de Accién ante la DGSFP,
siendo los apartados mas relevantes los siguientes:

1. Se acelera el plan de amortizacién de los Contratos Marco suscritos con WIF/WAF
en el afio 2020, reduciendo la vida media desde 5,1 a 4,3 afios.

2. Sistema de Gobierno. Se refuerza aun mas el papel de supervision del consejo de
administracion, como maximo responsable de la entidad, sobre el cumplimiento del
plan.

3. Simplificacién de la estructura de colaterales como garantias de la operacion.

Con motivo de las circunstancias excepcionales acaecidas con posterioridad a la fecha de cierre del
ejercicio 2019 de la Sociedad, con la publicacion del Real Decreto 463/2020 en fecha 14 de marzo
de 2020, por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la situacion de crisis sanitaria
generada por el coronavirus (Covid-19), y que entré6 en vigor el mismo dia 14 de marzo,
manifestamos que:

e Se han activado los planes de contingencia contemplados ante estas circunstancias, que
han permitido la continuidad del negocio, en gran medida proxima a la normalidad. Para
ello, se ha llevado a la practica la implementacion de medidas organizativas para la gestion
de la crisis, tanto individuales (gestién de situaciones de contagio o aislamiento), como
colectivas. Dichas medidas, han resultado perfectamente compatibles con la continuidad de
la actividad y el negocio, y se esta en disposicion de poder prorrogarlas el tiempo que la
Autoridad disponga, sin poner con ello en situacion critica la actividad de la Sociedad.

* LaSociedad no preve imposibilidad de cumplimiento de obligacién contractual alguna, y por
tanto no se prevé de ninguna consecuencia derivada de faltas de cumplimiento contractual
a causa de la epidemia.

e La Sociedad ha implantado un estrecho seguimiento diario de la evolucién de los rescates
por parte de los clientes para anticiparse a posibles necesidades adicionales de liquidez.
Hasta la fecha el comportamiento es el habitual, no observandose un cambio de tendencia
que pudiera indicar a la Sociedad la toma de medidas adicionales sobre este hecho.

» Se estan realizando estimaciones de la evolucion de las principales magnitudes del Balance
de la Sociedad, con una herramienta de desarrollo interno, que permite tener una
estimacion diaria del Ratio de Solvencia con una alta fiabilidad para detectar posibles
necesidades de Fondos Propios. Los datos observados ponen de manifiesto la alta
volatilidad que estamos viviendo en los mercados financieros, pero que en ningtin caso
ponen en riesgo la solvencia de la Sociedad, manteniendo una posicidon cémoda sobre el
200% comprometido en el Plan de Accion y sin utilizar otras herramientas como Medidas
Transitorias o Matching Adjustment.

* Respecto a los Contratos Marco, la Sociedad esta haciendo un seguimiento de:

o Laevolucion de los activos mantenidos como colaterales, no observandose ninguna
depreciacion significativa del valor de los mismos que ponga en duda la suficiencia

de los mismos.
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o La evolucién de la retencion de los riesgos y beneficios que demuestra en todo
momento la retencion continuada de los mismos y la alta sobrecolateralizacion y
liquidez existente, a pesar de aplicar estreses y haircuts muy exigentes a los activos
en su evaluacion.

A la fecha de presentacion de este informe, se desconocen con exactitud los impactos que de esta
crisis sanitaria se pudieran derivar sobre las economias mundiales, por ello la Sociedad esta
realizando un estrecho seguimiento de los posibles impactos no observando en ninglin momento
que se pudiera poner en riesgo la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento para
Mediterraneo Vida.
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B. Sistema de gobernanza

B.1 Informacién general sobre el sistema de gobernanza

El sistema de gobierno de la Sociedad comprende las siguientes funciones clave, apoyadas en sus
distintas politicas, que son sometidas a revisién y aprobacion por el Consejo de Administracion, al
menos anualmente.

e Funcion de Gestion de Riesgos.
Funcion de Cumplimiento Normativo.
Funcién Actuarial.

Funcién de Auditoria Interna.

Estas funciones clave, reportan directamente al Consejo de Administracién de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con una unidad especifica relativa al Sistema de Control Interno, que depende
de la Direccion de Riesgos y Tecnologia. La politica de esta unidad ha sido aprobada por el Consejo
de Administracion y estd adaptada al nuevo régimen de Solvencia Il. La referida unidad es la
responsable de responder del cumplimiento de la politica de externalizacion, asi como del
cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad y la de continuidad.

Durante el ejercicio, los cambios mas significativos en el organigrama de la Sociedad han sido el
cambio de la titularidad de la Funcién Actuarial. Esta pasa a desempefiarla el Director de Riesgo y
Tecnologia. Ademas, desaparece la Direccion de Control y Operaciones. Control interno,
Cumplimiento Normativo y la UTP (Unidad Técnica de Prevencién Blanqueo de Capitales y
Financiacion Terrorismo) pasan a depender de la Direccion de Riesgos y Tecnologia, cambiando la
titularidad de la Funcién de Cumplimiento. La unidad de BackOffice de Pasivos pasa a depender de
la Direccion de Desarrollo de Negocio Técnico Actuarial.

Asimismo, a principios del ejercicio se procedio a internalizar la funcion de Auditoria Interna que
estaba externalizada en 2018.

Funciones de los Organos de Administracion, Comisiones Delegadas, otros Comités y
Funciones Clave de la Sociedad.

Gobierno y Administracién de la Sociedad

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad, los érganos de gobierno de la misma son la Junta
General de Accionistas y el Consejo de Administracion.

La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente.

El Consejo de Administracion dispone de las mas amplias atribuciones para la administraciéon de la
Compariia y de su patrimonio y, salvo en las materias legal y estatutariamente reservadas a la
competencia de la Junta General, es el maximo érgano de gobierno de la Compaiiia.

El Consejo tiene delegada la gestion ordinaria de la Comparia en un Consejero Delegado,
concentrando su actividad en el ejercicio de las funciones generales de estrategia, seguimiento y
control, asumiendo y ejercitando, en todo caso, directamente y con caracter indelegable, las
competencias inherentes a las funciones y materias que se sefialan en los Estatutos Sociales.

El Consejero Delegado, bajo dependencia del Consejo de Administracién, como maximo ejecutivo
de la Sociedad tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion, excepto las
indelegables legalmente. Su actuacién siempre se rige por estas limitaciones, por el marco
estatutario y las directrices fijadas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion a la fecha de este Informe esta compuesto por siete miembros: un
Presidente, un Consejero Delegado, tres Consejeros Independientes, dos Consejeros dominicales

17 de 85 C)\/j/'}

b Vi



MEDITERRANEO VIDA S.A. DESEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n° 16, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

y un Secretario no consejero. El cargo de consejero es gratuito a excepcion del Consejero Delegado
y de los Consejeros Independientes.

Para ser nombrado miembro del Consejo no se requiere la condicion de accionista. En todo caso los
consejeros deberan ser personas de reconocida honorabilidad y experiencia en los sectores
financieros o de seguros, reuniendo la cualificacion, experiencia profesional y demas condiciones
requeridas en la Ley de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras y demas legislacion aplicable. El Consejo de Administracion cuenta con el apoyo
de las Comisiones de Auditoria, de Remuneraciones, de Desarrollo de Negocio y de Regulacion.
Durante el ejercicio 2018, las comisiones se han reunido con la frecuencia suficiente y necesaria
para el adecuado ejercicio de sus funciones.

Las funciones de estas Comisiones son las siguientes:

Comisién de Auditoria

La Comision de Auditoria esta integrada por tres miembros: El Presidente del Consejo y dos
Consejeros Independientes (siendo uno de ellos el Presidente de esta Comision), y la secretaria no
Consejera.

Las principales funciones de la Comisién de Auditoria son las siguientes:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacion con
aquellas materias que sean de su competencia y, en particular, sobre el resultado de la auditoria
externa.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, de la auditoria interna y de los sistemas
de gestion de riesgos, asi como hacer seguimiento de las debilidades significativas del sistema de
control interno detectadas, en su caso por el auditor de cuentas. A tales efectos, podra presentar al
Consejo de Administracion las propuestas que considere oportunas.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion al Consejo de Administracién de la
informacién financiera, asi como proponerle las recomendaciones que considere pertinentes en este
ambito.

d) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y
sustitucion del auditor de cuentas. Asimismo, sera competencia de la Comision, todas aquellas
cuestiones que puedan afectar a la independencia del auditor, y cualesquiera otras relacionadas con
el desarrollo de la auditoria de cuentas

e) Emitir anualmente, con caracter previo al de auditoria de cuentas, un informe sobre si la
independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida.

f) Informar al Consejo de Administracion sobre todas las materias previstas en la ley y en los
Estatutos Sociales.

h) Velar por el cumplimiento de las leyes, regulaciones y procedimientos internos aplicables a la
Sociedad.

i) Revisar la retencion de riesgos y beneficios correspondiente a la cesion de activos
Comisién de Remuneraciones

La Comision de Remuneraciones esta integrada por tres miembros: el Presidente del Consejo
de Administracion, un Consejero dominical (siendo el Presidente) y un Consejero independiente.

Las competencias de esta Comision son las siguientes:

e Supervisar, vigilar y revisar la politica de retribucién de la Sociedad
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e Proponer al Consejo de Administracién cualquier modificacién de la politica de retribucion y
del sistema de incentivos aplicable a los empleados de la Compaiiia.

e Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios para ser miembro del
Consejo de Administracién, Consejero Delegado, Alto Directivo o los responsables de
Funciones Clave.

e Informar de las propuestas de nombramiento o cese, asi como los contratos de los Altos
Directivos.

Comisién de Desarrollo de Negocio

La Comision de Desarrollo de Negocio esta integrada por seis miembros: el Presidente del
Consejo de Administracion, el Consejero Delegado, dos consejeros dominicales (siendo uno de
ellos el Presidente de esta comision) y dos consejeros independientes.

Las principales competencias y funciones de esta Comision son:

e Analizar cualquier oportunidad de negocio para la Compaiiia.

* Analizar los términos de las ofertas de negocio realizadas a o por la Sociedad.

e Analizar los términos econdmicos y técnicos de cualquier oferta para la prestacién de
servicios por parte de terceros a la Sociedad.

Comisién de Regulacién

La Comision de Regulacion est4 integrada por cuatro miembros: tres consejeros independientes
(Siendo uno de ellos el Presidente) y un consejero dominical.

Las principales competencias y funciones de esta Comision son:

* Analizar cualquier modificacion en la legislacion espafiola, europea o internacional que
puedan afectar la Sociedad y recomendar al Consejo de Administracién las medidas y
cambios en las politicas y procedimientos internos.

* Recibir informacién de la Funcién de Cumplimiento Normativo de la Sociedad sobre
cualquier cambio esperado u ocurrido recientemente en la legislacion nacional, europea o
internacional.

* Recibir informacién periddica de la Funcion de Cumplimiento Normativo sobre las tareas de
supervision y control del cumplimiento de las politicas obligatorias existentes en la Sociedad,
proponiendo al Consejo de Administraciéon cuantas acciones considere oportunas.

Para la consecucion de los objetivos de la Sociedad y con el fin de ayudar al Consejero Delegado
en la toma de decisiones diarias, la Sociedad cuenta con una estructura de Comités que permiten
una mejor y mas eficiente gestion de las operaciones. Para ello cuenta con los Comités que se
presentan a continuacion.

Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOYR por sus siglas en inglés)
El Comité de Activos, Pasivos y Riesgos esta integrado por 7 miembros: 3 consejeros, entre ellos el
Consejero Delegado, y 4 ejecutivos de la Sociedad: la responsable de Control Interno y
Cumplimiento, el Director Financiero, el Director de Riesgos y Tecnologia y el Director de Desarrollo
Técnico Actuarial.

Las principales competencias y funciones del Comité de Activos, Pasivos y Riesgos son las
siguientes:

19 de 85




MEDITERRANEO VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Aus6 y Monzd, n® 16, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

e Analizar la composicion y evolucion de las carteras de activo y pasivo.

e Analizar cémo los cambios en los mercados afectan a los activos y pasivos del balance
(ALM), estableciendo simulaciones que permitan medir el impacto en los estados
financieros, diferenciando entre: RRPP y riesgos de balance.

e Tomar decisiones para adecuar la situacién de la Sociedad a los objetivos definidos en
materia de inversiones y riesgos, analizando los impactos a nivel de decisiones tanto de
inversion como de desinversion.

o Analizar el consumo de capital, el ratio de solvencia, la rentabilidad real de los activos de
cobertura, asi como la asignacion de inversiones de los recursos propios. Este analisis se
llevara a cabo teniendo en cuenta la legislacion vigente, asi como cualquier normativa en
fase de desarrollo, que pudiese tener un impacto significativo sobre las magnitudes
monitorizadas.

o Mediry vigilar el riesgo de contraparte mensualmente, mediante la supervision de los activos
colaterales de WIF/WAF y colaterales remotos, evaluando el impacto que posibles cambios
en los mismos pueda tener sobre el riesgo de contraparte, la calidad crediticia de estos, su
liquidez y ofras caracteristicas, al objeto de retener sustancialmente los riesgos y beneficios
y mantener el SCR de contraparte dentro de los limites establecidos.

e Proponer al Consejo de Administracion las decisiones relevantes respecto al control de
colaterales previsto en los GMAs, como por ejemplo la inclusion de una nueva tipologia de
activo en la cartera de colaterales aceptables.

e Proponer al Consejo de Administracion las medidas necesarias y en especial las que puedan
hacer referencia a la gestion de los GMAs, para mantener en todo momento las ratios de
riesgo definidos en la politica de apetito al riesgo de la Sociedad.

e Analizar la evolucion del margen de los productos.

e Aprobar propuestas de nuevos productos y acciones comerciales, una vez analizadas las
tasas de activos, pasivos, comisiones, precio y rentabilidad.

e Aprobar y revisar, al menos anualmente las politicas de la Funcién de Gestion de Riesgos,
Funcion Actuarial, ORSA, gestion de capital, asi como la politica de inversiones y el apetito
al riesgo de la Sociedad.

e De la misma forma, también sera responsabilidad de este Comité las tareas encomendadas
en las politicas anteriormente mencionadas.

e Aprobar y proponer al Consejo de Administracién el Plan de Resolucién de la Sociedad,
revisandolo al menos anualmente.

e Determinar la politica de préstamos de activos, asi como términos y tipologia de los
colaterales aceptables su control y monitorizacion.

Comité de Reclamaciones y Siniestros
El Comité de Reclamaciones y Siniestros esta integrado por seis miembros:

o Titular del Servicio de Atencion al Cliente (servicio externalizado en Benedicto y
Asociados Asesores S.L.)

s Director de Gestion de Riesgos y Tecnologia

e Responsable de BackOffice Pasivos Q___/
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e Miembro Unidad BackOffice Pasivos (Prestaciones y Siniestros)
s Responsable Técnico Actuarial.
e Responsable de Control interno

Las competencias y funciones del Comité de Reclamaciones y Siniestros son las siguientes:

e Analizar y realizar el seguimiento de las reclamaciones administrativas, judiciales v
extrajudiciales, que se planteen frente a la sociedad.

» Reducir progresivamente, mediante acciones proactivas, el periodo de tramite de los
expedientes en curso.

e Analizar los siniestros problematicos, atipicos o de dudosa cobertura legal o contractual.

s Introducir mejoras en las Condiciones Generaies, Particulares y Especiales de los productos
comercializados por la sociedad con el objetivo de evitar reclamaciones.

e Analizar las-causas de rechazo en expedientes de siniestros.

o Control y seguimiento de las indemnizaciones abonadas por los siniestros al objeto de
realizar controles de siniestralidad y reservas.

e Reforzar los controles internos establecidos en la compafifa para la luicha contra el fraude.
Organo de Control Interno (OCI)

Es el Organo responsable de la aplicacion de las politicas y procedimientos en materia de prevencion
del blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo.
Sus funciones mas relevantes son las siguientes:

o Elaborary revisar periodicamente el Informe de Andlisis de Exposicién al Riesgo

¢ Elaborar y actualizar el Manual de Prevencién Blanqueo de Capitales y Financiacion del
Terrorismo y someterfo a la aprobacion del Consejo de Administracion

» Fomentar la formacién y colaborar con la compaiiia en la elaboracién de planes anuales de
formacién en esta materia.

e Analizar las operaciones sospechosas detectadas por los empleades a los efectos de
adoptar o no la decision de comunicaras al Servicio ejecutivo.

e Adoptar la decision de ejecutar o no determinadas operaciones

@ Efaborar anuaimente una memaoria explicativa que conienga todas las actuaciones [levadas
a cabo. en materia de prevencion del blanqueo de capitales.

El Director de Auditoria interna de la Compafiia asistira al OCl en calidad de invitado. No obstante,
et OCI operard con separacion organica y funcional y en ningln caso tendra derecho a voto.
Cualquier maodificacion de la estructura y funcionamiento del OCI o de la Normativa Interna de
prevencion del blanqueo.de capitales y financiacién del terrorismo sera objeto de aprobacién por el
Consejo de Administracion.

Ei OCI se reunira con caracter trimestral, sin excluir cualquier otra convocatoria extraordinaria
cuando la situacion asi lo requiera

Funciones fundamentales

En consonancia con los requerimientos de la regulacion, y cumpliendo con los requisitos de aptitud
y honorabilidad, la Sociedad cuenta con titulares de las funciones fundamentales asi como con
politicas escritas que definen los procedimientos y obligaciones de cada Funcion.
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Funcion de Gestion de Riesgos

Sus competencias son:

e Asegurar la gestion integral, homogénea y coherente de los riesgos a los que esta expuesta
la Sociedad, y por tanto de coordinar todo el proceso de identificacion, evaluacion,
seguimiento, control y mitigacion de los riesgos significativos, con sujecion a las directrices
establecidas por el Consejo de Administracion y la regulacién vigente.

o Coordinar el cumplimiento de la Politica de Gestion de Riesgos, asi como el resto de politicas
de las que es responsable.

» Coordinar la Gestion de los Riesgos con los responsables del resto de Unidades y los
duefios de los procesos de negocio, identificados en el mapa de riesgos de la Sociedad,
siendo estos Ultimos los responsables de su identificacion, mitigacion y evaluacién de
manera continua.

e Coordinar el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR), y Capital Minimo Obligatorio
(MCR) en cada uno de sus modulos, asi como el Capital Econdmico estratégico y de
reputacion.

e Proponer los indicadores de riesgos que se estimen necesarios para el cumplimiento del
Apetito al Riesgo aprobado por el Consejo.

e Realizar el seguimiento de los Limites de Tolerancia y Apetito al Riesgo.
e Coordinar el informe trimestral de gestién de riesgos.

e Coordinar el informe de Evaluacién Prospectiva de los Riesgos y de Solvencia (ORSA).

e Coordinar la elaboracion de los informes regulatorios sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia (SFCR, en sus siglas en inglés) y el Informe Periodico de Supervision (RSR, en
sus siglas en inglés).

Funcion de Cumplimiento Normativo

Sus competencias son:

o Asesorar al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten a Mediterraneo Vida, asi como acerca del
cumplimiento de la normativa interna de la propia Entidad. Comportara, asimismo, la
evaluacion del impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la
Entidad y la determinacion y evaluacion del riesgo de incumplimiento.

e Elaborary ejecutar un Plan de Cumplimiento.

e Realizar pruebas de verificacion comprobando que las politicas, documentos y procesos de
la Entidad se ajustan a la normativa. Realizar el seguimiento de los aspectos de mejora
detectados.

e Colaborar con la Funcion de Gestion de Riesgos y coordinar que todos los riesgos
normativos se encuentran contemplados en el Sistema de Control Interno, en concreto:

o Coordinar la identificacion de riesgos normativos.
o Evaluar el riesgo de cumplimiento normativo.
o Implantar controles en los procesos para cubrir el riesgo de cumplimiento

normativo.
]
L/
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o Fomentar una cultura cobrporativa de cumplimiento normativo, mediante la
promocién de normas y codigos internos.

o Asesorar en la planificacion de acciones formativas sobre aspectos normativos.

Informar periodicamente a la Comision de Auditoria sobre los aspectos mas relevantes en
materia de cumplimiento.

Elaborar un informe anual de Verificacion del Cumplimiento y Control Interno, indicando

conclusiones y recomendaciones.

Comunicar al resto de funciones clave de Mediterraneo Vida aquellos hechos relevantes
para el cumplimiento de sus respectivos objetivos.

Comunicar al Consejo de Administracién cualquier incumplimiento relevante susceptible de
suponer un riesgo para Mediterraneo Vida

Funcioén Actuarial

La Funcion Actuarial tiene competencia para desempefiar las siguientes actividades:

Coordinar el calculo de las Provisiones Técnicas

Evaluar la adecuacién de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como de
las hipétesis empleadas en el calculo de las Provisiones Técnicas.

Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
técnicas en cuanto a su adecuacion, integridad y exactitud.

Informar al Consejo de Administracion sobre la fiabilidad, adecuacion y suficiencia del
calculo de las Provisiones Técnicas.

Pronunciarse sobre la politica general de suscripcién y sobre la adecuacion de los
acuerdos de reaseguro.

Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular en lo que
respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital
minimo obligatorio y de capital de solvencia obligatorio, asi como en la evaluacién interna
de los riesgos y de la solvencia (proceso ORSA).

Introducir mecanismos de contraste para cotejar las mejores estimaciones con la
experiencia.

Participar en el lanzamiento o modificaciones de productos con la finalidad de asesorar
sobre la suficiencia de la prima de los mismos y los acuerdos de reaseguro que les resulten
aplicables.

Funcioén de Auditoria Interna

Sus competencias son:

L]

Desarrollar un plan plurianual de actividades de auditoria utilizando una metodologia
apropiada basada en el riesgo, incluyendo, cualquier aspecto significativo concerniente a la
gestion de riesgos y sistema de control.

Implementar el Plan Anual de Auditoria incluyendo cualquier tarea o proyecto especial
requerido por el Consejo de Administracién, la Comisién de Auditoria o por la Direccion.

Asegurar que quienes ejercen la auditoria interna cuentan con suficientes conocimientos,
experiencia y cualificacion profesional

Emitir informes periodicos a la Comision de Auditoria y a la Direccién, resumiendo los
resultados de las actividades de auditoria y asesorar a la Comisién y al Consejo.
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e Analizar el alcance y grado de colaboracion con el trabajo de los auditores externos y
reguladores a fin de cubrir 6ptimamente la auditoria de la organizacién a un coste global
razonable.

» El responsable de la Funcién de Auditoria debe proporcionar una evaluacién periédica del
grado de adecuacién y eficacia de los procesos internos de gestion del riesgo, control y
gobierno, informando a la Comisiéon de Auditoria de:

o El desarrollo y los resultados del Plan de Auditoria y de cualquier otro trabajo
especial que surja,

o Las recomendaciones propuestas y su grado de implantacion,

o Laadecuacién y suficiencia de los recursos y sistemas de la Direccion para llevar
a cabo su mision.

B.2 Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

Las personas que ejerzan la Direccion efectiva de la Sociedad o desempefian funciones clave, seran
personas de reconocida honorabilidad comercial y profesional y contaran con los conocimientos y
experiencia adecuados para hacer posible una gestién sana y prudente de la Sociedad.

Se les exigiran requisitos de Aptitud y Honorabilidad a las siguientes personas:

Direccion efectiva de la Sociedad.

Responsables de las Funciones Clave.

Resto del personal relevante (Directores y Responsables de Unidad) no incluidos en
los apartados anteriores.

Cumpliran los requisitos de Aptitud, aquellas personas que posean las cualificaciones profesionales,
competencias y experiencia adecuadas para hacer posible una gestién sana y prudente de sus
responsabilidades.

Se les presume cualificacion profesional a quienes hayan obtenido formacién superior o continuada
en materia especifica para su responsabilidad y especialmente en seguros y temas financieros y
dispongan de una experiencia que permita demostrar que poseen las competencias necesarias para
el gobierno de la Sociedad.

Conforme a lo estipulado por la norma, los miembros del Consejo de Administracion tendran de
forma colectiva, cualificacion, experiencia y conocimientos apropiados al menos sobre:

a) Seguros y mercados financieros.
b) Estrategias y modelos de negocio.
c) Sistema de Gobierno.

d) Analisis financiero y actuarial.

e) Marco regulatorio.

Cumpliran los requisitos de honorabilidad, quienes hayan venido desarrollando una trayectoria
personal de respeto a las leyes mercantiles y las demas leyes que regulan la actividad econémica y
la vida de los negocios, asi como a las buenas practicas comerciales, financieras y de seguros.

En todo caso, se entendera que carecen de tal honorabilidad quienes tengan antecedentes penales,
asi como aquellos que tengan impuestas sanciones administrativas no canceladas en el registro
administrativo por infracciones en el ejercicio de la actividad bancaria, de seguros, del mercado de
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valores o en materia de blanqueo de capitales o de proteccién de consumidores asi como aquellos
que se encuentren inhabilitados conforme a lo previsto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,

mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacién fijado en la sentencia de calificacion del
CONCUrso.

La Sociedad cuenta con un procedimiento para valorar la aptitud y honorabilidad de las personas
que dirigen de forma efectiva la Sociedad y desempefian funciones clave, asi como de los
responsables de la Sociedad de funciones clave externalizadas, tanto en el momento de ser
designadas para un cargo especifico como durante el desempefio del mismo.

e La evaluacion de la aptitud de una persona incluye una evaluacion de sus cualificaciones
formales y profesionales, conocimientos y experiencia pertinente en el sector de los seguros,
otros sectores financieros u otras actividades, teniendo en cuenta las obligaciones
asignadas a dicha persona y, cuando proceda, su competencia en los ambitos asegurador,
financiero, contable, actuarial y de gestion.

e Laevaluacion de la honorabilidad de una persona incluye una evaluacion de su honestidad
basada en la informacion fehaciente sobre su reputacion, y su conducta profesional, incluido
cualquier aspecto penal, financiero y de supervision que sea pertinente a efectos de la
evaluacion.

Con periodicidad bianual Control Interno realizar una reevaluacion a todas las personas que ejerzan
la direccién efectiva, responsables funciones clave y responsables de la Entidad de una Funcién
Fundamental o actividad critica externalizada, solicitandoles informacién para comprobar que siguen
cumpliendo los requisitos de aptitud y honorabilidad.

Control Interno comunica via telematica a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
el nombramiento, asi como todo cambio de identidad de las personas que ejerzan la direccién
efectiva de la Entidad y quienes desempefien las funciones clave o sean responsables en la Entidad
de una Funcion Clave o actividad critica, para evaluar si las personas gue se hayan nombrado
cumplen con las exigencias de honorabilidad y aptitud.

Politica de Remuneraciones
Los principios basicos de la Politica Remuneraciones son los siguientes:

« Se basa en el puesto de trabajo que ocupa cada empleado y en el grado de responsabilidad
que es asumido en el mismo.

* Responde a criterios objetivos y respetara el principio de equidad interna y no
discriminacion.

+ Estara orientado a evitar conflictos de interés, a la productividad y a asegurar la
independencia de los sujetos afectados.

» Es compatible con una gestién adecuada y eficaz del riesgo, no ofreciendo incentivos ni
estableciendo medidas que conduzcan a exceder los limites de tolerancia de la Sociedad.

- Esta alineado con los objetivos, valores e intereses que establece el Consejo de
Administracion, siendo revisable anualmente en funcion de las modificaciones habidas en la
estrategia empresarial.

« Garantizara un adecuado componente fijo en la retribucién global, tomando en
consideracion la responsabilidad y caracteristicas inherentes al puesto.
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« Promueva la captacion, retencidén y compromiso de los empleados.

+ Se prestara especial atencion al desempefio de las personas cuyas actividades
profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad.

« El personal destinatario de la Politica de remuneracion no podra cubrirse contra los efectos
desfavorables de la aplicacion de la misma.

Los elementos del sistema retributivo a los que se acoge la Sociedad son:

Retribucién Fija: Es aquella que todo empleado percibe por el desarrollo de su actividad ordinaria y

gue depende de la descripcion y evaluacion de su puesto de trabajo. Es, por tanto, el elemento mas
estable de la retribucion.

Retribucién Variable: Es aquella que percibe el empleado por la consecucion de los objetivos que le
han sido fijados. Este elemento debe incentivar al cumplimiento de objetivos, y su pago estara
supeditado a la consecucion de dichos objetivos individuales y de equipo.

Retribucion Variable Diferida: Es aquella que perciben las personas que dirigen de manera efectiva
la Sociedad o desempefian otras funciones clave o se encuentran englobados en otras categorias
de personal cuyas actividades profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de
la Sociedad. El colectivo sujeto a esta retribucion se determinara de forma anual por la Comisién de
Remuneraciones.

En general, las retribuciones abonadas conforme a los presentes principios se ajustaran a criterios
de moderacion y adecuacion a los resultados de la Sociedad, debiendo reforzar los objetivos

estratégicos de la Sociedad, asi como promover una gestion eficaz del riesgo y la solvencia futura
de la misma.

Durante 2019 no ha habido colectivo sujeto a retribucién variable diferida en Mediterraneo Vida.

Los miembros del Organo de Administracién, Direccion y las personas que desempefian Funciones
Fundamentales no poseen planes complementarios de pensiones o planes de jubilacién anticipada.

Durante el ejercicio 2019 los miembros del Consejo de Administracién no han realizado con la
Sociedad ni con otras sociedades del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado. Asi mismo no se han realizado operaciones significativas con accionistas
ni con personas que ejerzan una influencia significativa sobre la Sociedad.

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, el cargo de Consejero es gratuito a excepcién del
Consejero Delegado, de los Consejeros que lo sean con caracter de independientes y de aquellos
Consejeros externos no independientes a los que se les atribuyan labores distintas a las inherentes
a su condicion de Consejero. El importe méaximo de la retribucion anual del conjunto de Consejeros
es aprobado por Junta General, quedando facultado el Consejo para distribuir dicho importe.

B.3 Sistema de Gestion de Riesgos

La Gestion de Riesgos es la actividad encaminada a identificar, medir, controlar, gestionar, y notificar
de forma continua los riesgos a los que, a nivel individual y agregado, y sus interdependencias, esté
o pueda estar expuesta la Sociedad mediante las estrategias, los procesos y los procedimientos
necesarios.

La Gestién de Riesgos ha de ser un proceso continuo y en constante desarrollo que se integre en la
estrategia de la Sociedad y en la aplicacién de esa estrategia. Asimismo, debe tratar metodicamente

todos los riesgos que rodeen a las actividades de Mediterraneo Vida.
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Los servicios de Gestion de Riesgos comprenderan la evaluacion de los riesgos a los que esta
expuesta la Sociedad, de tal forma que permita proporcionar una conclusion objetiva al Consejo de
Administracion de acuerdo con el Apetito al Riesgo definido para Mediterraneo Vida.

Los objetivos fundamentales de la Politica de Gestion de Riesgos son los siguientes:

¢ Garantizar que existe un sistema de Gestion de Riesgos adecuado y suficiente.

» Vigilar que, mediante la aplicacién homogénea y eficiente de las politicas y procedimientos
que conforman el sistema de Gestion de Riesgos, se gestionan los riesgos de modo
adecuado, facilitando la consecucion de los objetivos estratégicos de Mediterraneo Vida.

» Coordinar la identificacion de los riesgos a los que esta expuesta la Sociedad.

e Medir el impacto, tanto econémico como de otra naturaleza, que la materializacion de los
riesgos pueda tener.

¢ Mantener sometidos a control los distintos riesgos a los que esta expuesta la Sociedad,
mediante un adecuado seguimiento de los mismos.

¢ Gestion de los Riesgos, entendida como la mitigacién de los mismos, especificando limites
y controles sobre los riesgos para minimizar su impacto o su frecuencia.

e Mantener el flujo de comunicacion y notificar todo suceso e informacion referente a los
riesgos entre los distintos estamentos de Mediterraneo Vida.

La Gestion de los Riesgos a los que esta expuesta la Sociedad se realiza mediante la evaluacion de
indicadores cuantitativos de riesgo. Estos indicadores se engloban en dos blogues, un primer blogue
en el que se incluyen los indicadores que dan una visién global a la exposicion al riesgo de la
Sociedad, y un segundo blogue en el que se incluyen los indicadores sobre los riesgos de una
manera mas especifica.

El responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos realiza el célculo, seguimiento y control de los
indicadores de riesgo, ademas, la Sociedad dispone de un documento llamado “Apetito al riesgo
Solvencia II" realizado por la Funcién de Gestion de Riesgos, donde se detalla la metodologia y el
proceso para la creacion y evaluacion de los indicadores de riesgo, sus limites de tolerancia y las
acciones de gestién.

Bloque I: Indicadores de Riesgo Globales

» Ratio de Solvencia: mide la capacidad de la Sociedad de hacer frente a pérdidas
esperadas o inesperadas con su propio capital. El Ratio de Solvencia se define como el
ratio entre los Fondos Propios y el SCR Global calculado conforme a la Férmula
Estandar.

e Ratio de Liguidez: mide la capacidad de atender las obligaciones de pago con los activos
liquidos que cuenta la cartera. El Ratio de Liquidez se define como el total activos
liquidos'/ Total provisiones técnicas.

Los anteriores indicadores cuantitativos se utilizaran con el objetivo de ofrecer una vision del nivel
de cumplimiento global de la Sociedad con respecto al nivel fijado como objetivo en el
establecimiento del Apetito al Riesgo, que en el siguiente apartado se expondra mas detenidamente.

' Se engloban dentro de la categoria de activos liquidos, los activos que cumplan, al menos, alguna de estas
condiciones:
I. Los soberanos con rating igual o superior al Reino de Esparia.

Il.  Emisiones mayores a €500MM /
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Bloque II: Indicadores de Riesgo Especificos

e Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de Mercado y el SCR Global como expresién
del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

e Ratio de Vida: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como expresion del peso
que tiene el riesgo de suscripcion de Vida con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

e Ratio de Contraparte: es el cociente entre el SCR de Contraparte y el SCR Global como
expresion del peso que tiene el riesgo de contraparte con respecto al riesgo total al que se
encuentra expuesta la Sociedad.

e Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como expresion
del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

El Apetito al Riesgo es dinamico y puede cambiar con el tiempo, dependiendo de los cambios en la
estrategia sobre la base de los resultados del proceso ORSA. Cuando sea necesario, Gestion de
Riesgos propondra cambios en la estrategia de negocio o el marco de tolerancia al riesgo de la
Sociedad.

El responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos evalia del Apetito al Riesgo y limites de
tolerancia, el cual, via la gestion de indicadores de riesgo evaluara los cumplimientos o desviaciones
respecto a esos limites fijados.

Ademas de los indicadores de riesgo anteriormente indicados, la Sociedad realiza el seguimiento
sobre el riesgo de contraparte que pudiera venir derivado de la transferencia de los activos a WIF
y WAF y los contratos marco firmados. Estos contratos marco generan un riesgo de contrapartida el
cual es monitorizado mensualmente para comprobar que no supere un umbral acordado entre
ambas partes.

El seguimiento de los riesgos queda registrado y a disposicion de todos los miembros de la Sociedad
via dos tipos de informes. Estos informes tienen como principal objetivo mantener al Consejo de
Administracion de la Sociedad informado sobre este tipo de riesgo, y transmitir al resto de la
Sociedad la exposicion al perfil de riesgo.

° Informe ORSA:

En elinforme ORSA se recogen los resultados del proceso de evaluacion interna prospectiva
de los riesgos.

e Informes trimestrales de riesgos v reporting anual al Consejo de Administracién:

Este informe recopila trimestraimente el seguimiento de los indicadores de riesgos
identificados en esta politica.

Estos informes son reportados directamente por la Funcién de Gestion de Riesgos al Consejo de
Administracion una vez el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOyR) los hayan aprobado.

Los informes anuales de la Funcion, asi como cualquier otra comunicacidon que se considere
importante por el responsable de la Funcion, es reportada directamente al Consejo de
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Administracion, quedando de esta manera evidenciada la independencia de la misma. Estas
comunicaciones no podréan ser modificadas por otros Organos o Unidades de la Sociedad, si bien
podran ser analizadas por los mismos.

Evaluacion Interna de los Riesgos y de la Solvencia

El objetivo del proceso ORSA es permitir conocer a la Sociedad cuél es su posicion presente y futura
respecto a los riesgos que le son materiales, tanto desde un punto de vista cuantitativo como
cualitativo, y en relacion a su apetito al riesgo. De esta manera, la Sociedad es capaz de gestionar
sus riesgos y su negocio tomando decisiones basadas en los resultados de las evaluaciones
prospectivas de riesgos.

Para ello, la Sociedad se ha dotado de una serie de instrumentos que facilitan dicha labor:

e Un marco de apetito al riesgo, concretado en una serie de indicadores y umbrales de
tolerancia al riesgo, tanto cuantitativos como cualitativos.

e Un sistema de evaluacion prospectiva de riesgos, en donde se tienen en cuenta no sélo los
riesgos que se mencionan en el Pilar | de la Directiva, sino también otros que se entienden
como relevantes para la Sociedad. Entre ellos, figuran los riesgos de reputaciéon y de
liquidez.

e Un sistema de reporte de los resultados del proceso en el que se realiza un seguimiento del
esquema de apetito al riesgo por comparacion con el perfil de riesgo, que se instrumenta
mediante la elaboracion del Informe ORSA.

Como resultado de este sistema se obtiene el perfil de riesgo global de la Sociedad. La evaluacion
prospectiva de riesgos comprende la proyeccion de necesidades de capital y de los Fondos Propios
disponibles para su cobertura.

La Unidad de Gestion de Riesgos, es la responsable de ejecutar los procesos que se aprueben para
llevar a cabo la evaluacién interna de los riesgos y la solvencia.

El Responsable de Gestion de Riesgos depende jerarquica y funcionalmente de la Funcién de
Riesgos.

Tanto el Consejo de Administracién, como los responsables de cada una de las 4reas de Negocio
deben conocer, gracias a los resultados obtenidos en el proceso ORSA, los riesgos a los que esta
expuesta la Sociedad.

Gracias a este conocimiento, la Sociedad actta de forma dinamica y coordinada ante un evento de
riesgo adverso, puesto que toda la Sociedad ira en linea con el Apetito al Riesgo fijado desde el
Consejo de Administracion. Ademas, los resultados de la autoevaluacion de riesgos son tenidos en
cuenta en las decisiones estratégicas y de seguimiento de negocio.

Dicha estructura se considera adecuada atendiendo al principio de proporcionalidad, naturaleza y
complejidad de las operaciones de la Sociedad.

La evaluacion interna de los riesgos de la Sociedad se realiza de forma cuantitativa a través de la
formula estandar para los riesgos de Pilar |, con un ajuste realizado para el Riesgo Operacional, en
funcion de un mapa de riesgos, y de forma cualitativa a través de cuestionarios de evaluacion.

Puesto que la Sociedad evalta el cumplimiento contintio de los requerimientos de capital y de los
requisitos en materia de provisiones técnicas aplicando el ajuste por volatilidad, adicionalmente
realiza dicha evaluacién reduciendo el ajuste por volatilidad a cero.

N
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En el proceso de evaluacion interna de todos los riesgos, se realizan proyecciones tanto de Balance
Economico como de consumo de capitales en consonancia con los presupuestos de la Sociedad,
con la finalidad de realizar un analisis de los riesgos de forma prospectiva.

También se determina la cuantia de los Fondos Propios disponibles, con el fin de evaluar a través
de ratios, la solvencia de la Sociedad en un futuro a corto y medio plazo.

De esta manera, la Sociedad puede conocer con suficiente antelacion los riesgos a los que estaria
expuesta en un futuro, para que, de forma alineada con el apetito al riesgo, se haga una gestion y
planificacion eficiente de capital.

El proceso periédico de evaluacion de riesgos a través del ORSA, tiene las siguientes caracteristicas:

e Tanto el Consejo de Administracion como la Direccion desempefian un papel activo en la
evaluacion interna prospectiva de los riesgos, orientandola, y verificando su desempefio.

e Cumple con las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia comercial de la
empresa.

e Como complemento del punto anterior, el proceso evalia el cumplimiento continuo y
prospectivo de los requisitos de capital previstos.

e Es capaz de detectar la medida en que su perfil de riesgo se aparta del capital de solvencia
obligatorio calculado mediante la formula estandar.

e Utiliza métodos proporcionados a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
inherentes a su actividad y que le permiten determinar y evaluar adecuadamente los riesgos
a los que se enfrenta a corto y medio plazo y a los que esta o podria estar expuesta.

e El proceso ORSA de la Sociedad forma parte integra de su Plan Estratégico, y considera
todos los riesgos relevantes que amenazan el logro de sus objetivos en relacion con las
necesidades presentes y futuras de capital establecidas segun dicho plan.

La Unidad de Gestion de Riesgos es la responsable de elaborar el informe ORSA y para ello cuenta
con el apoyo de las siguientes unidades:

 Unidad de Contabilidad y Reporting, facilitando los datos del Balance Econémico, de los
Fondos Propios y del libro de inversiones.

¢ Unidad de Control Interno sera la responsable de facilitar la cuantificacién de los riesgos
operacionales.

» Unidad de Solvencia Il de la Direccion Técnica-Actuarial es responsable de facilitar los flujos
de las distintas estimaciones para la determinacién de los pasivos, asi como los SCR base
de suscripcion.

Finalizado el proceso ORSA y elaborado el correspondiente informe, éste es reportado al Consejo
de Administracién una vez el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOyR, por sus siglas en
inglés) lo haya aprobado.

Dicho informe se remite a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, junto con la
certificacion de aprobacion del mismo por parte del Consejo de Administracion.

Es también remitido tanto a las funciones clave como al resto de personal relevante de la Sociedad

(Directores y Responsables de Unidad).
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Las comunicaciones se realizaran a través de notificaciones por escrito via correo electronico o
medio alternativo fehaciente, donde quede constancia de su envio y recepcion.

Esta comunicacién favorecera una adecuada integracién en el proceso de toma de decisiones y
posibilitara tomar las medidas oportunas para controlar los riesgos.

La evaluacion del proceso ORSA es anual, no obstante, existen circunstancias que obligarian a la
Sociedad a realizar un ejercicio extraordinario de evaluacién interna de riesgos. Se realizara una
evaluacion extraordinaria en caso de ocurrencia de un evento especial que pueda afectar al perfil de
riesgos de la Sociedad.

En concreto, se realizara una nueva evaluacion ante los siguientes acontecimientos:

1. Iniciacién del negocio en nuevos ramos, si su impacto es significativo sobre el negocio total
de la Sociedad.

2. Finalizacion del negocio en un ramo determinado, si su impacto es significativo sobre el
negocio total de la Sociedad.

3. Cambio normativo con impacto en la Sociedad.

4. Cambio significativo en el entorno econdmico.

5. Nuevo posicionamiento de la Sociedad en el mercado a través de fusiones y/o adquisiciones.
B.4 Sistema de Control Interno

El Sistema de Control interno consta de procedimientos administrativos y contables, de un marco de
control interno, de mecanismos adecuados de informacion a todos los niveles de la entidad y de una
funcién de verificacion del cumplimiento.

La Sociedad tiene establecidas dos politicas dentro de este ambito, ambas aprobadas por el Consejo
de Administracion:

» Politica de Control Interno: su finalidad consiste en establecer los principios basicos y el
marco general de actuacion para el control y la gestion de los riesgos de toda naturaleza a
los que se enfrenta la Entidad, de tal forma que permitan mantener un Sistema de Control
Interno eficaz.

e Politica de Verificacién del Cumplimiento: su finalidad consiste en llevar a cabo actividades
de verificacion del cumplimiento acerca de las disposiciones legales, reglamentarias,
administrativa y normativa interna de la propia entidad. Comportara asi mismo, la evolucion
del impacto de cualquier modificacién del entorno legal en las operaciones de la Entidad y
la determinacién y evaluaciéon del riesgo de incumplimiento. (Las competencias de esta
funcion se describen en el apartado B1 de este informe)

El riesgo de incumplimiento es aquel que se define como el riesgo de sanciones legales o
regulatorias, pérdidas financieras materiales o pérdidas de reputacion que la Sociedad
puede sufrir como resultado del no cumplimiento de las leyes y demas regulaciones, reglas
y estéandares internos y externos o requerimientos administrativos que sean aplicables en su
actividad.

Entendemos por control interno aquel conjunto de procesos, continuos en el tiempo, para obtener
una seguridad razonable sobre:

e | a eficacia y eficiencia de las operaciones.
e La proteccion de los activos.
s Lafiabilidad e integridad de la informacion financiera y no financiera.
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e Una adecuada gestion de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégicos de la
Sociedad.

e Elcumplimiento de las leyes y de las politicas y procedimientos internos aplicables.

El Sistema de Control Interno abarcara la revision, identificacion y valoracion de los riesgos
especialmente relevantes de la Sociedad. Ademas, para dichos riesgos se definiran vy
parametrizaran los controles necesarios para su mitigacién con el objeto de garantizar que el
desarrollo de las operaciones no perjudique en ningtin caso la solvencia de Mediterraneo Vida y,
como consecuencia, los derechos de los asegurados.

Conforme al sistema implantado de comunicaciéon de la informacién a todos los niveles de la
organizacion, el Sistema de Control Interno permitira identificar los riesgos y definir los controles
relacionados con que la comunicacion no fluya en el sentido indicado en los procedimientos.

El objetivo ultimo del Sistema de Control Interno debera ser identificar deficiencias y ayudar a orientar
los planes de accién precisos para solucionar posibles errores o deficiencias significativas en los
procesos y estructuras de la Sociedad.

El Sistema de Control Interno de la Sociedad se basa en la integracién de los siguientes cinco
componentes:

= Entorno de control

* Evaluacion de riesgos

= Control de riesgos

= Informacion y comunicacion
= Supervision

La Sociedad lleva a cabo controles internos adecuados a los riesgos derivados de su actividad y de
los procesos operativos, asegurandose de que todo el personal sea responsable de su funcion en el
Sistema de Control Interno y para ello cuenta con las siguientes lineas de defensa:

e Las areas operativas y los responsables de las mismas son quienes tienen la
responsabilidad de identificar los riesgos a los que la Sociedad esta o pueda estar expuesta,
asi como establecer los controles necesarios para mitigar los riesgos.

e Las funciones de Cumplimiento, Actuarial y Gestién de Riesgos desempefian un papel de
seguimiento y control, velando por que la gestion de riesgos se realice de forma adecuada.

e Control Interno debera evaluar la conformidad de los procesos desarrollados con las
politicas y procedimientos establecidos por las distintas unidades de la Sociedad,
garantizando que el Sistema de Control Interno sea efectivo.

e Por dltimo, la Funcion de Auditoria Interna se encarga de ofrecer un aseguramiento
independiente sobre el control interno y el sistema de gobernanza. Las conclusiones y
recomendaciones derivadas de la Auditoria Interna se notifican a la Direccién, a la Comision

de Auditoria y al Consejo de Administracion.
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B.5 Funcion de Auditoria Interna

La Sociedad tiene una Politica de Auditoria Interna que desarrolla y particulariza las competencias
y responsabilidades de la Funcién de Auditoria Interna.

La mision de la Funcién de Auditoria Interna es: asesorar y ofrecer seguridad al Consejoy a la
Direccion de que los procesos de gobierno, identificacion, evaluacién y gestion de riesgos y los
controles establecidos en todas las actividades de la Sociedad son efectivos y adecuados para
conseguir los objetivos de negocio de forma eficiente, asi como la proteccién de los bienes, la
reputacion y la sostenibilidad de la Organizacion.

Asimismo, la Funcién de Auditoria Interna debe colaborar con los organismos supervisores para
garantizar un adecuado cumplimiento de las distintas normas que afectan a la actividad.

El alcance del trabajo de Auditoria Interna se centra en determinar si los procesos en los sistemas
de: gobierno, identificacion, gestion de riesgos y sistema de control, estan disefiados y se ejecutan
por la Direccion de forma adecuada.

Auditoria Interna presta apoyo a la Comisiéon de Auditoria en la supervision del correcto disefio,
implementacion y efectivo funcionamiento de los sistemas de gobierno, gestion y control de riesgos.
La Funcion de Auditoria Interna con periodicidad plurianual elabora un Plan de Auditoria en base a
un analisis del riesgo de auditoria.

El responsable de la Funcién de Auditoria Interna tiene dependencia funcional de la Comisién de
Auditoria, lo que le otorga independencia del resto de direcciones de la Sociedad y posiciona a la
Funcion a un nivel apropiado en la Sociedad, brindando el respaldo necesario (comunicacion,
gestion de recursos, etc.) a su actividad. Sus informes y cualquier otra comunicacion que el
responsable de la Funcion considere importante, se reporta directamente a la Comision de Auditoria
de la Sociedad, sin perjuicio de que dicha Funcién pueda reportar al Consejo de Administracion si lo
estima oportuno su responsable y/o a peticion de la propia Comision de Auditoria

Con periodicidad minima anual, la Funcién de Auditoria Interna realiza una Memoria de Actividades
con los resultados de las actuaciones previstas en el Plan de Auditoria Interna que se reporta a la
Comision de Auditoria y al Consejo de Administracion.

B.6 Funcion Actuarial

La Funcion Actuarial es una actividad de evaluacion y coordinacion del calculo de aspectos técnicos
del negocio asegurador y de sus riesgos basada en técnicas estadisticas y actuariales, matematicas
y financieras.

Desde la Funcion Actuarial se proporcionara el apoyo necesario a la Direccion efectiva de la
Sociedad: miembros del Consejo de Administraciéon y Consejero Delegado, para gestionar los
riesgos de Mediterraneo Vida, en particular el riesgo de suscripcion y el riesgo de reaseguro,
entendiendo aquel como el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a la inadecuacion de las hipotesis de tarificacién y constitucion de provisiones.

Para el ejercicio de su actividad, la Funciéon Actuarial se encuentra autorizada a solicitar la
informacion que considere relevante

La Funcion Actuarial comunica al resto de Funciones Clave de la Sociedad aguellos hechos
relevantes para el cumplimiento de sus objetivos.

Para favorecer una gestion conjunta del riesgo, la Funcién Actuarial esta representada en el Comité
de Siniestros y Reclamaciones y en el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos.
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La Funcién Actuarial emite anualmente un Informe. que se reporta directamente asi como cualquier
otra comunicacion que considere relevante de su Funcién, al Consejo de Administracion de la
Sociedad.

B.7 Externalizacion

La Entidad cuenta con una Politica de Externalizacion aprobada por el Consejo de Administracion
que tiene en cuenta la incidencia de la externalizacién en sus actividades, asi como los sistemas de
informacion y seguimiento que se instrumentan en caso de externalizacion.

Los objetivos de la Politica de Externalizacién son:

a) Establecer el marco de actuacion a tener en cuenta por la entidad en la medida en que
se plantee externalizar una funcion o actividad de seguros.

b) Garantizar que la externalizacion de funciones o actividades operativas criticas o
importantes no podran realizarse de tal forma que pueda:

i.  Perjudicar sensiblemenie la calidad del sistema de gobernanza.
ii. Aumentar indebidamente el riesgo operacional.

iii. ~Menoscabar la capacidad de las autoridades de supervision para comprobar que la
empresa cumple con sus.obligaciones..

iv. Afectar a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de
seguros.

La Sociedad a través del Comité de Riesgos designara a una persona de la Organizacién, con
responsabilidad general sobre la fuhcion/actividad externalizada, que posea conocimientos y
experiencia suficientes sobre la actividad en cuestion para poder comprobar la actuacién del
proveedor de servicios.

El' Responsable de Control Interno es el responsable en la Sociedad de la supervision del
cumplimiento de la Politica de Externalizacion asi como de informar previamente a. la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones la externalizacion de funciones clave, en su caso, o
actividades criticas y de cualquier cambio posterior significativo en relacién con dichas funciones o
actividades. La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones podra oponerse a las mismas
en el plazo de un mes desde la recepcién de la comunicacién, si concurren alguna de las
circunstancias descritas en el apartado b) anterior.

El responsable designado sobre las funciones o actividades externalizadas tendra la obligacidn de
salvaguardar y proteger los intereses de la Sociedad, asumiendo las siguientes responsabilidades:
= Remitir borrador de contrato a;
o la Direccién de Asesoria Juridica para su revision
o Control interno y cumplimiento-junto al formulario de requisitos cumplimentado.
* Las actividades externalizadas deben ser presentadas previamente al Comité de Riesgos.

= Mantener, actualizar y enriquecer un conjunto de corocimientos, normas, técnicas,
disciplinas, metodologias y herramientas que permitan llevar a cabo sus responsabilidades
y cubrir los objetivos con los maximos. niveles de calidad.

* Mantener un cuadro de-mandos periodico para supervisar la actividad y controlar el riesgo
operacional, asi como establecer y seguir el cumplimiento de los niveles de calidad
necesarios gue garanticen que el trabajo se presta conforme a los requerimientos de la

~/
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Entidad y cémo se mediran éstos. En aquellas actividades o funciones criticas, el cuadro de
mandos sera reportado al comité de riesgos o foro designado por este.

= Elaborar un informe anual. Para aquellas funciones o actividades operativas criticas o
importantes sera necesario que incluya, ademas:

o Una verificacién de que el proveedor de servicios disponga de los recursos
financieros necesarios para desempefiar las tareas adicionales de forma correcta y
fiable, y que todo el personal del proveedor de servicios que vaya a dedicarse a
desempenfiar las funciones o actividades externalizadas cuente con cualificaciones
suficientes y sea fiable;

o Una comprobacién de que el proveedor de servicios cuente con planes de
emergencia adecuados para enfrentarse a situaciones de urgencia o interrupciones
de la actividad y ponga a prueba periédicamente los sistemas de seguridad cuando
sea necesario, teniendo en cuenta las funciones y actividades externalizadas

=  Comunicar a las funciones clave de la Sociedad aquellos hechos relevantes para el
cumplimiento de sus respectivos objetivos.

= Colaborar con la Funcién de Gestion de Riesgos para identificar y evaluar los riesgos de
incumplimiento.
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C. Perfil de riesgo

En cada apartado del perfil de riesgo se incluyen los resultados cuantitativos para cada categoria de
riesgo.

Dentro del proceso ORSA, se realiza una planificacion del consumo de capital cuantitativo, éste se
basa en dos procesos, proceso de prospeccion (proyecciones) y proceso de pruebas de tension
(escenarios adversos).

Proceso de proyecciones

Mediterraneo Vida proyecta las necesidades de capital para cada médulo de riesgo, a excepcién de
los riesgos de Pilar Il que quedan excluidos de esta proyeccion de capital, debido a la ambigledad
que existe para escoger las variables a utilizar para su proyeccién.

La metodologia seguida para la proyeccién de los distintos submoédulos del SCR, esta adecuada al
contexto de un escenario en el que se entenderia como el mas probable, coherente con las
condiciones econémicas y la situacion actual de la Compaiiia, y segun las expectativas de marcha
del negocio en los proximos tres afios.

Para los riesgos de Pilar Il o calificados como no cuantificables lo que se vigilara sera la evaluacién
del entorno de control. Las proyecciones del plan de capital sélo pueden ser creibles si dan por
sentado que el entorno de control del negocio es lo bastante sélido como para evitar que se
produzcan pérdidas operativas importantes u otros riesgos especificos importantes.

También se proyectan los Fondos Propios, a través de la proyeccion del Balance Econdmico como
diferencia entre activo y pasivo y los indicadores de apetito al riesgo para el riesgo global de
Mediterraneo Vida.

La metodologia utilizada para elaborar estas proyecciones se fundamenta en la proyeccion del activo
y del pasivo. A partir de ellas se obtienen, con los calculos correspondientes, los nuevos consumos
de capital y los nuevos Balances Econémicos, replicando, de esa manera todo el proceso y
minimizando las desviaciones derivadas de las estimaciones futuras.

Proceso de sensibilidades

La Sociedad realiza dentro de su proceso ORSA sensibilidades ante movimientos en la curva de
tipos de interés, asi como de ampliaciones en los diferenciales de mercado, tanto del sector publico
como del privado. El objetivo de estas sensibilidades es realizar un seguimiento de las posibles
necesidades de solvencia a las que la Sociedad deberia hacer frente.

De los resultados obtenidos en el 2019 no se han observado necesidades de solvencia en ninguno
de ellos, evidenciando, ademas, que existe margen sobre el ratio de solvencia fijlado como apetito al
riesgo de la compariia, en el 150%, nivel que la sociedad se ha comprometido a elevar hasta el
200% tal y como se recoge en su Plan de Accién mientras la operacién de transferencia de activos
se mantenga vigente en relacién a un cierto nivel significativo.

Proceso de pruebas de tension

La vision a futuro debe contemplar no solo la posibilidad de que suceda el escenario mas probable,
sino que debe contemplar también situaciones alternativas que puedan ocasionar situaciones
criticas que pongan en riesgo la solvencia de la Sociedad. Para realizar este ejercicio se ha
planteado el analisis de dos escenarios, estresando determinadas variables que lo configuran. Las
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variables que se han sometido a estrés afectan tanto al comportamiento del activo como al del
pasivo. Los resultados de estos escenarios adversos concluyen que la Sociedad cubriria sus
requerimientos de capital, habiendo fondos propios suficientes y no teniendo que ampliar capital.

C.1 Riesgo de suscripcion

El riesgo se suscripcion hace referencia al posible impacto adverso en las Provisiones Técnicas
derivado de una variacion de las hipotesis no financieras utilizadas en su calculo.

Dentro del riesgo de suscripcion se incluyen los riesgos biométricos y operativos a los que estan
expuestos los seguros de vida. Los riesgos biométricos son aquellos derivados de la incertidumbre
en las hipdtesis respecto a las tasas de mortalidad, longevidad y discapacidad que se tienen en
cuenta en la tarificacion de los productos y calculo de las obligaciones de la Sociedad con los
asegurados. Los riesgos operativos se derivan de la posible desviacion en la cuantia de los gastos
utilizados en la tarificacion, asi como en la ejecucion de las opciones contractuales por parte de los
tomadores del seguro.

La Sociedad adopta la medicion de los riesgos de suscripcion de vida establecida en la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo. Por tanto, se tiene en cuenta los submédulos
0 subriesgos de suscripcion propiamente dichos: mortalidad, longevidad, incapacidad y catastréfico,
mas los submodulos de riesgos de negocio: gastos y caidas o rescates.

Los submddulos en que se divide el riesgo de suscripcion son:

) Riesgo de mortalidad: este submdédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de las tasas de mortalidad.

° Riesgo de longevidad: este submédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un descenso de las tasas de mortalidad.

° Riesgo de incapacidad: este submédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de las tasas de invalidez, enfermedad y morbilidad.

° Riesgo catastrofico: este submédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a una notable incertidumbre en las hipotesis correspondientes a sucesos
extraordinarios.

° Riesgo de caidas o rescates: este submaédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto
sea sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad en las tasas de discontinuidad,
cancelacion, renovacion y rescate de pdlizas.

° Riesgo de gastos: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de los gastos.

La cuantificacion en terminos de capitales regulatorios para los submédulos de riesgo de suscripcion
a los que la empresa esté expuesta es:

Underwriting risk 11.883 56.873
Mortality risk 368 763
Longevity risk 1.805 5.695
Disability risk 49 34
Lapse risk 10.775 51.695
Expense risk 729 6.013
Catastrophe risk 480 586
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Underwriting risk divesification -2.323 -7.912

En relacién con la concentracion del riesgo de suscripcion, la concentracion de riesgo significativa a
la que esta expuesta la Sociedad es al submddulo de riesgo de caida.

Riesgo de suscripcion 2019

Mortality risk

Catastrophe risk
3 1

1%
Disability risk
Expense 0%
risk

9%

Lapse risk

La gestion del riesgo de suscripcion es seguida por la Unidad de Gestion de Riesgos de la Sociedad
a través de indicadores que miden el cumplimiento del objetivo de Apetito al Riesgo fijado para el
ratio de vida aprobado por el Consejo.

El riesgo de suscripcion se mide en base al siguiente indicador:
® Ratio de Suscripcién: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como

expresion del peso que tiene el riesgo de suscripciéon de vida con respecto al
riesgo total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

Donde:
° SCR Suscripcion: capital de solvencia regulatorio por riesgo de vida, procedente
de la formula estandar.
° SCR Global: capital de solvencia regulatorio global, procedente de la férmula
estandar.

A 31.12.2019 el objetivo de apetito al riesgo fijado para el ratio de vida, es:

Ratio de SCR Suscripcion < 559 > B5% [45%. 65%] < 45%

Underwriting Suscripcion / SCR Global

El indicador sufre un incumplimiento para 2019:
Ratio: 77% —>Incumple

El motivo por el cual el indicador de riesgo “ratio de suscripcion” incumple a 31.12.2019 el apetito al
riesgo fijado, es debido , junto a la caida de tipos significativa, al ajuste metodolégico en su calculo,
el cual ha pasado a realizarse a nivel de certificado (asegurado) evitandose cualquier compensacién
que pudiera darse entre distintos asegurados de una misma poliza. En la revision del apetito al riesgo
se propondra su actualizacion para reflejar de forma alineada este hecho.

Estos submodulos se miden en términos de capital conforme a lo establecido por la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo y sus especificaciones técnicas para el célculo
de los requerimientos de capital de Solvencia Il.

Trimestralmente, la Direccion de Desarrollo de Negocio - Técnica y Actuarial reporta al responsable
de gestion de riesgos el calculo del SCR de vida y sus submédulos.
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Mediterraneo Vida mantiene convenientemente actualizados los procesos de negocio relativos a la
suscripcion y los siniestros con la finalidad de verificar la adecuacion de los procedimientos de
gestion y asegurar la suficiencia y calidad de los datos relevantes para la suscripcion y la constitucién
de reservas, asi como la consistencia de los mismos con la estrategia de la Sociedad.

Desde la Direccion de Desarrollo de Negocio -Técnica y Actuarial se realizan actuaciones para
monitorizar este riesgo tales como: (i) el analisis de la siniestralidad y la adecuacion de las tablas
consideradas en la tarificacion de los productos y provision de los compromisos contraidos, (ii)
seguimiento de la suficiencia de los recargos de gestion técnicos establecidos en la tarificacion del
producto para cubrir los gastos de gestion reales incurridos (iii) seguimientos mensuales de las tasas
de rescate total y parcial experimentadas en los productos mas significativos, actualizando las
hipotesis de rescate total y parcial en el célculo del SCR de Vida en los reportings regulatorios
trimestrales.

Cada uno de los productos, se comercializan amparados por las normas de suscripcion que rigen
en la Sociedad, incluyendo los limites cuantitativos maximos de aceptacién de riesgos y las
exclusiones generales de riesgo, para de esta forma garantizar un adecuado control de los riesgos
aceptados.

La Sociedad concede en determinados productos rescates, anticipos, rentabilidades garantizadas y
participaciones en beneficios. Todos ellos se valoran conforme a lo establecido en la documentacién
contractual del producto.

Cabe resaltar que Mediterraneo Vida no emite nuevo negocio dirigido a particulares por lo que la
gestion del riesgo de suscripcion esta focalizada en la cartera vigente.

En cuanto al reaseguro, como técnica de mitigacion del riesgo en el calculo de la prima, la Sociedad
tiene reasegurado el 93 % del negocio de accidentes con Scor Global Life SE Ibérica y el 7% con
General Reinsurance AG, Colonia (Alemania) asumiendo entre el 80% y el 90% de los siniestros
segun producto. En cuanto al negocio de vida, la Sociedad tiene reasegurado el negocio de vida
riesgo dirigido a particulares con Scor Global Life Reinsurance Ireland Designated Activity Company,
asumiendo éste el 99% de los siniestros.

En cuanto al negocio de vida riesgo colectivo la Sociedad tiene reasegurado uno de sus seguros
colectivos con General Reinsurance AG, Colonia (Alemania), no estando reasegurados el resto de
seguros colectivos de vida riesgo por la reducida exposicion al riesgo.

Adicionalmente la Sociedad dispone de un contrato de reaseguro en exceso de pérdida (Catastrofico
XL) con el reasegurador General Reinsurance AG, en Colonia (Alemania) para dar cobertura al
riesgo retenido por la Sociedad (tanto de productos de vida como de accidentes) ante la ocurrencia
de algun evento catastrofico.

El riesgo de mortalidad e invalidez asumido por la Sociedad con el planteamiento que actualmente
esta aplicado en su reaseguramiento es totalmente inmaterial y no significativo.

Tabla con capitales de fallecimiento maximos por asegurado 2019-2018

Importes en miles de euros

Capitales asegurados maximos

Vida 600 (%) 600 (*)
Accidentes 500 500

(*) A 31.12.2019 existe 1 asegurado que supera este limite (situdndose en 885 mil euros).
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Tabla de niimero de contratos en funcion de tramos de capital asegurado para el negocio de
vida riesgo individual:

N° Contratos

Tramos de capital [ Variac
Menor de 50.000 41944 35730 -15%
Entre 50.000 y 100.000 20492 17.845  -13%
Entre 100.000 y 150.000 5692  4.754 -16%
Entre 150.000 y 200.000 1.167 904 -23%
Entre 200.000 y 250.000 183 137 -25%
Entre 250.000 y 300.000 26 20 -23%
Mas de 300.000 33 27 -18%

69.537 59.417 -15%
Datos a 31.12.2019

La Sociedad realiza anualmente, dentro de su informe actuarial, un test de suficiencia de prima
aplicando un escenario adverso que combina un aumento de la siniestralidad junto con un aumento
de los gastos reales, con el fin de verificar la suficiencia de las primas.

Desde la Direccion de Negocio-Técnica y Actuarial se contemplan otras tareas relacionadas también
con:

o Seguimiento de los expedientes de siniestros aperturados en productos de vida riesgo
y accidentes individual.

o Seguimiento de las duraciones de los pasivos de seguros y las aportaciones
extraordinarias en aquellos productos de la Sociedad que lo contemplan.

° Analisis anual de escenarios adversos para el informe ORSA.

° Analisis de nuevas fusiones y adquisiciones

C.2 Riesgo de mercado

La exposicion al riesgo de mercado se mide por el impacto de las fluctuaciones en el nivel de
variables financieras tales como precios de las acciones, tipos de interés, los precios de bienes
inmobiliarios o los tipos de cambio. El riesgo de mercado surge del nivel o volatilidad de los precios
de mercado de los instrumentos financieros.

El riesgo de mercado se mide en base al siguiente indicador:
o Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de mercado y el SCR global como

expresion del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al
gue se encuentra expuesta la Sociedad.

La Sociedad ha mejorado su ratio de mercado durante el periodo 2019. El ratio de mercado refleja
una reduccion del riesgo de mercado desde 107% a 77% sobre el riesgo total.

naicacor | 2018|019

Ratio de Mercado 107% 7%

El control y seguimiento de los indicadores de riesgos de mercado queda atribuida a la Unidad de
Gestion de Riesgos, quien evidencia las posibles desviaciones de los indicadores sobre el apetito al
riesgo de la Sociedad. La Unidad de Gestion de Riesgos informa de esas posibles desviaciones a la
Unidad de Gestion de Activos, quien toma las medidas oportunas para corregir las posibles
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desviaciones, sin perjuicio de contar con el apoyo de otros 6rganos de la Sociedad, especialmente

el ALCOYR.

Los submédulos o subriesgos en que se divide el riesgo de mercado se miden en términos de capital
conforme a lo establecido por la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il y sus especificaciones
técnicas para el calculo de requerimientos de capital de solvencia

Los citados submodulos en que se divide el riesgo de mercado son:

]

Riesgo de tipo de interés: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos
cuyo valor neto sea sensible a las variaciones de la estructura temporal de los
tipos de interés o a su volatilidad. El coste de capital se calcula de acuerdo con
los posibles impactos derivados de la subida o bajada de los tipos de interés.

Riesgo de renta variable: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos
cuyo valor neto sea sensible a los cambios de los precios de los titulos de renta
variable. El coste de capital se calcula de acuerdo con los posibles impactos
derivados de los cambios de los precios de los titulos de renta variable.

Riesgo de inmuebles: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo
valor neto sea sensible a la variacion de valor de los inmuebles.

Riesgo de divisa: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a la variacién de los tipos de cambio de las divisas. El calculo
de capital requerido se hace por separado para cada una de las monedas y
posteriormente son agregados.

Riesgo de spread: este submodulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de
credito en relacion con la estructura de tipos de interés libre de riesgo.

La gestion de las inversiones de la Sociedad se lleva a cabo con estricto cumplimiento de la legalidad
vigente, asumiendo sin excepciones la obligacién de observar la legislacion aplicable en las
actividades y operaciones relacionadas con sus inversiones, en particular de la regulacién de la
actividad aseguradora en materia de rentabilidad, adecuacién de flujos de pasivos y activos,
diversificacion y dispersién, asi como congruencia monetaria.

Limites indicados en la politica de inversiones de la Sociedad:

e Riesgo de tipo de interés: La duracién de las inversiones se ajustara a la duracion de los

pasivos. Este riesgo se medira de forma agregada y no producto a producto, a menos que
asi lo requiera alguna norma legal. A modo de referencia se asumird como neutralidad
desfases de duracion entre -3 y 3 afios.

» Riesgo de crédito: Los limites para mitigar este riesgo seran determinados en base a la

calificacion crediticia de la emisién. Cuando la inversion posea calificacién crediticia
proveniente de una Agencia de Calificacién Crediticia externa (ECAI), el rating sera
seleccionado de acuerdo con el criterio de la normativa Solvencia Il:

1. Cuando la emision cuente con una unica calificacion de una Agencia se usara el de
esta Agencia de Calificacion.

2. Cuando la emision cuente con calificacién por dos agencias se debera usar la peor.

3. Cuando la emision cuente con calificacion por tres agencias, se usaran los dos mejores
ratings, y si los dos mejores no son iguales se debe escoger el peor de estos dos mejores
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En caso de no existir para algtin activo un rating explicito, la Sociedad podra estimar la
clasificacion crediticia, utilizando metodologias aceptadas en el mercado recurriendo a un
meétodo alternativo.

La calificacion crediticia seré establecida de acuerdo con la escala de grados contemplados
en el articulo 109 bis, seccioén 1, de la Directiva 2009/138/EC, cuya calificacion crediticia se
expresade 0 a 6:

g
AAA 0
AA 1
A 2
BBB 3
BB 4
B 5
6

Se establecen los siguientes limites para mitigar el riesgo de crédito:

1. El rating medio de la cartera sera al menos de 3.

2. La exposicion de la cartera a emisores con una calificacién crediticia por debajo de 3 no
superara el 25%.

3. La maxima exposicion a un mismo emisor distinto de los soberanos sera en funcién de
su rating:

0-1 10%

2 7%
3 4%

Se establecen los siguientes limites para mitigar este riesgo:

-

El rating medio de la cartera sera al menos BBB.

2. La exposicion de la cartera a emisores con rating inferior al grado de inversion no
superara el 25%

3. La exposicion maxima a un mismo emisor distinto de los soberanos serd en funcion de

su rating

En el caso de que la exposicion incluya cuentas corrientes o imposiciones a plazo este limite
se ampliara hasta el 25%.

4. El rating minimo en la compra sera de 3. Las compras con calificacion crediticia menor,
asi como el incumplimiento sobrevenido por bajadas del rating a posteriori se someten a la
aprobacién del ALCOyR.

e Riesgo de renta variable: Se limita la inversién de renta variable al 5%.

e Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez se gestiona manteniendo activos suficientes
liquidos y negociables para cumplir con los pasivos, a medida que estos vencen.

e Riesgo de contraparte: Se permiten los acuerdos de colateral como instrumento de

cobertura.
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* Riesgo de tipo de cambio: Las inversiones se realizaran en moneda Euro. No obstante, se
permitira mantener en el balance de inversiones en moneda distinta del Euro porcentajes
reducidos o cuando se utilicen instrumentos de cobertura para mitigar este riesgo .

Los submodulos de riesgo de mercado a los que la empresa esta expuesta son:

Importes en Miles de € 2018 2019

Riesgo de mercado 55.774 56.738
Riesgo de tipo de interés 0 10.567
Riesgo de renta variable 0 0
Riesgo inmobiliario 42 37
Riesgo de spread 55.742 50.650
Riesgo de concentracion 120 1.877
Riesgo de divisa 42 37
Diversificacién riesgo mercado -173 -6.429

Durante el afio 2019 el requerimiento por riesgo de mercado global se ha mantenido practicamente
en los mismos niveles. Observando la evolucién de los subriesgos del médulo de mercado, éstos
han sufrido ascensos en el riesgo sobre tipos de interés y en el riesgo de concentracién, mientras
que el riesgo de diferencial se ha reducido en 5 millones.

Los activos de la cartera se han invertido de acuerdo con el principio de prudencia establecido en el
articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE. La politica de inversiones, elaborada conforme al principio
de prudencia, establece requisitos respecto a la tipologia de activos aptos, la composicién de la
cartera y la diversificacion de las inversiones orientadas a garantizar la seguridad de las mismas.

Con una periodicidad al menos semestral, salvo peticiones adicionales especificas reclamadas por
el Consejo de Administracion, el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos y la Funcion de Gestién de
Riesgos, la Unidad de Gestion de Activos revisara la adecuacion de los activos a los pasivos en base
a la politica de inversiones:

Comparando el valor actual de los activos con el valor actual de los pasivos.
Comparando la duracién de activos con la duracién de pasivos.

Evaluando el riesgo de crédito de las carteras.

Analizando finalmente el Excedente/Déficit de cobertura.

00O0OO0

Tanto los resultados de esta revision y en su caso de los posibles descuadres que se identifiquen se
notificaran, en primera instancia al responsable de la Funcion de Gestion de Riesgos, el cual
informara de tales resultados en sus informes.

Entre los riesgos de mercado, es el riesgo de spread el mas peso tiene entre todos los riesgos de
mercado, ya que casi el 100% de la exposicion al riesgo de mercado proviene del riesgo de spread.
Si comparamos en términos absolutos la exposicion al riesgo de spread a cierre de 2019 con la
obtenida a cierre de 2018, éste ha disminuido en 5 millones, pasando de 56 millones a 51 millones.
En el contexto de las operaciones de reduccion del riesgo de mercado, la Sociedad no ha aplicado
tecnicas de reduccion del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo 2019.

C.3 Riesgo crediticio

La Sociedad posee tres tipos de fuentes significativas del riesgo de contraparte:

a) Riesgo de contraparte por la transferencia temporal de activos a las sociedades WIF y WAF
b) Los acuerdos de reaseguro
c) Efectivo en bancos
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a) Tras la transferencia de activos realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como
consecuencia de la formalizacion de los correspondientes Contratos Marco, estas sociedades
quedan obligadas a pagar a Mediterraneo Vida los mismos flujos de efectivo y en el mismo momento
que lo hubieran hecho los activos financieros transferidos.

El calculo del riesgo de contraparte se realiza mensualmente de acuerdo con las directrices de
calculo y valoracion establecidas en la normativa de Solvencia |l para la férmula estandar, segun lo
dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35.

Un experto independiente realiza una valoracién de todos los activos otorgados como colateral de
forma trimestral incluyendo una descripcion de la metodologia utilizada.

Adicionalmente, bajo los contratos marco, Mediterraneo Vida tiene una serie de derechos y WIF y
WAF una serie de obligaciones que permiten mitigar y gestionar adecuadamente el riesgo de
contraparte.

El riesgo de contraparte generado por estos contratos marco se calcula de acuerdo con la normativa
de Solvencia Il. Segun lo dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35, el riesgo de contraparte
puede ser mitigado por la aportacion de acuerdos de garantia. Estos acuerdos, en el caso de
Mediterraneo Vida incluyen la pignoracion de las acciones y otros titulos que otorgan derechos
economicos sobre los activos que forman parte del colateral. A través de estos acuerdos de garantia
Mediterraneo Vida tiene acceso a los colaterales y garantias.

Mediterraneo Vida recibe con caracter trimestral, por parte de la contrapartida de estos contratos
marco, un informe de auditoria emitido por la firma Grant Thornton. En dicho informe se audita el
calculo y la metodologia del riesgo de contraparte, ademas, en él se evidencian las diferencias
superiores a un 5% de los movimientos en la cartera de colaterales, en términos de composicion y
valoracion.

Riesgo de contraparte debido a la transferencia temporal de activos

La Sociedad realiza un seguimiento sobre el riesgo de contraparte que pudiera derivar de la
transferencia de los activos y los contratos marco firmados para evaluar planes de contingencia que
permitan gestionar los riesgos y mantener en distintos escenarios las ratios acordes al apetito al
riesgo definido por el Consejo de Administracion de la Sociedad, para:

Calcular el impacto en el riesgo de contraparte en base a la normativa de Solvencia Il.
Asegurar la retencién sustancial de los riesgos y beneficios de los activos transferidos.
e Evaluar planes de contingencia que permitan gestionar los riesgos anteriores y mantener en

distintos escenarios los ratios acordes al apetito al riesgo definido por el Consejo de
Administracion de la Sociedad.

A continuacion, se describen los controles que realiza la Sociedad sobre los colaterales para
monitorizar el riesgo de contraparte:

Descripcion

Tras la transferencia de activos financieros realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como
consecuencia de la formalizacion de los correspondientes Contratos Marco, estas sociedades
quedan obligadas a pagar a Mediterraneo Vida los mismos flujos de efectivo y en el mismo momento
que lo hubieran hecho los activos transferidos.

En el momento en que WIF y WAF recibieron de Mediterraneo Vida los activos que le fueron cedidos,
constituyeron una cartera de activos de la exclusiva titularidad de WIF y WAF, esta cartera se
denomina colateral transferido o garantias transferidas. Adicionalmente otros activos se aportaron
a WIF y WAF, por los Fondos Elliott o alguna de sus filiales como un colateral adicional directo.

Finalmente, como garantia de los compromisos adquiridos por WIF y WAF frente a Mediterraneo
Vida, se han aportado otros activos, propiedad de los Fondos Elliott, sobre los cuales se han
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constituido garantias en favor de WIF y WAF. Dichos activos, que garantizan las obligaciones de los
Fondos Elliott frente a WIF y WAF, constituyen un colateral adicional, denominado colateral adicional
remoto.

A 31 de diciembre de 2019, el valor de mercado de la totalidad de los activos utilizados como
colateral de las obligaciones de WIF y WAF con Mediterraneo Vida asciende a 3.823 (3.827 en 2018)
millones de euros (conforme a las cuentas anuales auditadas de WIF y WAF y al informe de
valoracion emitido por experto independiente), superando ampliamente el valor de mercado de los
activos financieros transferidos, que es 2.192 millones de euros a la misma fecha (2.363 en 2018).

Millones de Euros

iActivos para hacer frente a las Valor de las obligaciones

lobligaciones con Mediterraneo Vida 2013 B con Mediterraneo Vida 2019 2018
Colaterales de activos transferidos 2.019 2.328

Colaterales adicionales propiedad de

WIE/AVAE 1.804 1.499

'Valor de mercado total de activos de Valor de los activos

WIF/WAF (*) 020 3427 financieros transferidos L192 2583

(*) Este valor de mercado es acorde con las cuentas auditadas de WIF y WAF, que han sido formuladas bajo
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no suponiendo este hecho un impacto con el
tratamiento contable de la operacion de transferencia llevada a cabo por Mediterraneo Vida.

La tipologia de los activos y garantias es la siguiente:
Millones de euros

Tipo de activo 2019 2018
Deuda cotizada publica y privada - 239
Activos hipotecarios (Reino Unido y Esparia) 919 819
Préstamos a entidades en Reino Unido 21 12
Swap colateralizado 999 1.039
Tesoreria 80 219

Valor de mercado total de los Colaterales de activos transferidos 2.019 2.328

Estos activos son los considerados a efectos de |a retencion de riesgos y beneficios en términos del
analisis del riesgo de contraparte. El resto de activos son los activos colaterales adicionales a los
considerados arriba.

Millones de
euros
Tipo de activo 2019 2018
Sociedades tenedoras de inmuebles (Reino Unido y Alemania) 1.408 1.321
Tesoreria 396 178
m?ﬂ:lzmercado total de los Colaterales adicionales propiedad de 1.804 1.499

Millones de euros

Garantias para la colateralizacion del swap 2019 2018

Préstamos a entidades en EEUU, Reino Unido e ltalia 386 344
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Sociedades tenedoras de inmuebles (Reino Unido, Malta e Italia) 160
Renta variable no cotizada 140
Tesoreria 168
Valor de mercado total de las Garantias adicionales sobre algunos 812

de los colaterales de activos transferidos

Activos de WIF y WAF

Millones de euros

Colaterales de  Colaterales
Divisa activos adicionales 2019
transferidos WIF/WAF
EUR 1.775 394 2.169
GBP 244 1.051 1.295
UsD - 359 359
2.019 1.804 3.823
Millones de euros
Colaterales de  Colaterales
Divisa activos adicionales 2018
transferidos WIF/WAF
EUR 2.064 462 2.526
GBP 264 1.037 1.301
2.328 1.499 3.827
Garantias adicionales
Divisa 2019 2018
EUR 677 499
GBP 21 170
uUsD 213 143
911 812

La valoracion de los activos que constituyen estas garantias se realiza siempre a valor de mercado
siguiendo normas IFRS que clasifican los activos en funcién de la disponibilidad de i) cotizaciones
en mercados organizados ii) datos para la formacién del precio directamente observables en
mercados organizados iii) valoraciones realizadas a través de otros métodos como el descuento de
flujos de caja. Los activos que forman parte de los colaterales y que no son del tipo i) son valorados
por expertos independientes en valoracion y revisados por firmas de auditoria.

Adicionalmente, un experto independiente realiza la revisién de la valoracion de todos los activos
otorgados como colateral de forma trimestral incluyendo una descripcion de la metodologia utilizada.

Calculo del riesgo de contraparte. Tolerancia al riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte generado por estos contratos marco se calcula de acuerdo con la
normativa de Solvencia Il. Segun lo dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35, el riesgo de
contraparte puede ser mitigado por la aportacion de acuerdos de garantia. Estos acuerdos, en el
caso de Mediterraneo Vida incluyen la pignoracion de las acciones y otros titulos que otorgan
derechos economicos sobre los activos que forman parte del colateral de WIF y WAF tanto directo
como remoto.

Mensualmente se verifica que el riesgo de incumplimiento de la contraparte sea inferior al 5 por
ciento (como porcentaje del valor de mercado de los activos transferidos). Este reporte, se recoge
en el documento denominado CPD Model (calculo del riesgo de contraparte), el cual es
confeccionado por las sociedades WIF y WAF, y ademas es replicado por Mediterraneo Vida a través
de los datos que WIF y WAF le reportan.
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Limite maximo
(tolerancia al riesgo)

Requerimiento de capital por riesgo de contraparte

5 ; ;
(generado por los contratos de cesion de activos) 5% del valor de mercado de los activos cedidos

Los calculos sobre el consumo del riesgo de contraparte se realizan de manera independiente para
WIF y para WAF, obteniendo el SCR de los activos aportados como colaterales (excluido el Elliott
Swap) por cada uno de los médulos de Riesgo de Mercado (Tipos de Interés, Spread, Renta
Variable, Inmuebles, Divisa y Concentracion) y por el mddulo del Riesgo de Contraparte, incluyendo
el beneficio por diversificacion. Este SCR calculado es el haircut (o ajuste del colateral) a deducir de
las valoraciones de los activos, minorando de esta manera el valor de los activos tenidos en cuenta
como colaterales.

La metodologia usada en el CPD Model, como se ha comentado anteriormente, esta basada en la
normativa de Solvencia Il, aplicando a cada uno de los colaterales aportados su descuento
correspondiente para cada tipologia de activo, segun la férmula estandar, antes de computar su
valor (es el llamado valor ajustado al riesgo de las garantias reales). De esta manera, a modo de
ejemplo, a los activos inmobiliarios se les aplica un descuento del 25%, a los que estan denominados
en divisa se les aplica un descuento adicional del 25% (o en su defecto el shock correspondiente a
cada divisa distinta de euro), a los de renta variable se les aplican sus descuentos correspondientes,
corregidos por el ajuste simétrico publicado por EIOPA, segun sean tipo 1 o tipo 2 (a 31.12.2017
estos descuentos eran del 39% y 49% aproximadamente). De la misma manera se aplican los
descuentos correspondientes en los modulos de riesgo de tipos de interés, concentracion y en el
modulo de riesgo de contraparte.

El valor ajustado al riesgo derivado de las garantias reales se utiliza como medida correctora al valor
de mercado de los colaterales, y es aplicado como descuento. De esta manera el valor de mercado
total de los colaterales aportados es corregido por todos los riesgos a los que pudieran estar
expuestos.

Una vez calculados los riesgos de cada uno de los activos, segun los riesgos a los que esta expuesto,
se calcula, para cada una de las sociedades, el consumo de capital global en base a la formula
estandar (el SCR de WIF y de WAF o también llamado haircut), incluyendo el beneficio por
diversificacion de estos activos.

Los resultados a cierre de 2019 del limite maximo de tolerancia al riesgo de contrapartida generado
por los contratos marco son:

Market risk SCR for collateral WIF WAF
Market Risk SCR Summary % of MV EUR| % of MV EUR
Interest rate scenario Down Down
Interest Rate risk 0,3% 7.316.445 0,3% 3.443.863
Equity risk 2,8% 64.426.161 7.2% 85.938.142
Property risk 13,0% 298.744.898 11,8% 142.209.340
Spread risk 1,9% 42.460.116| 1,6% 19.807.1786
Currency risk 9,5% 217.578.872 10,9% 131.331.874
Concentration risk 5,6% 128.232.208 7.8% 94.169.109,
Undiversified Market Risk SCR 33,1% 758.758.699,89 39,7% 476.899.504,29
Diversified Market Risk SCR 21,9% 502.583.679 25,7% 308.533.680,
Counterparty defauit risk SCR 1,1% 24.593.085 0,6% 7.552.980
Life 0,0% 0,0%
Health 0,0% 0,0%
Non Life 0,0% 0,0%
Diversified Market + CPD risk 22,2% 509.288.932 25,9% 310.508.057
EUR in millions
WIF/WAF Assets (excl. Elliott Swap,
included Elliott Cash) 966.431.344 0 457.642.711
Elliott Collateral 1.327.669.710 0 743.014.0686
Total collateral 2.294.101.054 0 1.200.656.777|
Market haircut pre-div. 33,1% (758.758.700) 39,7% (476.899.504)
CPD haircut pre-div. 1.1% (24.593.085), 0,6% (7.552.980),
Diversification benefits 274.062.853 0 173.944.427
Collateral post hc & div 1.784.812.123 0,0% 890.148.720
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[Total implied haircut 22,2% 509.288.932 25,9% 310.508.057]
PD Risk (overcollateral if negative) ‘ (264.642.468), (169.877.851)
As a % of MV of the lent securities i . (17,75%)| (24,22%)

Se observa un exceso significativo de colaterales para el riesgo de contraparte generado por los
contratos marco.

Trimestralmente Mediterraneo Vida recibe por parte de la contrapartida de estos contratos marco,
un informe sobre procedimientos acordados emitido por la firma Grant Thornton. En dicho informe
se audita el célculo y la metodologia del riesgo de contraparte, ademas, en él se evidencian las
diferencias superiores a un 5% de los movimientos en la cartera de colaterales, en términos de
composicién y valoracion.

La Sociedad realiza controles para verificar que los riesgos, antes y después de la transferencia de
activos, no son sustancialmente diferentes y por lo tanto se retienen los riesgos y beneficios de
los mismos.

Dichos controles se realizan sobre la valoracion econémica, valoracién juridica, la liquidez y calidad
crediticia de las carteras de activos aportadas inicialmente y sobre los movimientos posteriores que
proponga realizar WIF y WAF, sujetos a aprobacion por la Sociedad, en los colaterales que
garantizan sus obligaciones.

Los analisis llevados a cabo se han realizado de acuerdo con el valor econémico de las garantias
en el momento actual y en un entorno estresado y a la capacidad de hacerlas liquidas, asi como
revisando la validez y ejecutabilidad de las prendas que se han constituido.

Controles sobre la liquidez de los activos colaterales

Para verificar que la cartera de activos traspasados a WIF y WAF cuenta con una liquidez que no
impacte de manera sustancial en la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus pasivos en
relacion con la que tenia antes de transferir los activos de la Sociedad. La liquidez se analizara, por
tanto, en funcioén de las necesidades del pasivo de Mediterraneo Vida.

Se toma como necesidades del pasivo para este analisis el peor caso observado hasta la fecha en
la Sociedad (a esta fecha el afio 2011) y se extrapolaran estas tasas de rescate a la provision
matematica actual (en la fecha de realizacion de cada control) y futura de la Sociedad manteniendo
en el tiempo esas elevadas tasas de caida.

En base a estas necesidades de liquidez, los activos en las carteras de WIF y WAF se agrupan por

categorias de liquidez y deben cumplir al menos los siguientes requisitos para con las necesidades
del pasivo de la Sociedad.

o Categoria 1 (Tesoreria y activos a la vista): su importe debe ser superior a 50 millones
de euros, una vez descontado el saldo existente en las cuentas corrientes y depdsitos
en Mediterraneo Vida. Para este calculo se tendran en cuenta los saldos existentes en
las cuentas corrientes en WIF y WAF y sus subsidiarias WIH y WAH, asi como en los
depositos constituidos con reembolso discrecional por parte de estas sociedades en
cualgquier momento sin penalizacion.

El resultado del control a 31.12.2019 es:

Control 1 thousand of €

COLATERAL CATEGORY 1 (i) 489.526
CASH AND DEPOSITS IN Med Vida (ii) 82.214
(i) - (ii) 407.312
Limites 50.000
Cumplimiento OK
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Categoria 2 (Activos con liguidez inmediata, incluidos bonos plenamente liquidos asi
como activos que sean convertibles en liquidez de forma inmediata): su importe,
acumulado al importe de la categoria 1, debe ser superior a la suma de los flujos de los
12 primeros meses desde la fecha de la realizacion del control. Para este calculo se
tendran en cuenta los valores de mercado de los bonos y obligaciones existentes en la
cartera de activos transferidos, asi como los instrumentos considerados “a primera
demanda” como puede ser el caso de los préstamos o swaps realizados por WIF y WAF
en los cuales estas sociedades se reservan el derecho (y obligacién por lo tanto para la
contraparte) de ser cancelados en cualquier momento sin penalizacion. A modo
orientativo, con los niveles actuales de Provisiones Matematicas (aproximadamente
1.900 millones) se mantendré un minimo de 400 millones de euros (acumulando con el
importe de la categoria anterior) en esta categoria de activos. Estos niveles de liquidez
podran ir variando en la medida que lo haga la Provision Matematica o el
comportamiento esperado de los pasivos.

El resultado del control a2 31.12.2019 es:

Control 2 thousand of €

COLLATERAL CATEGORY 2 or lower

1.488.581
LIABILITIES FLOWS OF NEXT 12
MONTHS 368.250
Cumplimiento OK

Categoria 3 (Activos con liquidez inferior a seis meses): su importe, acumulado al
importe de las categorias 1 y 2, debe ser superior a la suma de los flujos de los 3
primeros afios desde la realizacion del informe. A modo orientativo, con los niveles
actuales de Provisiones Matematicas (aproximadamente 1.900 millones) se mantendra
un minimo de 1.000 millones de euros (acumulando con al importe de las categorias 1
y 2) en esta categoria de activos. Estos niveles de liquidez podran ir variando en la
medida que lo haga la Provision Matematica o el comportamiento esperado de los
pasivos.

El resultado del control a 31.12.2019 es:

Control 3 thousand of €

COLLATERAL CATEGORY 3 or lower

3.278.425
LIABILITIES FLOWS OF NEXT 3 YEARS —
Cumplimiento oK

Controles sobre la transferencia de flujos con las contrapartidas

La Sociedad realiza controles periodicos para verificar la correcta transferencia de los flujos
comprometidos por las contrapartidas WIF y WAF.

Mensualmente:

1.

2.

El resultado del control a 31.12.2019 es:

Extraccion de la base de datos de Mediterraneo Vida del listado de cupones y
vencimientos previstos para el mes entrante.

Cuadre interno de la Unidad de Gestion de Activos con la Unidad de Contabilidad y
Reporting de las posiciones finales de cada uno de los bonos que permanecen en
cartera. De esta manera se tiene la trazabilidad en cada periodo de los nuevos contratos
de Master Agreement contraidos con WIF y WAF vy de las terminaciones de estos
contratos tanto por venta como por vencimiento de activos.
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Nominales Valor de realizacion

Diferencia/Variacién 0 0,02%
Compliance OK oK
Descripcion Nominales Valor de realizacion
TOTAL WIF/WAF 1.663.757.693 2.192.160.710
TOTAL MV (%) 1.663.757.693 2.191.778.160
Diferencia 0 -382.550)
Check (Dif TOTAL MV) 0,00% -0,02%

(*) Valor de realizacion calculado con cupon D+2.

Semanalmente:

Cada viernes las sociedades WIF/WAF remiten un listado para que desde Mediterraneo
Vida se exprese la conformidad (en caso de ser conforme, de lo contrario ambas partes
localizaran y resolveran las discrepancias) por los siguientes conceptos:

a) Terminaciones y bonos traspasados por nuevos Master Agreement acaecidos en la
ultima semana (Weekly Transaction Schedule).

b) Pagos de cupones y vencimientos de bonos para las dos proximas
semanas (Securities maturing in coming 2 weeks)

El resultado del control a 31.12.2019 es:

WIF
Factored Next Coupon
Dnc | NetPosn This Factored Coupon Coupon/Mat | /Maturity | Confirmed
ISIN Secsymb IncRate | class Loc PrevAccDt | Factor | Rate Payment Date Ind by MedVida
£50312298021 @AVYTCED/225W 3,75 EUR - 3.800.000,00 14-dic-2018 1,000000 3,75 - 142.500 16-dic-2019 COUPON  06/12/2019
XS0208469923 @ALLRNV/195W 4,50 EUR - 9.789.000,00 17-dic-2018 1 450 - 440.505 17-dic-2019 COUPON  06/12/2019
XS0208469923 @ALLRNV/195W - 9.789.000,00 17-dic-2018 17-dic-2019 MATURE  06/12/2019
XS0140608398  @BACA/21SW 580 EUR - 2.800.000,00 27-dic-2018 1 58 - 162.400 27-dic-2019 COUPON  24/12/2019
WAF
Factored Next
Dnc | NetPosn This Factored Coupon Coupon/Mat | Coupon/M | Confirmed
ISIN Secsymb IncRate | class Loc Prev AccDt | Factor | Rate Payment Date aturity Ind |by MedVida
ES0312298021 @AYTCED/225W 3,75 EUR - 1.800.000,00 14-dic-2018 1,000000 3,75 - 67.500 16-dic-2019 COUPON  06/12/2019
X50208469923 @ALLRNV/195W 450 EUR - 4.607.000,00 17-dic-2018 1 450 - 207.315 17-dic-2019 COUPON  06/12/2019
XS0208469923 @ALLRNV/195W - 4.607.000,00 17-dic-2018 17-dic-2019 MATURE  06/12/2019
XS0140608398  @BACA/215W 580 EUR - 1.300.000,00 27-dic-2018 1 58 - 75.400 27-dic-2019 COUPON  24/12/2019
Diariamente:
1. Por el pago de cupones, o cuando procede por Terminaciones, se realiza un
seguimiento de que entren los flujos esperados en las cuentas corrientes de la
Sociedad. Queda registrado tanto en el extracto de las cuentas corrientes como en los
correos al depositario solicitando los traspasos de esos flujos desde la cuenta corriente
unica utilizada para recibir los flujos de WIF y WAF (la cuenta de RRPP) a cada una de
las carteras correspondientes.
2. La Unidad de Contabilidad cuadra, a dos dias vencidos, las cuentas corrientes con la

contabilidad. Si hubiera un cupén sin abonar o vencimiento sin cobrar (que no se hubiera
detectado con anterioridad por un error operacional) se veria la evidencia. Esto
gueda registrado en las conciliaciones bancarias diarias.

El resultado del control a 31.12.2019 es:
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Control 1 Control 2
Clase Flujo ISIN Descripcion Fecha cobro| Efectivo total WIF WAF Prcivsie Impot \mporte
Pago WIF  WAF
Cupdn E50312298021 AYT CEDULAS GLOBAL3,75% 141222 16/12/2019  210.000 142.500 67.500 Ok Ok Ok
Amortizacién ES0317045005 NOUN FINANCE BV 4,5% 171219 17/12/2019 14.396.000  9.789.000  4.607.000 Ok Ok Ok
Cupén  |ES0317045005 NOUN FINANCE BV 4,5% 171219 17/12/2019  647.820 440.505 207.315 Ok Ok Ok
Cupdn  |XS0140608398 BANK OF AUSTRIA 27/12/2019  237.800 162.400 75.400 Ok Ok Ok

Plan de Resolucién

Ademés de los controles anteriores, Mediterraneo Vida ha implementado un mecanismo robusto
para monitorizar y estimar regularmente cualquier posible déficit entre el valor econémico de las
garantias (EcV) y el valor econémico de la cartera de Mediterraneo Vida (IPMV). Para ello cuenta
con un marco de control del colateral. Principalmente este marco tiene como objetivo vigilar y
monitorizar las posibles desviaciones del valor econdmico de las obligaciones generadas por los
contratos marco y el valor econémico de las garantias, controlando los niveles tolerados marcados
por el consejo de administracién. Mediante un sistema de alertas tempranas, este marco de control
proporciona a la Entidad elementos clave para informar de un posible déficit dando la posibilidad de
iniciar acciones correctoras anticipando un posible problema

Este marco ha sido elaborado por un tercero independiente donde, ademas, se describe la hoja de
ruta, valoracion y tiempos estimados para la reposesion de los activos financieros en caso de ser
necesario.

En caso de un incumplimiento por parte de WIF y WAF, de cualquiera de sus obligaciones
contractuales, las acciones de ambas compafiias asf como los instrumentos de deuda emitidos por
ambas compafiias pasarian a ser propiedad de Mediterraneo Vida, de modo que bien los dividendos
obtenidos de ambos instrumentos o los ingresos obtenidos de la venta de las primeras, o la
capacidad de Mediterraneo Vida para instruir la venta de activos en el balance de WIF y WAF o de
cualquiera de las entidades que forma su grupo serian empleados para la adquisicién de una cartera
de titulos iguales o de similar naturaleza, calidad, duracién y rentabilidad a la existente en el
momento de formalizacion y posterior evolucién que pudiera producirse por efecto de los Contratos
Marco.

De esta manera, se garantiza también que en el caso de ejecucion que ni la retencién sustancial de
riesgos y beneficios ni la operatividad de la Sociedad se verian comprometidos.

b) Los principios basicos de gestion del riesgo de reaseguro se inspiran en las mejores practicas del
negocio y en los marcos normativos y consultivos vigentes.

El contrato de reaseguro se utiliza como técnica de reduccion del riesgo permitiendo a la Sociedad
transferir una parte de sus riesgos a terceros. Al utilizar esta herramienta debe cumplirse un principio
de calidad de la entidad reaseguradora, este principio es:

Principio de Calidad Crediticia: La contratacién de negocio de reaseguro se realiza Unicamente con
aquellas entidades que poseen una minima calificacion crediticia, superior o igual a “BBB+" segun
una agencia de calificaciéon reconocida.

El rating medio de los reaseguradores, con los que mantiene acuerdos la Sociedad durante el
periodo 2019, poseen una calificacion crediticia media de A.

El control y seguimiento del principio que rige el riesgo de reaseguro queda atribuida a la Unidad de
Gestion de Riesgos, quien evidencia las posibles desviaciones del mismo sobre el objetivo fijado del
apetito al riesgo de la Sociedad. La Unidad de Gestion de Riesgos informa de las posibles
desviaciones a la Direccion Técnica Actuarial, quien toma las medidas oportunas para corregir esas
posibles desviaciones, sin perjuicio de contar con el apoyo de otros érganos de la Sociedad,
especialmente el ALCOyR.
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Trimestralmente, la Direccion Técnica Actuarial reporta al responsable de gestién de riesgos los
inputs necesarios para el seguimiento de los principios que marcan los objetivos de la politica de
gestién del riesgo de reaseguro.

Como ya se ha comentado, en la actualidad, Mediterraneo Vida tiene su cartera de vida riesgo
individual reasegurada al 99% con un unico reasegurador, SCOR, que cumple con las exigencias
definidas por la Sociedad.

Como elemento de mitigacion de riesgos encontramos también la pertenencia de la Sociedad al
sistema de compensacion del Consorcio de Compensacion de Seguros. Este sistema protege a la
Sociedad de riesgos extraordinarios.

c) El efectivo en bancos mantenido por la Sociedad se ajusta regularmente a las necesidades de
liquidez para minimizar el riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte al que la empresa esté expuesta es:

Importes en miles de € 2018 2019

Riesgo de contraparte 2.407 3.974
Tipo 1 2219 3.773
Tipo 2 244 264
Diversificacion riesgo contraparte 56 -62

Con respecto a la concentracion del riesgo de contraparte, la mayor exposicion al riesgo de
contraparte proviene de la exposicién de la Sociedad de su posicion en efectivo en bancos.

La Sociedad no ha aplicado técnicas de reduccién del riesgo de contraparte, que transfieran riesgos
a terceros durante el periodo 2019.

C.4 Riesgo de liquidez

La gestion de activos y pasivos (ALM) es un conjunto de técnicas y procedimientos para asegurar
una correcta toma de decisiones de inversion y financiacién en la Sociedad teniendo en cuenta las
relaciones existentes entre los distintos componentes del activo y pasivo.

El procedimiento realizado por la Unidad de Gestién de Activos consiste en un modelo ALM, donde
se identifican las inversiones necesarias que garanticen la relacion activo-pasivo, con el objeto de
obtener la liquidez necesaria para atender las obligaciones de la Sociedad. La gestién de activos y
pasivos debe considerar los riesgos de la Sociedad, principalmente el riesgo de mercado y el riesgo
de suscripcion y constitucion de reservas.

En su analisis de adecuacion, la Unidad de Gestion de Activos aplicara, ademéas de los calculos
reglamentarios, las metodologias e hipétesis apropiadas, y realizara los analisis de adecuacion, en
base a la duracion de sus activos y pasivos, a un horizonte temporal lo suficientemente largo. La
Sociedad realiza pruebas de resistencia bajo una gama de escenarios de mercado evaluando los
impactos que dichos escenarios tendrian en la solvencia de la Sociedad, informando al menos
anualmente al Comité de Activos, Pasivos y Riesgos.

A continuacién, se presentan los resultados del analisis ALM llevado a cabo por la Sociedad para
cuantificar su riesgo de liquidez.

Duracién 2019 2018 Diferencia
Activo 9,54 8,34 1,2
Pasivo 11,26 10,46 0,8

Gap de duraciones -1,72 -2,12 0,4

Durante 2019 la duracién del pasivo continud incrementandose, con la disminucion de las tasas de
rescate pero fundamentalmente por la disminucién de los tipos de interés. La gestién de la cartera

52 de 85 J:Z




MEDITERRANEO VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzo, n® 16, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

de activos se ha centrado en incrementar la duracién, de manera que se mantenga el gap de
duraciones en niveles proximos a -2 afios.

Para cada uno de los productos mas representativos, se analiza la evolucion del déficit o superavit
a valor actual. Se comparan dos escenarios donde se mide la sensibilidad de esta magnitud a
movimientos en las tasas de rescate. El escenario actual, recoge las tasas de rescates observadas
por la compafiia en el lltimo trimestre de 2019 anualizadas, mientras que en el escenario histérico
las tasas de rescate son de mas largo plazo. En general, las tasas de rescate historicas son

superiores a las registradas en el corto plazo, fruto del entorno de tipos de interés extremadamente
bajo al que asistimos.

Prod 0 6% Prod 0 4,5% Prod 0 0,5% Prod
orico

2019 -103 -78 -61 -45 173 149 48 48

Bfdxa 2018 76 64 a1 % o
Superdvit - - - -32 197 140 47 48 50 49
Variacién anual -27 -14 -20 =12 -23 i) 1 0 5 8

A nivel agregado, las carteras presentan un exceso de 113 millones en 2019, evidenciando la
capacidad de la compafiia para hacer frente a sus compromisos en el largo plazo. La contribucion
al superavit de los productos no es homogéneo, teniendo que ser analizado cada producto por
separado:

Productos 6% y 4,5%:

- Ambas carteras son deficitarias dado el alto tipo de interés garantizado en
comparacion con los tipos vigentes en el mercado.

- Interanualmente, el déficit se ha incrementado. Las tasas de rescate contintian en
niveles minimos y las curvas de descuento han caido respecto al ejercicio anterior, lo
que provoca el aumento del valor de los pasivos. Por su parte, los activos, también
han aumentado su valoracién debido a la caida de los tipos de interés y de los
diferenciales de spread, pero dada su menor duracién respecto de los pasivos el déficit
se ha incrementado.

- El escenario actual arroja déficits superiores a los registrados en el escenario histérico
en ambos ejercicios, reflejando el efecto positivo que tendria un aumento de las tasas
de rescate hasta los niveles registrados histéricamente en estos productos (2% actual
versus 4% historico).

Productos 0,5%:

- La cartera presenta superavit en ambos escenarios, siendo superior en el actual.

- Interanualmente, la variacion del superavit ha sido de signo contrario en los escenarios
analizados. Este efecto se debe a la magnitud de la variacion en las tasas de rescate.
En 2019, la tasa histérica comienza a recoger en mayor medida la caida de las tasas
de rescate de los ultimos afios, tendiendo el superavit en este escenario al observado
en el escenario actual.

Producto PPA y Rentas Vitalicias:
- Ambas carteras presentan superavit en ambos escenarios.
- El superavit ha mejorado en ambos escenarios. Los productos presentan un gap de

duraciones positivo (la duracion de la cartera de activos es superior a la duracién del
pasivo), por lo que se han beneficiado de la reduccién de los tipos de interés.
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C.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncion de procesos internos, del
personal, los sistemas, o de sucesos externos.

La Unidad de Control Interno es, en colaboracion con las diferentes unidades operativas, la
responsable de asegurar la correcta identificacion y categorizacion de los factores de riesgo que
puedan derivar en riesgos operacionales. La Unidad de Control Interno reporta anualmente al
responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos los inputs necesarios para calcular el Capital
Econdmico operacional.

Su gestion se basa en minimizar los impactos negativos y/o la frecuencia de materializacion de los
eventos operacionales a través de la mejora continua de calidad y seguridad de los procesos por
medio de su disefio y/o reforzamiento de los controles operativos. Para ello el objetivo principal se
desagrega en:

Promover una cultura de gestién del riesgo operacional.
Llevar a cabo un proceso continuo de identificacion, evaluacién, seguimiento e informacion
de los riesgos operacionales existentes.

* Incentivar el establecimiento de sistemas de mejora continua de los procesos y de la
estructura de los controles existentes para mitigar el riesgo operacional.

* Promover el desarrollo de planes de contingencia para asegurar a largo plazo la continuidad
de la organizacion.

e Promover un sistema eficaz de revision.

La Sociedad se sirve de un cuestionario remitido a todas las areas de Mediterraneo Vida para la
gestion del riesgo operacional.

Aungue la gestion se realice con la misma metodologia y en la misma aplicacion, la evaluacion del
riesgo operacional excluye los riesgos derivados de las decisiones estratégicas, asi como los riesgos
de reputacion.

El riesgo operacional se mide en base al siguiente indicador:

* Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como expresion
del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad

La medicion del riesgo operacional se hace en términos de capital regulatorio conforme a lo
establecido en la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il (formulacién estandar). Ademas de la
medicion por formulacién estandar, el riesgo operacional se mide en base al resultado de ésta para
el calculo del capital de solvencia modificado (Capital Econémico operacional) en funcién de la
frecuencia y severidad de los riesgos incluidos en el mapa de riesgos operacionales obtenido del
proceso de evaluacion anual de la Sociedad a través de cuestionarios (formulacién interna).

El control y seguimiento de los indicadores del riesgo operacional queda atribuida a la Unidad de
Gestion de Riesgos, quien evidencia las posibles desviaciones del indicador. La Unidad de Gestion
de Riesgos informa de esas posibles desviaciones al responsable de control interno, quien toma las
medidas oportunas para corregir esas posibles desviaciones.

El riesgo operacional al que la empresa esté expuesta es:

Importes en miles de € 2018 2019

Riesgo Operacional 9.177 9.595

Con respecto a la reduccién del riesgo operacional, la Sociedad no ha aplicado técnicas de reduccion
del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo 2019.
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Con el objetivo de controlar el riesgo legal garantizando los derechos de los tomadores y
beneficiarios, la Sociedad cuenta con Opiniones Legales de diferentes despachos de abogados
internacionales que cubren las distintas jurisdicciones donde se encuentran localizadas las garantias
que confirman la validez, eficacia y ejecutabilidad de éstas.

Asimismo, la Sociedad dispone de un Plan de Resolucion elaborado por un tercero independiente
donde se describe la hoja de ruta, valoracién y tiempos estimados para la reposesion de los activos
financieros cedidos en caso de ser necesario.

El Plan de Resolucion se llevaria a cabo en el caso de que se diera un supuesto de incumplimiento
de los recogidos en los Contratos Marco:

* el impago de cualquiera de los importes adeudados en un plazo superior a 30 dias desde la
reclamacion por parte de la Sociedad;

e la Sociedad no recibe el activo transferido en la fecha de vencimiento del contrato:
e un incumplimiento del limite al riesgo de la contraparte;

e unincumplimiento de los acuerdos suscritos entre WIF y WAF y los Fondos Elliott por el que se
regula parte de los colaterales de activos financieros transferidos.

En caso de un incumplimiento por parte de WIF y WAF de cualquiera de sus obligaciones
contractuales antes enumeradas, las acciones de ambas compafiias asi como los instrumentos de
deuda emitidos por ambas compariias pasarian a ser propiedad de Mediterraneo Vida, de modo que
bien los dividendos obtenidos de ambos instrumentos o los ingresos obtenidos de la venta de las
primeras, o la capacidad de Mediterraneo Vida para instruir la venta de activos en el balance de WIF
y WAF o de cualquiera de las entidades que forma su grupo serian empleados para la adquisicion
de una cartera de titulos iguales o de similar naturaleza, calidad, duracién y rentabilidad a la
existente en el momento de formalizacién y posterior evolucion que pudiera producirse por efecto
de los Contratos Marco. Esta terminacion adicionalmente cuenta con una garantia de liquidez
suscrita por los accionistas, los fondos Elliott International, L.P. y Elliott Associates, L.P.

De esta manera, se garantiza también que en el caso de ejecucion del plan de resolucion ni la
retencion sustancial de riesgos y beneficios ni la operatividad de la Sociedad se verian
comprometidos.

Adicionalmente, y de manera complementaria a estos controles, para verificar de manera continuada
la retencion de los riesgos y beneficios de los activos transferidos, la Sociedad ha implantado, tal y
como se indica en su Plan de Accién un seguimiento de los siguientes indicadores en cada uno de
los cierres trimestrales y anuales.

1.- Contratos Marco que garantizan los flujos de equivalentes de activos transferidos.
Cambios y modificaciones

2.- Analisis de la Politica del Riesgo de Inversion

3.- Analisis Legal de los colaterales

4.- Verificacion estructura cerrada

5.- No transferencia sustancial de Riesgos y Beneficios
6.- Analisis economico de los colaterales

7.- Control riesgo operacional

8.- Control riesgo de tipo de cambio

9.- Analisis Precios de Transferencia.
10.- Cambios en los colaterales y distribuciones de efectivo.
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El seguimiento de estos indicadores se hace de manera continuada por la Sociedad y es reportado
en cada reunién de la Comisién de Auditoria y posteriormente al Consejo de Administracién,
posterior a los cierres trimestrales y anuales para su conocimiento y evaluacién.

El posible riesgo legal derivado de las distintas jurisdicciones y naturaleza de estas garantias queda
mitigado por la calidad de las mismas (equivalente a un derecho real de prenda de primer rango) y
las opiniones legales, que la Sociedad obtiene de manera regular, que confirman la efectividad de
las mismas.

C.6 Otros riesgos significativos

La Sociedad ha identificado como otros riesgos significativos y no cuantificables: el riesgo estratégico
y el riesgo de reputacion

Riesgo Estratégico

El riesgo estratégico surge por una falta de vision empresarial, que puede conducir al incumplimiento
de los objetivos tanto econémicos como sociales de la Sociedad. Es un riesgo no contemplado en
el Pilar | de la Normativa de Solvencia Il. Mediterraneo Vida entiende su exposicion al riesgo
estratégico en su sentido mas literal como el riesgo que existe en la formalizacion de fusiones o
adquisiciones. El control del riesgo estratégico se evaluara con la realizacién de un nuevo ORSA o
la adaptacion del Gltimo informe ORSA, con esto se descarta la aportacién de capital por este
concepto en este sentido entendido el riesgo estratégico como se ha descrito.

Riesgos de Reputacién

El riesgo de reputacion surge por problemas de imagen que pueda sufrir la compaiiia por la
materializacion de otro tipo de riesgos, generalmente de tipo operacional. Es un riesgo no
contemplado en el Pilar |, por lo que, adiciona a los riesgos de la formula estandar para conformar
el capital econémico.

La medicién del riesgo de reputacion se realiza aplicando un coeficiente corrector sobre el SCR
Global de la Sociedad.

Control Interno, en colaboracién con las diferentes unidades operativas, es el responsable de
asegurar la correcta identificacion y categorizacion de los factores de riesgo que puedan derivar en
riesgos de reputacion. Se consideran las siguientes categorias de riesgos de reputacion: Practicas
empresariales, Informacion incorrecta de clientes, Fraude Interno, Fraude Externo, Relaciones
laborales, Legal y Resto. Control Interno reporta trimestralmente al responsable de gestion de
riesgos los inputs necesarios para calcular el Capital Econémico de reputacion.

El indicador que se utiliza para medir este riesgo es el:

- Ratio de Reputacion: mide el peso que tiene el riesgo de reputacion respecto del Capital
Econdmico Global.

El capital afiadido para riesgos no cuantificables es:

Importes en miles de € 2018 2019

Capital anadido riesgos de 15 11
reputacion
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D. Valoracion a efectos de solvencia
D.1 Activos

A 31 de diciembre de 2019 las partidas mas significativas de activo de Mediterraneo Vida, y los
meétodos de valoracion de las mismas son:

Valor

ACTIVO Solvencia ll Valoracion Sli
(miles de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre la
Activos por impuesto diferido 79.003 valoracion del balance a efectos de Sl y a efectos
fiscales.
Bonos - Deuda publica 1.918.899 Valor razonable
Bonos - Deuda privada 483.369 Valor razonable
Fondos de inversion 147 Valor razonable
Depositos distintos de los activos equivalentes ;
al efectivo 25.981 Coste amortizado
Activos poseidos para contratos "index-linked"
y "unit-linked" 7.041 Valor razonable
Importes recuperables del reaseguro 6.606 Mejor estimacién ajustada por el riesgo de impago del
reasegurador
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 56.233 Coste amortizado

A 31 de diciembre de 2018 las principales partidas de activos y los métodos de valoracion eran:

Valor
ACTIVO Solvencia Il Valoracién SlI
(miles de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre la

Activos por impuesto diferido 42.454 valoracién del balance a efectos de Sl y a efectos
fiscales.
Bonos - Deuda publica 1.779.525 Valor razonable
Bonos - Deuda privada 583.852 Valor razonable
Fondos de inversién 169 Valor razonable
Aftlvgs_poselldos para contratos "index-linked 7477 Valor razonable
y "unit-linked
Mejor estimacion ajustada por el riesgo de impago del

Importes recuperables del reaseguro -8.168 feagegurador
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 33.077 Coste amortizado

Las partidas mas significativas de activos se corresponden con activos financieros. Los valores
razonables de las inversiones se basan en precios de mercado. La principal fuente para la obtencion
de estos precios es el sistema de informacion financiera Bloomberg, complementandose, en casos
concretos de no disponibilidad de la informacion, con el sistema de informacion financiera Reuters.

A continuacion, se detalla la metodologia utilizada para la obtencién del valor razonable de los
activos financieros distinguiendo por clase de activo:

Activos representativos de deuda

La valoracion se realiza diariamente mediante la fuente mas representativa del precio de mercado,
a partir del sistema de informacion Bloomberg, en base al contribuidor que mas se ajusta en cada
momento a dicho criterio. El criterio general se basa en la captura del precio de mercado ex-cupén,
spot, de venta (“BID") procedente del contribuidor “BGN: Bloomberg generic price”. El BGN es un
precio de mercado consensuado, calculado a partir de un amplio abanico de precios de
contribuidores del mercado de reconocido prestigio. En caso de que BGN no publigue un precio, se
seleccionara otro contribuidor de igual prestigio que publique cotizacion en el sistema Bloomberg.
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El valor de realizacion de los titulos de renta fija debe incluir el cupén corrido. Este no se captura de
ninguna fuente externa sino que es calculado directamente por el sistema de valoracién y
contabilizacién de las carteras segun la convencién del mercado de referencia.

Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva

La valoracion se realiza diariamente capturando el Gltimo valor liquidativo disponible de la institucion.
En el caso de publicarse mas de un valor liquidativo para un mismo dia, en general, se captura el
identificado como precio NAV,

Divisas distintas a la de los estados contables

La contra valoracién a la divisa base de la cartera de aquellos activos denominados en una divisa
distinta de la divisa base de la cartera se realiza a los tipos historic closed publicados en Bloomberg
de las distintas divisas de manera que se recojan los cortes de Tokio (12:00h), Londres (19:00h) o
Nueva York (23:00h), para cada una de ellas, en funcién de su area geografica (fuente Bloomberg
currency composite).

Si los precios de un activo disponibles en el mercado no gozan de la suficiente calidad, el valor
razonable de éste se establece empleando técnicas de valoracion alternativas (marked to model).

Contratos de Reaseguro

La Sociedad ha firmado acuerdos relevantes de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life
Reinsurance Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el
99% de su negocio de vida riesgo individual.

El recuperable de reaseguro que figura en el Balance Economico se ha ajustado teniendo en cuenta
el riesgo de impago del reasegurador. El método utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método
simplificado segun la formula de calculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipétesis

Las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipétesis que la Sociedad utiliza
para la valoracion a efectos de solvencia y los que utiliza para la valoracién en los estados
financieros, por clase de activos son:

Comisiones anticipadas.

En los estados financieros contables se recoge en la partida “Comisiones anticipadas y otros costes
de adquisicion” el importe de las comisiones y otros costes de adquisicion del seguro directo que se
imputen al ejercicio o ejercicios siguientes de acuerdo con el periodo de cobertura de la péliza y con
los limites establecidos en la nota técnica. Tiene un importe de 121 mil euros (134 miles de euros
en 2018) que bajo Solvencia Il toman valor cero.

Inmovilizado intangible.

En los estados financieros contables se recoge en la partida “Inmovilizado intangible” el importe de
las aplicaciones informaticas activadas por la Sociedad. Tiene un importe de 162 miles de euros
(260 miles de euros en 2018) que bajo Solvencia Il toman valor cero.

Activos por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros de la Sociedad
corresponden al importe de las minusvalias de sus activos financieros, que en caso de hacerse
efectivas generarian un menor impuesto a pagar (25%). Asimismo, se incluye en la cifra de activos
por impuestos diferidos el importe correspondiente al menor impuesto que se pagaria derivado de
la contabilizacion de las asimetrias contables en el pasivo de la Sociedad.
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Los activos por impuestos diferidos bajo Solvencia |l recogen las diferencias entre la valoracién del
balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un incremento de 29.474
miles de euros (42.171 miles de euros en 2018).

Como se vera en el apartado de Otros pasivos, la Sociedad tiene un pasivo diferido neto, es decir la
cifra de pasivo diferido supera a la de activo diferido.

Activos financieros.

Bajo el regimen de Solvencia Il, no existen para los ejercicios 2019 y 2018 diferencias de valoracion
en los activos financieros.

Importes recuperables del reaseguro.

Se trataran en el apartado D.2 de este documento.

D.2 Provisiones Técnicas

El valor de las Provisiones Técnicas a cierre de 2019 incluido el importe de la mejor estimacién y el
margen de riesgo por separado para cada linea de negocio significativa es el siguiente:

Importes en miles de euros Provisiones Técnicas (Sl __BEL (SlI) 5 Margen de riesgo
Linea de negocio 2018 2019 2018 2019
Seguro con participacion en los 1.675.513 1.784.353 1.667.564 1.752.148 7.950 32.205
beneficios

Seguro vinculado a indices y a  7.159 6.998 7.061 6.989 99 9
fondos de inversion

Otros seguros de vida riesgo -7.885 -6.377 -8.291 -6.665 406 287
Otros seguros de vida rentas 388.579 397.529 386.144 393.024 2.436 4.505
Total general 2.063.367 2.182.502 2.052.476 2.145.496 10.891 37.006

Las Provisiones Técnicas de la Sociedad se han calculado como la mejor estimacién a valor presente
de todos los flujos futuros bajo un enfoque determinista para el calculo de las garantias financieras
y el margen de riesgo calculado por el método 2 de la jerarquia de los métodos de calculo del margen
de riesgo, recogido en las directrices sobre la valoracion de las provisiones técnicas.

El porcentaje de negocio de la Sociedad que ha sido modelado para este calculo se situa por encima
del 89% del total de provisiones. Respecto al negocio no modelado, aun siendo inmaterial (<0.02%
del total de provisiones), la Sociedad lo ha aproximado e incorporado su mejor estimacion de forma
simplificada, sin ningun impacto significativo.

Las hipotesis consideradas para el célculo de la mejor estimacion de los compromisos asumidos han
sido derivadas de forma realista y asumiendo una gestién continuada del negocio. Se basan en la
experiencia operativa de Mediterraneo Vida, asi como datos del mercado y teniendo en cuenta que
se trata de un negocio maduro.

EVOLUCION BEL 2018-2019(*):
BEL 2019: 2.145
BEL 2018: 2.052
Variacion: 93
(4.53%)

(*) Datos en mill. de euros
BEL (Best Estimate Liabilities)

El mayor impacto de la variacion viene por la evolucién natural de la cartera un afio después junto
con los movimientos de mercado, es decir, el cambio en la curva de descuento.
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Provisiones Técnicas.

En el cuadro se muestra la variacién de las Provisiones Técnicas de Solvencia | a Solvencia ll, para
el 2019 y 2018:

Provisiones técnicas Solvencia Il
Importes il Provisiones técnicas 3 Total Provisiones : A
ik BEL JMargen de riesgo Diferencia % Impacto

miles de euros Solvencia | Técnicas Sl

Linea de 2018 2018 | 2019 | 2018 | 2019 m

negocio

Seguro con 1.510.235 1.513.923 1.667.564 1.752.148 7.950 32.205 1.675.513 1.784.353 165.278 270.430 109% 92%
participacion en los

beneficios

Segurovinculadoa  7.477 7.041 7.061 6.989 99 9 7.159 6.998 -318 -43 0% 0%
indices y a fondos

de inversion

Otros seguros de 10.402 10.471 -8.291 -6.665 406 287 -7.885 -6.377 -18.287 -16.848 -12% -6%
vida riesgo

Otros seguros de 383.453 355.882 386.144 393.024 2.436 4,505 388.579 387.529 5127 41647 3% 14%
vida rentas
1.911.567 1.887.316 2.052.476 2.145.496 10.891 37.006 2.063.367 2.182.502 151.800 295.186

Total general
La diferencia entre el valor de las Provisiones Técnicas de las cuentas anuales (Provisiones Técnicas
Solvencia |) y las Provisiones Técnicas de Solvencia Il, es debido a las diferencias metodolégicas
entre los dos criterios de valoracion de los pasivos a los que tiene que hacer frente la sociedad. En
términos generales:

- Las Provisiones Técnicas bajo Solvencia I, considera los flujos de caja futuros proyectados
utilizando la mejor estimacién de las hipétesis actuariales y financieras, los pagos probables
futuros en términos de participacion en beneficios, entre otros, usando como tasa de
descuento los tipos de la curva libre de riesgo, y contemplan un margen de riesgo.

- Las Provisiones Técnicas de las cuentas anuales, se calculan teniendo en cuenta las normas
regulatorias contables locales, es decir, con los tipos de interés técnicos de la normativa
regulatoria, los recargos de gestion técnicos y utilizando hipdtesis biométricas establecidos en
las bases técnicas de los productos, sin tener en cuenta participaciones en beneficios futuras
ni tasas de caida de cartera, entre otros.

Los principales apartados en los que se producen las diferencias de valoracion son los siguientes:

- Tipo de interés, bajo Solvencia Il los flujos utilizados para el calculo de las provisiones técnicas
se descuentan a la curva libre de riesgo (incluyendo el ajuste por volatilidad), y bajo la
normativa de reservas de estados financieros los flujos se descuentan al tipo de interés técnico
del producto.

- Opciones contractuales, bajo Solvencia Il se tienen en cuenta opciones como reducciones, la
opcionalidad de rescates contemplada en la documentacién contractual, y bajo la normativa
de reservas de estados financieros esta opcionalidad no se considera para el calculo de las
provisiones técnicas.

- Gastos, bajo Solvencia Il se incluye la mejor estimacion de los gastos futuros de la Compariia
para cumplir con todas las obligaciones contractuales, no asi para el célculo de las reservas
de estados financieros en las que se tienen en cuenta los recargos para gastos de gestion
contemplados en |las bases técnicas de los productos.

- Margen de riesgo, bajo Solvencia Il, se incluye un ajuste por posibles desviaciones en las
hipotesis de suscripcion utilizadas en para el calculo de las provisiones técnicas, que no se
tiene en cuenta en el calculo de las reservas de los estados financieros.

Del calculo de la mejor estimacion de pasivos, diferenciadas por lineas de negocio, y del incremento
total por el paso de Solvencia | a Solvencia Il (incremento de 295.186 miles de euros), la linea de
negocio que mayor impacto tiene es el otorgado a “seguro con participacién en los beneficios”. Del
resto del impacto, lo aporta la linea de negocio “otros seguros de vida rentas”, explicando ambas
lineas de negocio practicamente la totalidad de la variacion por el paso de Solvencia | a Solvencia
1.
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Asi mismo, Mediterraneo Vida utiliza el ajuste por volatilidad de la estructura temporal de tipos de
interés sin riesgo, contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE, como nueva
curva de tipo de interés de mercado.

De las hipotesis utilizadas la que aporta un impacto significativo, destacado por su materialidad, es
la hipétesis del uso de la curva de tipo de interés de mercado, tanto en la linea de negocio de
‘seguros con participacion en los beneficios” como en la linea de negocio “Otros seguros de vida
rentas”.

Del “resto” de lineas de negocio de la Sociedad, aunque con un impacto poco significativo en la
diferencia total observable entre Solvencia | y Solvencia Il, se destaca a modo de resefia por su
casuistica la linea de negocio “Otros seguros de vida riesgo” donde este impacto sobre la diferencia
total viene del uso de la metodologia de célculo que se aplica en Solvencia Il.

En este caso, para los productos de esta linea de negocio, la realidad es que la inmensa mayoria
de los asegurados en la cartera de riesgo tiene una renovacion anual de las primas de cartera, los
primeros dias de cada afio. Este hecho impacta en una reduccion de sus provisiones en Solvencia
Il en practicamente la totalidad de las primas de un afio completo, frente a la metodologia de
Solvencia I.

La mayor parte de los 16.848 miles de euros de diferencia en esta linea de negocio por el paso de
Solvencia | a Solvencia II, viene explicado por este motivo.

e Principales hipotesis:

Las hipotesis consideradas para el calculo de la mejor estimacion de los compromisos asumidos han
sido derivadas de forma realista, con los datos de negocio de la Sociedad, y asumiendo una gestion
continuada del negocio en vigor (sin nueva produccion).

Se basan en la experiencia operativa de Mediterraneo Vida S.A., asi como datos del mercado,
teniendo en cuenta que se trata de un negocio maduro.

Evolucion mortalidad
o 8 Evolucion incapacidad % sobre tabla de referencia
” 2 © Coberturas complementarias
2 ‘g_ § [Tasa de rescate total. % caidas de gsegurados por ano/pdliza
.*CaL T ‘g [Tasa de rescate parcial % MP reduccién
= Tasa de suspensos % sobre primas
& IAportaciones extraordinarias media por pdliza
S
o Gastos euros por péliza (inversion — %MP)
= ® G Tipo interés préstamos Datos mercado
2 g = Inflacion Datos mercado
a < Rentabilidad para PB Curva estimada
LT & Tipo para productos sin PB Curva estimada
Comisiones de distribucion % indicado por contrato

El nivel de incertidumbre asociado al céalculo de la mejor estimacién de pasivos viene aportado
fundamentalmente por el grado de robustez de las estimaciones realizadas sobre las hipotesis del
modelo. Para mitigar esta incertidumbre, las estimaciones se han basado en la experiencia real de
la Sociedad, ajustadas en un horizonte temporal y con depuracién de datos atipicos que permita
estimaciones lo mas insesgadas posibles frente a |a realidad esperada.
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Tasa de rescate total

Engloba la opcién del asegurado a no renovar la péliza y la opcion del asegurado a rescindir
totalmente el contrato (rescates o retiros como se denomina en algunos paises).

La metodologia para la derivacion de las caidas de Mediterraneo Vida se basa en el analisis de
numero de poélizas expuestas y el numero de caidas, clasificando ambas segun el afio de emisidn
de cada podliza, con informacion estadistica de 5 afios y realizando la mayor segmentacion posible
sobre podlizas.

Tasa de rescate parcial
Definido como la opcién del asegurado a rescatar parcialmente el fondo o provisiéon constituidos.

La metodologia para la derivacion de Mediterraneo Vida se hace en funcién de los montantes
rescatados considerando la propia experiencia de la Sociedad, con informacién estadistica de al
menos 5 afios y con la mayor segmentacion posible sobre pélizas.

Tasa de suspensos

El importe de aportaciones periddicas contractuales que quedaran en suspenso en el futuro, de las
pdlizas de ahorro que actualmente existen en la cartera.

La metodologia para la derivacion se basa en el anélisis de importes de prima periédicas anualizadas
actuales suspendidas agrupadas por afio de péliza y afio de emisién comparadas con el total de
primas periodicas anualizadas actuales (incluyendo las suspendidas) agrupadas por afio de péliza
y afo de emisién de la poliza.

El importe de prima periédica es el importe que pagaria el tomador en caso de reactivacion de la
pdliza, por tanto, lleva incorporado los posibles incrementos y revalorizaciones.

La tasa de suspension se ajusta con la tasa de rehabilitacion, realizando el andlisis con la mayor
segmentacion posible sobre poélizas.

Aportaciones extraordinarias

Elimporte de las aportaciones extraordinarias recurrentes no contractuales (APEX) que ocurriran en
el futuro, de las podlizas de ahorro que actualmente existen en la cartera.

La metodologia para la derivacién se basa en el andlisis de las pélizas agrupadas por afio péliza,
sumando las aportaciones extraordinarias realizadas en los ultimos 5 afos y los certificados en vigor
en cada uno de los afios.

Las aportaciones extraordinarias de afios anteriores se actualizan con el IPC real de cada afio.

La hipotesis es la suma de las aportaciones extraordinarias en cada afo poliza dividido entre el
numero de asegurados en cada afo pdliza.

El mayor grado de incertidumbre se focalizara en el comportamiento del colectivo segun factores
exogenos no contemplados en el modelo (acontecimientos atipicos futuros, crisis de distinta
indole...etc.) asi como en la volatilidad propia de los mercados financieros.

Caélculo simplificado del margen de riesgo:

De conformidad al articulo 58 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision las empresas
de seguros y reaseguros podran utilizar métodos simplificados cuando calculen el margen de riesgo,
por ello Mediterraneo Vida ha decidido utilizar una de las simplificaciones propuestas por EIOPA, en
concreto la simplificacién 2 dentro de la jerarquia de simplificaciones especificadas en las directrices
sobre valoracion de provisiones técnicas

Vi
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La simplificacién 2 obedece a realizar los céalculos aproximando el SCR total para cada afio futuro
utilizando un enfoque proporcional. Durante el ultimo trimestre del afio se ha mejorado el calculo de
la simplificacion que se viene empleando, utilizando mas puntos futuros en los que se basa el calculo
de las proyecciones del consumo de capital por riesgo de suscripcion, afinando de esa manera el
calculo sobre el margen de riesgo.

Cuantificacion del ajuste de volatilidad:

A continuacion, se presenta la cuantificacion del efecto que un cambio a cero del ajuste de volatilidad
tiene sobre la situacion financiera de la empresa a cierre del afio 2019.

_ ‘ Con ajuste Cab; el altiat
importe en Miles de € dinyioa ceroge ajliste por
por volatilidad volatilidad
Provisiones Técnicas (Sll) 2.182.862 2.200.015
SCR 73.516 76.400
MCR 33.082 34.380
Fondos Propios Basicos 272.275 259.412

Fondos Propios admisibles

para cubrir el SCR 272.275 259.412
Fondos Propios admisibles

para cubrir el MCR 272.275 259.412
Ratio de Solvencia 370% 340%

Respecto a los recuperables de reaseguro, es decir, el importe estimado que la Sociedad obtendria
por los contratos de reaseguro suscritos por los riesgos que ésta asume en caso de un siniestro, y
que figura en el balance econémico, se ha ajustado teniendo en cuenta el riesgo de impago del
reasegurador. El metodo utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método simplificado segun la
formula de calculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Importes en miles de euros
Art. 57 Reglamento Delegado (UE) 2015/35

Tras tener
Seguro directo MV. en cuenta el ; ; Recuperable de

Modelo %(BEL bruto) BEL neto  AJuste porimpago Regseguro

no ajustado

(a) (b) (c) (a)-(b)+(c)

Riesgo  Prima -6.828 45 0 -6.874
Periddica
Riesgo  Prima 543 45 0 499
unica
Accidentes -380 -149 0 -231

Total: -6.606

D.3 Otros pasivos

Los otros elementos significativos del resto de pasivos y su valoracion a 31 de diciembre de 2019,
son los siguientes:

Valor

PASIVO Valoracion Sl

Solvencia Il
(miles de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre la
Pasivos por impuestos diferidos 106.334 valoracién del balance a efectos de Sli y a efectos
fiscales.
Deudas por operaciones de seguro vy y
CoBkanu 239 Coste amortizado
Deudas por operaciones de reaseguro 725 Coste amortizado
| Otras deudas y partidas a pagar 3.322 Coste amortizado
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A 31 de diciembre de 2018 los elementos significativos del resto de pasivos y su valoracién fueron:

Valor

PASIVO

Solvencia ll Valoracion Sli

(miles de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre la

Pasivos por impuestos diferidos 80.184 valoracion del balance a efectos de Sll y a efectos
fiscales.

Deudas por operaciones de seguro vy 537 Bosteamofizads

coaseguro

Deudas por operaciones de reaseguro 610 Coste amortizado

Otras deudas y partidas a pagar 4.051 Coste amortizado

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden al importe de las plusvalias de los activos
financieros de la Sociedad, que en caso de hacerse efectivas generarian un impuesto a pagar
(25%).

La principal diferencia de los otros elementos de pasivo con respecto a los estados financieros es
gue bajo Solvencia Il no se recoge el importe de la correccion de asimetrias contables. En la mejor
estimacion de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se recoge la valoraciéon de todos los
potenciales flujos futuros en los que pudiera incurrir la Sociedad con objeto de hacer frente a las
obligaciones adquiridas con los asegurados en todo el horizonte temporal en que estas se
extiendan. Los pasivos por asimetrias contables bajo PGCEA (193.448 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019 y 147.838 miles de euros a 31 de diciembre de 2018), toman valor cero en
Solvencia Il.

D.4. Métodos de valoracion alternativos
Cuando los precios disponibles en el mercado de un activo no gozan de la suficiente calidad, para
calcular el valor razonable de éste, la Sociedad emplea técnicas de valoracion alternativas (mark to

model). Estas valoraciones son realizadas por un experto independiente.

La Sociedad a cierre de 2019 no utiliza técnicas mark to model para la valoracién de ninguno de sus
activos.
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E. Gestion del capital
E.1 Fondos propios

La Sociedad tiene una Politica de Gestion de Capital aprobada por el Consejo de Administracion,
cuyo objetivo principal consiste en establecer el marco general de actuacion para conservar el nivel
de capital dentro los limites fijados por el marco de apetito al riesgo, ademas de cumplir con la
cobertura del SCR y el MCR.

También se consideran objetivos de esta politica:

° Contribuir a la existencia de un sistema eficaz de gobierno que favorezca una gestién
sana y prudente de la actividad.

o Asegurar una correcta clasificacion y calidad de los Fondos Propios de la Sociedad
acorde a la cobertura de SCR y MCR.

Los procedimientos asociados a esta politica son:

1. Clasificacion de las partidas de Recursos Propios.

El responsable de Contabilidad y Reporting, encargado de clasificar los Fondos Propios, se
asegurara y documentarg, previo a su clasificacion por niveles, que:

a) Se cumplen las caracteristicas que determinan la clasificacion de los Fondos Propios en
base a los siguientes articulos del Reglamento Delegado:

Nivel 1: Art 71
Nivel 2: Art 73
Nivel 2 (Fondos Propios complementarios): Art 75
Nivel 3: Art. 77

e ® o o

b) Las partidas que los componen no estan gravadas por la existencia de ningln acuerdo o
transaccion relacionada ni como consecuencia de una estructura de grupo que pudiera
afectar a su eficacia como capital.

c) Los términos contractuales son claros e inequivocos respecto a su criterio de clasificacién.

2. Supervision en la emisiéon de Recursos Propios

Ante una nueva emisién de cualquier partida de Recursos Propios, el Director Financiero de
la Sociedad comunica al Responsable de Contabilidad y Reporting las caracteristicas de la
misma, para que previo a su presentacion al Consejo pueda clasificar por niveles esta
partida.

3. Inicio y fin de las partidas de Recursos Propios

Si existiera, sobre alguna partida de Recursos Propios, alguna medida requerida o permitida
bajo las disposiciones contractuales, estatutarias o legales sobre la vida de la misma, el
responsable de la Unidad de Contabilidad y Reporting es el encargado de realizar un
seguimiento de los plazos establecidos para su inicio y fin, creando las alertas necesarias
para garantizar la puntualidad requerida.

4. Solicitud de los Recursos Propios auxiliares

En el caso de que la Sociedad constituyera Recursos Propios auxiliares o complementarios
(en la actualidad no tiene) el responsable de la Unidad de Contabilidad y Reporting
documentara e informara al Director Financiero cuando y como pueden ser solicitados los
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mismos en tiempo y plazo, creando a su vez las alertas necesarias para su solicitud a su
debido tiempo.

5. Fondos de disponibilidad limitada: identificacion y documentacién

La Sociedad no tiene, ni tiene previsto tener en el corto plazo, fondos de disponibilidad
limitada. Llegado el momento en que se identifique la posibilidad que dé lugar a la utilizacion
de este tipo de fondos, bien por motivos legislativos, como consecuencia de un acuerdo o
bien proveniente de algun producto, la Direccion Financiera lo pondra en conocimiento del
responsable de Contabilidad y Reporting que realizara los célculos y ajustes adecuados,
teniendo en cuenta los criterios definidos en los articulos 80 a 82 del Reglamento Delegado,
para la determinacién del capital de solvencia obligatorio y los Fondos Propios.

6. Reparto de dividendos

La Sociedad tiene como politica de dividendos el reparto a los accionistas de dividendos con
cargo al beneficio generado en cada ejercicio. Previo a este reparto o cualquier reparto
adicional, el responsable de Contabilidad y Reporting verificara que, tras su distribucion, hay
suficiencia de capital regulatorio en el medio plazo, y cumple con los limites fijados en el
apetito al Riesgo de la Sociedad.

7. Posibilidad de cancelacion de forma discrecional de los Recursos Propios de nivel 1

El responsable de Contabilidad y Reporting, una vez clasificados por niveles los Recursos
Propios, identificard y documentara los casos en que las distribuciones de las partidas de
nivel 1 pueden ser canceladas de forma discrecional en base al articulo 71 del Reglamento
Delegado.

8. Aplazamiento o cancelacién de las distribuciones de los Fondos Propios
representados por el capital social y la correspondiente prima de emisién, hayan sido
clasificados en nivel 1 o nivel 2.

Previo a adoptar cualquier decision de reduccién de capital o prima de emisién, el
Responsable de Contabilidad y Reporting preparara un documento, que ser4 reportado al
Director Financiero, donde quede de manifiesto que dicha distribucién no dara lugar a un
incumplimiento en el capital de solvencia obligatorio.

Aun cumpliendo el requisito anterior, previo al momento de realizar la distribucién de manera
efectiva, nuevamente se realizara la verificacion y si de la misma se desprende un
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio, se procedera a la cancelacion o
aplazamiento de dicha distribucion.

9. Aspectos relacionados con las Medidas Transitorias.

Dado que la normativa permite utilizar un ajuste por volatilidad a la curva libre de riesgo para
la obtencion de la mejor estimacion, la Sociedad se acoge a la utilizacion de este ajuste. De
esta manera la Sociedad mejora sus Fondos Propios y por consiguiente aumenta su ratio
de solvencia, beneficiandose por lo tanto de una cobertura sobre los nuevos requerimientos
mas saneada.

Si la Sociedad decidiera acogerse a la Medida Transitoria sobre los Tipos de Interés sin
Riesgo o a la Medida Transitoria sobre Recursos Propios:

o El responsable de la Unidad de Contabilidad y Reporting, elaborard un plan de
proyeccion de situacion financiera y de solvencia (que sera reportado a la Direccion
General por el Director Financiero para su transmision al Consejo) que abarcara el
periodo transitorio, en el que se ponga de manifiesto la prevision de Fondos Propios
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suficientes para cubrir tanto el capital de solvencia obligatorio como el capital minimo,
incluyendo la politica de distribucién de resultados. Asimismo, se incluira el
funcionamiento esperado de estas Medidas Transitorias en la evaluacién interna de
riesgos y solvencia (ORSA) con el fin de garantizar que las mismas cumplen con el
objetivo para el cual has sido adoptadas, en particular la absorcion de pérdidas.

En el supuesto de que la Sociedad no cumpla con los capitales regulatorios sin la
aplicacion de las medidas transitorias, el responsable de la Unidad de Contabilidad y
Reporting elaborara un plan de introduccion de medias progresivas para establecer el
nivel de Fondos Propios admisibles para la cobertura de los capitales regulatorios, o
bien un plan para la reduccion dei perfil de riesgo con la finalidad de cumplir con los
requerimientos de capital al finalizar el periodo fransitorio.

10. Plan de gestion de capital a medio plazo.

Anualmente el Director Financiero preparara un plan de capital, que se incluira en el informe

ORSA a tres afios basado en:

o El presupuesto para los proximos tres afos.

° Los requerimientos de capital esperados para los proximos tres afios.

° Los movimientos de capital esperados en los préximos tres afios, tales como
dividendos.

El plan de negocios anual y cualquier decision de negocios deben tener en cuenta el correspondiente
impacto en el capital (consumo de capital). En el caso del lanzamiento de un nuevo producto o en la
modificacion de un producto ya existente, la Sociedad estimara su contribucién marginal al consumo

de capital en su totalidad.

Podemos observar los Fondos Propios de la Sociedad en el QRT S.23.01 reportado a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones:

Clave de la entidad... C0677

Modelo 5.23.01

NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (5.A.U.) Pdgina 1
A31/12/2019
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 : >
= 2 Total bz S Nivel 2 Nivel 3
Fondos propios basicos restringido | Restringido
C0010) £0020] L0030 CO040} 00

Capital social ordinano {incluidas las acciones propias) RO0O10| 102.044.180,70] 102.044.180,70 0,00
Prima de emision correspondientes al capital social ordinano ROD30 1.717,30] 1.717.30 0,00
Fondo mutual inicial ROD40 0,00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas RO050 9,00 g 0,00 g
Fondos excedentarios ROOTO 0,00 0,00
Acciones preferentes RO030 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisidn de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0 0,00 (1)
Reserva de concihiacion RO130| 170.220.518,47| 170.229.518,47
Pasivos subordinados RO140 0,00/ 0,00 0,00 0,00]
Importe equivalente al valor de (os activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
basicos no especificados anteriormente RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deban estar
representados por la reserva de concillacién y no cumplan los criterios
para ser clasificacion como fondos propios de Solvencia 11

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar representados

por la resarva de conciliacién y no cumplan los criterios para ser clasificacion

coma fondos propios de Solvencia 11 RO220
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacion

Deduccién por parbcipaciones en entidades financeras y de crédito RO230 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de deducciones RO290 272.275.416.47 0,00 0,00 00|
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Clave de la entidad... C0677 Modelo $.23.01
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (S.A.U.) Pigina 2
A31/12/2019
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1
3 ivel ivel
Fondos propios complementarios it restringido | Restringido ke Hivels
10 0 0030 £0040) 0050
Capital social ordinario no desembalsado ni exigido RO300 0,00 0,00
Fondo mutual nicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0,00 0,00 0,00
Compromiso jurfdicamente vinculante de suscribir y pagar pasivas
subordinados a la vista RO330 0.00 2,00 0.0
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96,2 de la Directiva RO340 0,00 0,00
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en el articulo 96,2 de fa
Directiva RO350 0,00 0,00 0,00}
Contribuciones adicionales exigidas a los miembros previstas en &l articulo 96,
apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CF RO3B0 0,00 0,00

Contribuciones adicionales exigidas a los miembros distintas de las previstas

en el articulo 96, apartade 3, prrafo primero, de ia Directiva 2009/138/CE  [RD370 0.00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios RO390 0,00 0,00 0,00}
Total de fondos propios complementarios RO400 g g 0,00

Fondos propios disponibles y admisibles Tatal _J mnlg:l: Re:t‘lv-lﬂg}do Mivel :mgl Nivel 3
CODi o0
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €S0 ROS00| 272.375.416,47] 272.275.416,47 0,00} 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €MO ROS10| 273.27541647] 272.275.416,47 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540) o70a7s416.47| 272.275.41647 0,00 0,00 0,00]
Total de fondas propios admisibles para cubrir el CMG ROSS0( 270 275416,47] 272,275 416,47 0,00 0,00
cso ROS80)  73.515.513.64
cMO RO600|  33.081.981,14
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO RO620 3,70]
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO RO640 8,23]
—

Como se aprecia en los modelos anteriores, los Fondos Propios de la Sociedad estan integramente
clasificados como Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringido. No se incumple ningun limite,
por lo que los Fondos Propios disponibles y admisibles para cubrir el CSO y el CMO son
coincidentes.

La composicién de los Fondos Propios de la Sociedad comparativa con el ejercicio 2018 es la
siguiente:

Fondos propios basicos (datos en miles de €) 2018 2019
Capital Social Ordinario 102.044 102.044
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 2 2
Reserva de conciliacién 160.087 170.230
Capital afecto a la actividad gestora de fondos de pensiones 869 -
Total de fondos propios béasicos 261.264 272.275

El capital afecto a la actividad gestora de los fondos de pensiones se considera en Solvencia Il como
“Fondos Propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de
conciliacion y no cumplan los criterios para ser clasificados como Fondos Propios de Solvencia Il”.
Dado que la Sociedad ha traspasado la gestion de los fondos de pensiones a VidaCaixa, S.A.U., de
Seguros y Reaseguros, el capital afecto a la actividad gestora de fondos de pensiones para el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 es de cero euros.

La composicion de la reserva de conciliacién es la siguiente:

Reserva de conciliacion (datos en miles de €) 2018 2019
Exceso de los activos respecto a los pasivos 292.133 272.275
Dividendos, distribuciones y costes previsibles 30.000 -
Otros elementos de los fondos propios basicos 102.046 102.046
Total Reserva de conciliacién 160.087 170.230

A
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Dentro de exceso de activos respecto a los pasivos, la atribucién de las diferencias de valoracion,
obtenidas como diferencias de valor entre las cifras de Solvencia Il y los datos de los estados
financieros son:

Excedente de los activos con respecto a los pasivos - atribucion de las diferencias de valoracién

Valor Sll - Estados financieros 2018 2019
Diferencia en la valoracién de los activos 25.288 13.368
Diferencia en la valoracion de las provisiones técnicas 151.800 295.186
Diferencia en la valoracion de otros pasivos -110.880 -193.667
Total de reservas y beneficios no distribuidos de los estados financieros 205.710 258.381
Reservas de los estados financieros ajustadas a las diferencias de 190.087 170.230
valoracion de Solvencia I

Excedente de los activos con respecto a los pasivos atribuible a elementos 102.046 102.046
de los fondos propios basicos (excluida la reserva de conciliacion)

Excedente de los activos respecto a los pasivos (miles de €) 292.133 272.275

La Sociedad no tiene Fondos Propios complementarios.

Los Fondos Propios basicos indicados anteriormente son totalmente disponibles para cubrir tanto el
capital minimo obligatorio como el capital de solvencia obligatorio.

Bajo el Plan General Contable de Entidades Aseguradoras (PGCEA), el Patrimonio Neto de los
estados financieros de la Sociedad presenta la siguiente composicion:

2018 2019

B-1) Fondos Propios 178.904 190.245
|. Capital 102.044 102.044
II. Prima emision 2 2

Ill. Reservas 68.834 68.834
V. Resultados de ejercicios anteriores - 8.024
VIl. Resultado del ejercicio 8.024 11.341
B-2) Ajustes por cambios de valor 128.851 170.181
TOTAL PATRIMONIO NETO (datos en miles de €) 307.756 360.426

Bajo Solvencia ll, el excedente de los activos con respecto a los pasivos es:

2018 2019

Exceso de los activos respecto a los pasivos (datos en miles de €) 292.133 272.275

Las diferencias de valoracién bajo Solvencia | y Solvencia Il se resumen a continuacién:

(datos en miles de €) 2018 2019

Provisiones Técnicas Seguro Directo 1.911.567 1.887.316
Pasivos por asimetrias contables 147.838 193.448
Mejor estimacion 2.052.4786 2.145.496
Margen de riesgo 10.891 37.006

Cuentas a pagar -15 -310

Pasivos Solvencia ll 2.063.352 2.182.193
Ajuste bruto en FFPP por valoracion pasivos -3.947 -101.428
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Provisiones Cedidas Reaseguro 2.664 2.317
Provision Prestaciones Reaseguro 5.588 6.535
Recuperables Reaseguro -8.168 -6.606
Cuentas a cobrar -204 -487
Inmovilizado intangible -260 -162
Ajuste bruto en FFPP por valoracién Activos -16.883 -16.106
Efecto bruto en Fondos propios -20.830 -117.535
Activos por impuestos diferidos -42.171 -29.474
Pasivos por impuestos diferidos 36.963 90
Efecto neto en Fondos propios -15.623 -88.151

La principal diferencia de valoracion bajo PGCEA y Solvencia Il proviene de la valoracion de las
Provisiones Técnicas, tanto de seguro directo como de reaseguro cedido. El importe de las
Provisiones Técnicas en Solvencia Il recoge la mejor estimacion a valor presente de todos los flujos
futuros mas un margen de riesgo.

Por otra parte, bajo Solvencia Il tanto el importe de los costes de adquisicion diferidos como los
pasivos por asimetrias contables y el inmovilizado intangible son 0€.

Impuestos diferidos

Los importes de activos y pasivos por impuestos diferidos surgen del reconocimiento de una
diferencia entre el valor contable o de solvencia Il de cada partida del balance con respecto al valor
fiscal de dicha partida. En el analisis anterior y a partir del ejercicio 2019 se ha tenido en
consideracion lo especificado en el Criterio 2/2019 de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Como se ha indicado anteriormente, los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados
financieros de la Sociedad corresponden al importe de las minusvalias de sus activos financieros,
que en caso de hacerse efectivas generarian un menor impuesto a pagar (25%). Asimismo, se
incluye en la cifra de activos por impuestos diferidos el importe correspondiente al menor impuesto
que se pagaria derivado de la contabilizacién de las asimetrias contables en el pasivo de la
Sociedad.

Los pasivos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros corresponden al importe
de las plusvalias de los activos financieros de la Sociedad, que en caso de hacerse efectivas
generarian un impuesto a pagar (25%).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos bajo Solvencia Il recogen las diferencias entre la
valoracion del balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un
incremento en la cifra de activos por impuestos diferidos contables de 29.474 miles de euros (42.171
miles de euros en 2018), y un incremento en la cifra de pasivos por impuestos diferidos contables
de 90 miles de euros (36.963 miles de euros en 2018).

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 la Sociedad
tiene, tanto en el balance contable como en el balance econémico, un pasivo diferido neto; es decir
la cifra de pasivo diferido supera a la de activo diferido. Por esta razén no es necesario justificar la
utilizacion de activos por impuestos diferidos con beneficios imponibles futuros probables. La
Sociedad no tiene activos por impuestos diferidos netos, y por lo tanto no tiene fondos propios
basicos clasificados en el nivel 3.

El origen de cada importe de impuestos diferidos, asi como su calculo es el siguiente:
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A Diferencia
Activo / o . . Impuesto
5 Descripcion V fiscal Vsl Sl vs Tipo
Pasivo : sl
Fiscal
Activo Deferred acquisition costs / Costes de adquisicion diferidos 121 0 121 [Activo por impuesto 30
Activo Intangible assets / Inmowilizado inmaterial - Activos intangibles 162 0 162 [Activo por impuesto 41
Activo Property. plant & quapement held for own use / Inmuebles, terrenos y 508 508 o [active por impuesto 0
equipos de uso propio
. _— -316 431 i i to -79.108
Activo Govwernment Bonds / B b - ibli 1.807.086 | 1.918. b B pOr impues
i onos publicos - Deuda publica 918.899 4,617 TAcki porimpueats TYER
Activo Corporate Bonds / Benos de empresas - Renta fija privada 375.026 483.369 -108 343 [Pasivo per impuesto -27.088
Adiiio Investment funds / Organismos de inversion colectiva - Fondos de = 147 b 50 fActivo por impuesto 12
inversién = -200 [Pasivo por impuesto -50
; Assets held for index-linked and unit-linked funds / Activos poseidos para : ;
7
Acthe | dos "index-linked" y "unit-linked" (intereses) O 7041 2 JAstivo po iffpussto 0
Activa ﬁecupgrablei dPTl re_asggum - Seguros de vida, excluidos los de salud y los 8.851 5606 15.457 |Activo por impuesto 3864
index-linked" y "unit-linked"
Asithe E;ash and cash equivalents / Efectivo y activos equivalentes al efectivo 56,529 56233 298 [Activo por impuesto 74
(intereses)
Activo Any olher' assets, not elsewhere shown / Otros activos, no consignados en 58 o 68 [Activo por impuesto 17
otras partidas
. Provisiones técnicas - segurcs de vida (excluidos los de salud y los "index] 5 5
e X i 1.880.275 .138. i A 64.
Psie linked" y "unit-linked" - Best Estimate / Mejor estimacién (ME) 215807 5023 Ao porimpues o 255
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index . .
P 7 i
i linked" y "unit-linked" - Risk margin / Margen de riesgo (MR) o 56,99 H6,997"| AR pEnimRdes 5.249
Pasio Prqusnorjes tecnicas - "index-linked" y "unit-linked" - Best Estimate / Mejor 7 041 6.989 -52 [Pasivo por impuesto
estimacion (ME)
Prowvisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" - Risk margin / Margen ; 3
Pasivo de riesgo (MR) 0 9 9 |Activo por impuesto 2
Pasivo Any other liabilities, not elsewhere shown / Otros pasivos, no consignados 310 0 310 [Pasive par impuesto .
en otras partidas
Active por impuesto 79.003
Pasivo por impuesto  -106.334

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

Los importes del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio de la Sociedad al
final del ejercicio 2019, son:

Importes en miles de € m

SCR Global 73.516
MCR 33.082

El importe del capital de solvencia obligatorio de la Sociedad desglosado por modulos de riesgo es:

Desglose del CSO-SCR por categoria de

riesgos 2019
(Importe en miles de €)

Market risk 56.738
Interest Rate risk 10.567
Property risk 37
Spread risk 50.650
Concentration risk 1.877
Currency risk 37
Market risk divesification -6.429
Counterparty risk 3.974
Underwriting risk 56.873
Mortality risk 763
Longevity risk 5.695
Disability risk 34
Lapse risk 51.695
Expense risk 6.013
Catastrophe risk 586
Underwriting risk divesification -7.912
Global risk divesification -26.433
BSCR 91.152
Operational risk 9.595
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Adjustment for the loss-absorbing capacity of

deferred taxes (25% tax) “24.508
Adjustment for the loss-absorbing capacity of

h ) -2.726
technical provisions
Global SCR 73.516

La Sociedad no ha utilizado calculos simplificados en la formula estandar del capital de solvencia
obligatorio a efectos del calculo de los médulos de riesgo de suscripcion, mercado y contraparte.

La Sociedad no ha utilizado parametros especificos de la empresa en la férmula estandar del capital
de solvencia obligatorio a efectos del calculo de los médulos de riesgo de suscripcion, mercado y
contraparte.

Los datos utilizados por la Sociedad para calcular el capital minimo obligatorio son:
MCR = max (MCR combinado; AMCR)
o MCR combinado = Capital minimo obligatorio combinado

AMCR = Minimo absoluto Art°. 129.1d Directiva 2009/138/CE y Art°. 253
Reglamento = 3.700.000 para el ramo de vida y 2.500.000 para no vida

MCR combinado = min (max (MCR lineal;0,25*SCR);0,45*SCR)
o MCR lineal = Capital minimo obligatorio lineal (Art®. 249 a Art°. 251 Reglamento)

MCR lineal = (MCR lineal no vida + MCR lineal vida) (Art°. 249 Reglamento)

MCR lineal vida = 0,037 * PT life 1 - 0,052 * PT life 2 + 0,007 * PT life 3 + 0,021 * PT
life 4 + 0,0007 * CAR (Art°. 251 Reglamento)

* PT life 1: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacién con las
prestaciones garantizadas, ligadas a los productos con PB; con un
minimo igual a 0.

= PTlife 2: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacién con las
futuras prestaciones discrecionales, ligadas a los productos con PB; con
un minimo igual a 0.

= PT life 3: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para los productos
Unit Linked; con un minimo igual a 0.

* PTlife 4: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para todas las demés
obligaciones; con un minimo igual a 0.

* CAR = Capital en riesgo total: es la suma del capital en riesgo de cada
contrato; y es el méx(0;valor de los compromisos de la Sociedad en caso
de fallecimiento o discapacidad - mejor estimacion de las obligaciones)

Importes en Miles de € “

MCR 33.082
MCR combinado 33.082
MCR lineal 71.302
AMCR 3.700
MCR lineal vida 71.302

SCR 73.516 /
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TP (life, 1) , 1.728.272
TP (life, 2) 23.876
TP (life, 3) 6.989
TP (life, 4) 386.359
CAR 423.713

El QRT donde se presentan los resultados de los calculos se muestra a continuacion:

Clave de |a entidad... C0677 Modelo AS.28.02
NOMBRE. .. MEDTTERRANEQ VIDA, 5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGURDS (S.A.U.] A 31/12/2019
Pagina 1

CAPITAL MiNII

8
3
a
2
(=}
=
o
T
el
=3 Componente de la formula lineal correspondiente a
Eo obligationes de seguro y de reaseguro de no vida ROO1O Z2.068.21 0.00
> Seguro y reaseguro praporcional de gastos médicos ROO20 ] coi 0,00
g Seguro y reasegurs proparcional de proteccidn de los ingre ROO30 0,00 0,00
) Seguro y reaseguic proporcional de acudentes laborales RDO40 -149.483.42 04,243 87
K] Segurc y reasegurc proporcional de responsabilidad civil en
L vehiculos automdviles ROO50
2 Otros seguros y reaseguro proparcional de vehiculos
& automoviles ROOSD
7 Seguro y reasegura proparcional maritima, de aviacién y de
£ transparte RDO70
o Seguro y reasegura proparcional de incendios y otros daflos a
2 los bienes ROOBD
i+l Sagure y reasagurn proparcianal de responsabilidad civil
I'E general ROO%0
3 Segure ¥ reasegure proparcional de crédito v caucién RO100
3 Seguro y reaseguro proporcional de defensa juridica RO110
] Seguro y reasegure proporcional de asistencia ROL20
o Seguro y reasegura proporcional ds pérdidas pecunianas
diversas RO130
E Reaseguro no oroparcional de enfermedad RO140
<]
° .
c Reaseguro no proporcional de responsabilidad cvil por dafios  |RC150
8 Reaseguro no proparcional maritimo, de aviacién y de
W transporte RO160
g Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO170-
g Clave de la entidad... C0677 Modelo AS.28.02
& NOMBRE... MEDITERRANEC VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS (S.A.U.) A31/12/2019
L Pagina 2
z
5 wnundmmmmm(m}.musaemm
£ Tnformacion general ]
[
=r ]
B P A disth
E del sequro de vida Iy i Moy
e Hejor
> neta | s estimacién neta
] mas provisiones| “Thien " |mas provisiones| “oLnalen
g PR MOen | calculadasen | 0% |icuiadasen | TeS00
= su conjunto su conjunto
2 C0070| ‘C0080 co030 CO100 co110 co120)
w
LLDJ Componente de la formula lineal para las obligaciones
3 de seguro y de reaseguro de vida RO200 0,00/ 71,127.811,04)
P Obligaciones con particpacién en beneficios - prestaciones
< garantizadas RO210 0,00 1.728.271.928,06
g Obligaciones con participacion en beneficos - prestaciones
> discreaonales futuras RO220 0,00 23.876.113.38
o Obligaciones de “index-linked" y “unit-linked” RO230 0,00 £.988.884,22
i Otras obligaciones de [rea)seguic de vida y enfermedad RO24D 0,00] 393.114.270,74
g:: Capital en nesgo total por obligaciones de (rea)segurc de vida |RO2350 0,00 165.981.098,32)
—
x
W
=
2 Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO)
z Capital Minimo Obligatorie lineal RO300 71,134.879,25
Capital de Solvencia Obligatorio RO310|  73,515.513,64
Limite superior del Capital Mimmao Obligatono RO320 33.081.981,14]
Limite inferior del Capital Minimo Obligatono RO330 18,378.878,41
Capital Minima Obligatono combinado RO340 33.081,981,1
Limite minimo absoluto del Capital Mirimo Obligatono ROZ50 3,700.000,01
Capital Minimo Dbligatorio Ro400|  33.081.981,3
e
Calculo
3 g - - Actividades Eay
Calculo del Capital Minimo Obligatorio nocional vida y no vida e vida
cossa| consof
Capital Mimmo Obligatonio lineal noconal ROS00 2.068,23 21:127,811.08
Capital de Solvencia Obligatono nocional, exduida la adicién de
capital (anual o &l ditimo caleulo) RO510 7.304,78 73.508.208,88)
Limite superior del Capital Minimo Obligatono nocional ROS20 3.287,14]  33,078.693,99) il
Limite infenor del Capital Minimo Obligatorio noconal RDS30 1.826,19] 18.377.052,27
(Capital Minimo Obligatono combinade nocional ROS40 3.287,14) 33.078.694,00,
Minimo absoluto del Capital Minimo Obligatono nocional ROS550 0,00 3,700.000,00]
Capital Minimo Obligatorio Nocional RO560 3.287,14 33.078.694, I)Da
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Se han producido cambios significativos en el capital de solvencia obligatorio y en el capital minimo
obligatorio durante el periodo de referencia. Las diferencias respecto al ejercicio anterior son las
siguientes:

Importes en Miles de € 2018 2019

SCR Global 52.321 73.516
MCR 23.544 33.082

Durante el ultimo trimestre del 2019, la Sociedad ha realizado operaciones de gestion sobre la
cartera de activos, alargando la duracién de los mismos y reduciendo la exposicién a bonos
corporativos, pero ha sido el cambio en el calculo del consumo por parte del riesgo de suscripcion
el que ha llevado a cerrar el 2019 con un mayor consumo de capital obligatorio y por consecuencia
un mayor requerimiento minimo.

E.3 Uso del submdédulo de riesgo de acciones basado en la duracion en el calculo del capital
de solvencia obligatorio

La Sociedad no aplica el submodulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo del
capital de solvencia obligatorio.

E.4 Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado
La Sociedad aplica la formula estandar para el calculo del capital de solvencia obligatorio para

evaluar el Capital Econémico y no prevé utilizar modelos internos completos o parciales para el
calculo de dicho capital.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio.

La Sociedad cumple con el capital minimo obligatorio.
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Anexo

Plantillas de informacion cuantitativa anual para empresas individuales segtn el articulo 4 del
Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452

Las empresas de seguros y de reaseguros publicaran como parte de su informe sobre la situacién
financiera y de solvencia al menos las plantillas siguientes:

Clave de la entidad... C0677 Modelo SE.02.01
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGURDS (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Pagina 1
Ejercicio 2019

ACTIVO Valor Solvencia IT |  Valor contable | AJuStes por
co010 0020 EC0021
Fondo de comercio ROO10 0.00
[Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROO20 121.481.48
Inmovilizado intangible RO030 0,00 162.380.48 200
ctivos por impuesto diferido RO040 79,902,900 04! 4950873000 400
tivos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
rsonal RO0S0 g 2 0,00]
Inmovilizado material para uso propio ROO60 507.702,75 507.702.75 0,00
nversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
“index-linked” y "unit-linked") ROO7D 1,498,397, 2.387.952.203.33 _0,00f
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) ROOSO 0,00 0,00 0,00
Participaciones RDO90 0,00 0,00 0,00}
Acciones RO100 0,00 0,00 0,00
Acciones - cotizadas RO110 0,00 0,00 0,00
Acciones - no cotizadas RO1Z0 0,00 0,00 0,00
Bonos RO130 2.402.268.569,95 2.361.823.702,70 0,00
Deuda Publica RO140 1.918.899.408,61 1.888.490.370,18 0,004
Deuda privada RO150 483.369.161,34 473.333.332,52 0,00}
Activos financieros estructurados RO160 0,00 0,00 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00, 0,004
Fondos de inversién RO180 147.239.81 147.239,81 0,00
Derivados RO190 0,00 0,00 0,00
Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo RO200 25.981.280,82 25.981.280,82 0,004
Otras inversiones RO210 0,00 0,00 0,0
Activos poseidos para contratos “index-linked" y "unit-linked" ROZ220 7.041.091.19 7.040.833 .49 0,00
|Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 0,00 .00 1]
Anticipes sobre pdlizas ROZ40 0,00 0,00 0,00
A perscnas fisicas RO250 0,00 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00 0,0
Importes recuperables del reaseguro RO270 -6.605.781,.72 S.851.447.48 (1)
Seguros distintos del segure de vida, y de salud similares a los sequros
distintos del seguro de vida RO280 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO290 0,00 0,00
Segures de salud similares a los segurcs distintos del seguro de vida RO300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked"” y "unit-linked" R0O310 -6.605.781,72 8.851.447,48
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los “index-lnked” y “unit-inked” | ro3ao -6.605.781,72 8.851.447 48
Seguros de vida "index-linked” y “unit-linked" RO340 0,00 0,00
Depdositos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0.00 0 00 0 00|
Creditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 450 44 35044 0,00}
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 70.137.37 70.137 37 2.00]
Otros créditos RO380 750,324 74 750.324,74 0,00]
|Acciones propias RO330 2.00 2.0 .00}
|Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0.00 2.00 .00l
[Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 56.232.086.80 56.529.074 Dg,[ 0,00
Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 .00 30.514.402.65 0.00]
TOTAL ACTIVO R0500 2.565.396.905,18 2,552 099 210 29| 0,00
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Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2019

| Valor Solvencia I |  Valor contable | AluStes por
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 0,00 0,00 0.00)
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
Jlos de enfermedad) RO520 0.00 2,00
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacion (ME) ROS40 0,00
Margen de riesgo (MR) R0550 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) RO560 0,00 0,00
PT calculadas en su comunto RO570 0,00
Mejor estimacion (ME) RO580 0,00
Margen de rniesgo (MR) RO590 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked™) RO600 2.175.504.055,02 1.880.275.386. 77 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) RO610 0,00 0,00
PT calculadas en su comunto ROS20 0,00
Mejor estimacion (ME) RO630 0,00
Margen de riesgo (MR) RO640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
“index-linked” y "unit-linked") ROB50 2175 504 055.02 1.8680.272.386.77
PT calculadas en su conjunto ROGEO 0,00
Mejor estimacién (ME) RO670 2.138.506.997,03
Margen de riesgo (MR) ROG80 36.997.057,99
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked" RO690 5.998.234.34 2041001 39 0.00)
PT calculadas en su comunto RO700 0,00
Mejor estimacién (ME) RO710 6.988.884,22
Margen de riesgo (MR) RO720 9.350,12
Otras provisiones técnicas RO730 0.00
Pasivo contingente RO740 2,00 0.00 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 9 0,00 2,00
Provision para pensiones y obligaciones similares RO760 0 000 0,00
Depasitos recibidos por reaseguro cedido RO770 0.00 0.00 0.00
Pasivos por impuesto diferidos RO780 106.333.013.03 106.243.440 31 0,00
Derivados RO790 .00 0.00 2.00
Deudas con entidades de crédito RO800 .00 0.00 0.00
Deudas con entidades de crédito residentes ER0OBO1 0,00 0,00
I 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro EROBOZ 0,00 0,00}
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ERDSO3 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 0,00 0.00 0.00
Deudas con entidades no de crédito ERO811 0,00 0,00}
Deudas con entidades no de crédito residentes ERDB12 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro
ERDB13! 0,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo EROG14 0,00 0,00]
Otros pasivos financieros ERDB15S 0,00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro ROS20 238.943.69 238.943,69 0.0
Deudas por operaciones de reaseguro RO830 724,690.10 724.690.10 0,00
Otras deudas y partidas a pagar RO840 3,321,652.32 3,321,652 32 0.0
Pasivos subordinados RO850 0.00 000 0.0
Pasivos subordinados no incluidos en les fondos propios basicos ROS60 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos R0870 0,00 0,00 0,001
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROBS0 0,00 193.757.519.34 0,001
TOTAL PASIVO RO900 and3.121.488.20 kol 800,723,272 0.001
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS Ri000 272.275.416,48 360.426.486,57 0,00}
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Ejercicio 2019
= £ ; PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO =
SENTReT & ovorou e
‘cot €0220)
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 108.812.334,03 1.800,00 19.078.585,15
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 18.244.081,44
Importe neto R1500 0,00 108.812.334,03 1.800,00 B834.503,71
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 108.812.334,03 1.800,00/ 19.184.860,83
Reaseguro cedido (Participacion del reasegurg) R1520 0,00 0,00 0,00 18,344.404,81
Importe netc R1600 0,00/ 108.812.334,03 1.800,00 840.456,02
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 148.731.975,52 798.864,85 31.940.298,48
Reaseguro cedido (Participacién del reasegure) R1620 0,00 0,00, 0,00 5.398.641,36|
Importe neto R1700 0,00 148.731.975,52 798.864,85| 26.541.657,12
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00! 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 6.497.478,10 12.450,30 1.377.462,55
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 859.862,98 3.474,67 529.330,59
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 453.423,73
Importe neto R2000 0,00] 859.862,08 3.474,67 75.906,86
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 340.468,00| 1.653,34 78.320,07
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0.00
Importe neto R2100 0,00 340.468,00 1.653,34 78.320,07
Gastos de gestion de siniestros
Imperte bruto R2110 0,00 160.170,26| 669,79 114.315,08
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Importe nete R2200 0,00 160.170,26 669,79 114.315,08
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0.00 3.480.165.04 714,86 3.026.771,88
Cuota de los reaseguradores R3320 0,00 0,00, 0,00 2.410.528,30,
Importe neto R2300 0,00 3.480.165,04 714,86| 616.243,58]
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 1.656.811,82 5.937,64 492.676,96
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00] 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 1,656.811,82 5.937,64 492.676,96|
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 76.637.321,86| 744.319,55 4.723.037,12|
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Clave de la entidad... C0677 Modelo $.05.01
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE ¥ ) Pagina 8
Ejercicio 2019

Primas devengadas
Importe bruto R1410 127.892.719,18
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 18.244.081,44
Importe neto R1500 109.648.637,74
Primas imputadas
Importe bruto R1510 127.998.994,86
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 18.344.404,81
Importe neto R1600 109.654.590,05
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 181.471.138,85
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 5.398.641,36
Importe neto R1700 176.072.497,49
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos técnicos R1900 7.887.390,95
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 1.392.668,24
Cuota de los reaseguradores R1920 453.423,73
Importe neto R2000 939.244,51
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 420.441,41
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00
Importe neto R2100 420.441,41
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 275.155,13
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00
Importe neto R2200 275.155,13
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 6.507.651,78
Cuota de los reaseguradores R2220 2.410.528,30
Importe neto R2300 4.097.123,48
Gastos generales
Importe bruto R2310 2.155.426,42
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00
Importe neto R2400 2.155.426,42
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 7.887.390,95
Importe total de los rescates R2700 82.104.678,53
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

~linked")

garantias
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROO10 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reasaguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de I3 contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto ROOZ0 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mejor estimacion bruta RO030 1.752.148.041,43 0,00 6.988.884,27)
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, antes del ajuste por perdidas esperadas por
incumphmiento de la contrapaste RO040 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOSO 0,00 0,00
Importes recuperables de S2V antes del ajuste por pérdidas
espeiadas RO0O&O 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro hmitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROOC70 0,00 0,00 0,00
Tatal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
ncumplimiento de la contraparte ROOSO 0,00, 0,00 0,00
Mejor estimacion menos importes recuperables de
r guro,SPV y limitado ROOS0 1.752.148.041,43 0,00 6.988.884,22
Margen de riesgo RO100 32.204.8686,79 9.350,12
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
tecnicas
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion RO1Z0 0,00 0,00 0,00
Margen de nesgo RO130 .00 0,00
Total Provisiones tecnicas ROZOO 1,784.352.908,22 6.998.234,34
Total Pr tecnicas importes
recuperables de SPV y g d RO210 1.784.352.908,22 6.998.234,34
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate ROZZ0 1.751.680.065,10 6.9688.864,22
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO230 6.906.102,68
Prestaciones garanbzadas futuras RO240 3.048.837.819,37
Prestaciones discrecionales futuras RO250 23.876.113,38
Gastos v otras salidas de caja futuros RO2860 49.984.222,68 82.781,54
Entradas de caja
Primas futuras RO270 1.370.550.114,00 0,00
Qtras entradas de caja RO2B0 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones ROZ250 0,00 0,00
Valor de rescate RO300 1.471.823.615.05 6.961.659,07
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0, od 0.00]
Provisiones técnicas sin medida transitona sobre el tipo de
interés RO320 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 1.752.148.041,43 6.958.854,22
Provisiones técnicas sin ajuste por velatiidad i otras
medidas transitorias RO340 1.766.682.383,99 7.019.170,41
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitonias RO360 0,00 0,00
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NOMBRE... MEDITERRANEQ VIDA, S.A. DE SEGUROS Y (SOCIEDAD

Pr tecni lculadas en su conjunt; RO010 0,00 0,00

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
imitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimrento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto ROOZO| 0,00
Pr técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta RO030 0,00 386.358.955,60 0,00

Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
imitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO040 0,00 -6.605.628,55 0,00

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste per pérdidas

lesperadas ROOSO 0,00 -6.605.628,55 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOE0 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reaseguro mitado
antes de! ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00 0,00 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
hmitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
I de la contraparte RO0BO 0,00 -6.605.781,72 0,00
Mejor esti ion P recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado ROO30 0,00 392.964.737,32 0,00
Margen de riesgo RO100 4.792.191,20 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
técricas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacion RO120 0,00 0,00 0,00
Margen de nesgo RO130 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas ROZ00 391.151.146,80 0,00
Total Pr técnicas importes
|recuperables de a SPVyr guro limitado |ROZ10 397.756.928,52 0,00
Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate ROZZ 363.705.990,41 0,00
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaci g tizadas y discrecionales futuras RO230 394.074.623,94 0,00
Prestaciones garantizadas futuras RO240
Frestaciones discrecionales futuras ROZ50
Gastes y otras salidas de caja futuros ROZ60 6.921.653,60, 0,00
|Entradas de caja
Primas futuras RO270 14.637.521,95/ 0,00
Otras entradas de caja RO280 0,00 0,00
|Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290 0,00 0,00
Valor de rescate RO300 290.387.631,18 0,00]
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
iataes R0320 0,00 0,00
|Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO330 0,00]
Provisiones tz‘cnu:gs sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitonas RO340 0.00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO350 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
idemas medidas transitonias RO360 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Provisiones tecnicas calculadas en su conjunto

otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta

otal importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro

limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiente de la contraparte

Importes recuperables de contrates de reaseguro (excepte
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas

Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas

otal importes recuperables del reasegure, SPV y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacion menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado

Margen de riesgo
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
écnicas

Provisiones técnicas calculadas en su comunto

Mejor estimacion

Margen de nesgo
Total Provisiones técnicas

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Mejor estimacion de los productos con opcion de
rescate
Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionales futuras
Gastos y otras salidas de caja futuros
[Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja

Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones

alor de rescate
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interes
Provisiones técnicas sin medida transitoria sobre el tipo de
interés

Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demas medidas transitorias

r{*;mmnamamammm
y correspondientes a | 5 de

| Reasequro aceptado | Total (seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
Rentas... (*) fondos de inversién)
C0140 co
RO010 0,00 0,00
ROQZ0 0,00 0 OOL
ROO30 2.145 495.881.25{
ROD40 -6.605.628,55
RODSO -6.605.628,55|
RO0&0 0,00
ROO70 0,00
RODO80O 0,00 -6.605.781,72
ROQSO 2.152.101.662,97
RO100 0,00 37.006.408,11
RO110 0,00
RO120 0,00
RO130 0,00
ROZ200 2.182.502.289,36
ROZ210 0,00 2.189.108.071 D§|
ROZ20
RO230 3.473.§24.§§2 37
ROZ40 3.048.837.819,37
RO250 23.876.113.38)
RO260
RO270
ROZ280
RO2Z90
R0O300 1:769.172.
RO310 0,00
RO320 0,00
RO330 2.145,495.881,25
RO340 2.162.648.734,43
R0O350 0,00
RO360 0,00
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2199885 143 4%
Fondas propios basicos RO020 I 275 41648 272275 uig a1} - 213411 914 40
Excedente de los activos
respecto a los pasros. ro30 172279416 48] 2 my al - 18931154 %)
Fondos propeos restnngidas
debido a fondos de
drtpon hmitada y carteras.
sujetas a ajuste por e
Fondos
para cubrir ef capital de
moosal _ :m13vsaieds) 189311914 8
Mavel 1 Il
Nevel 2 ro270) o)
Nevel 3 Rocag, £.00)
|capitat d T YuIs b LI ERLN T a0 73 51855 84
Fondos propios admisibles
[para cubirie #f capital minimo
Ro10¢] 272273 416,48 M4l L1 M8
Capital minimo obligatorio ko110 13061 98114 31081 98 [ 33001 lll;i_
Clave de la entidad... C0677 Modelo $.23.01
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Ejercicio 2019

Pagina 1

[Capital social de acciones ordinanas (incluidas las acciones propias)
Prima de emision de las acciones ordinanas R0030
Fondo mutual imcial ROQ4D
|cuentas mutuales subordinadas LU 0
Fondos sxcedentanios ROD70
Acciones preferentes RO0S0 9,
Primas de emisidn de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00
Reserva de conciliacin RO130 170.229.518, 48
Pasivos subordinados. RO140 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00
(Otros al por la supervisora como fondos propios
bisicos no especificados anteriormente RO180 0,
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para
su clasificacion como fondos propios de Solvencia 11
Fondos propios de los estados financieras que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para su clasificacion
como fondos propios de Solvencia 11 RO220 |
Deducclones no incluidas en la reserva de reconciliacién

por parts 1 en dades financieras y de crédito RO230 9,00} 0, 0, 0,00
Total fandos propios basicos d de ajustes R0290 272.275.416,48 0,00] 0,00} 0,00
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MEDITERRANEQ VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domi

MED
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ISFS - SFCR

Modela $.23.01
Efercicio 2019
Pagina 2

FONDOS PROPIOS
Fondos propios complementarios Total o _Iﬂv_ull Nivel 2 Nivel 3
ai
L
Caprtal social ordinano no desembuolsado mi exigido RO100 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310
Capital secial de acciones preferentes no desemboisado i exigido RO320 | 0,00 0,0
Compromiso juridico para suscnbir y pagar los paswvos subordinados a
instancia del tenedor RO330 0
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de Ia Directiva RO340 0,00
Otras cartas de credito y garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO350 0,00
Derramas futuras exgibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en ef parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009/138/EC RO360 0,00
Derramas futuras exigibles a 1as mutuas y sociedades mutuahistas de navieros
distintas a las establecidas en el parrafo pnmero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,004
Otros fondos propios complementanos RD390 0,00, 0,00 Q
Total de fondos Eroplns complementarios MGD 0,00 ﬂ_ﬂﬂl 0,004
P Ao Ay Total Hfwel 1 Ho - Mivel il Nivel 2 Nivel 3
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €SO RO500 272.375.416,48 372.275.416,48) 0,00 0,00} 0,00}
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO t5ia 272.275,416,48 272.075.416.4 0.00 0.00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO R0540 372.375.416,48) 272,275 416,48 0,00, 0,00, 0,00)
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO550 272.275.416.48 272.375.416.48) 0,00 0,00
cso RD580 73.515.513,64.
Mo R06001 33.081.081.4f
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO RO620 3,70
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROS%0 B.::I
Clave de la entidad... C0677 Modelo S$.23.01
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Ejercicio 2019
Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conc
Total
Reserva de reconciliacion
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 272.275.416,48
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,00,
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO720 0.0
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 102.045.898,00|
IAjuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00,
Total reserva de conciliacion RO760 170.229.518,48]
Beneficios esperados incluidos en primas futuras
Total

Beneficios esperados

del seguro de vida

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos

Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras

RO770

RO780

RO790

18.319.450,65

83 de 85



MEDITERRANEO VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausd y Monzo, n° 16, 03008, Alicante

MED

Clave de la entidad... C0677

NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ISFS - SFCR

HModelo §.25.01
Ejercicio 2019

|Riesgo de mercado

[Rigsgo de incumplimiento de contraparte

[Riesgo de suscripcian de seguro de wida

|Riesgo de suscripcion de seguros de salud

Riesgo de suscripeion de seguros distintos del saguro de vida
| Diversificacion

[Riesgo del mmovilizado intangible

Capital de solvencia obligatorio basico

RO010 55.798.191.31 36,737.577.42
R0020 3.574.294.29 3.974.294.29

ROO30 56.873.141.77, 56.873.141,77 D.Dd
RO040 0.00 0.00) 0,
ROOSO 0.00) 0.00] 0.00]
ROOEOD -28.219.886.40 -26.433.023.27

RDO7D 0.00| 0,00

RO100 80.425.740,77 91.151.990,21

[Ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL/CSAC
Riesgo operacional

[Capacidad de absorcion de perdidas de las PPTT
Capacidad de ab on de peérdidas de los i diferidos

para actividades desarrolladas de acuardo con el Articulo 4 de

Requerimiento de capital

la Directiva 2003/41/€C
de Soly Obl i tuida la adicion de capital

|Adicion de capital

[Capital de Solvencia Obligatorio

RO210
RO220 73.515.513,

Requisito de capital para #l nesgo del submddulo de renta vanable por duraciones
[importe total CSO nocional para la parte restante

Importe total CSO nocional para los FDL

Importe total CSO nocional para las CSAC

Diversificacion por la agregacion de FOL y CSAC bajo ! articulo 304

Metodo utilizado para calcular ol ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL y
[CSAC

Beneficios discrecionales futuros netos

RO410
RO420

23.876.113,

Clave de la entidad... C0677

NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2019

Enfoque basado en el tipo impasitiva medio

JActivos por impuestos diferidos

Activos por impuestas difenidos, traspaso

Activos por diferidos debido a dif temportales deducibl
Pasivos por impuestos diferidos

|Capacidad de absorcion de pérdidas de los diferid

Capacdad de absorcidn de pérdidas de los unpus:os diferidos justificada por
reversion de pasivos por impuestos diferido
de absorcion de pérdidas de los Irnpuesms diferidos ficada
benehrms imponibles futuros probables i B
Capacidad de absorcion de perdidas de los impuestos difernidos justificada por
traslado, aflo en curso
capadr.kddeabsmuoﬂde idas de los i tos diferidos justificada
gobodproech perdi impues! Ju por

mxmnpaudaddeabs«tlande 3 de los.

Ro800| 79002002,94

RO61D, 12439,97

Ros20 78990462,97

RO630 1063339132

oo lo

2 2

| -24505171.2)]

-2‘505;7; ;!I
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Ejercicio 2019
Pagina 2

[Componente de la tormula lineal para las obligaciones de
sequro y de reaseguro de vida

Obiigaciones con participacion en beneficios - prestaciones
garantizadas

Dbligaciones con partiapacion en beneficios - prestaciones
discrecionates futuras

Obligaciones de "index-linked” y "unit-linked”

Otras obligaciones de (rea)sequro de vida y enfermedad
Capital en nesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida

0.00

203022630

0,00
0,00

0,00

1.728.271.928,06)

23.876.113,35)
6.988.884,
392.964.737,3

423.712.969,93|

Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO)

co:

Capital Minimo Obhgatono lineal

Capital de Solvencia Obhgatono

Limite superior del Captal Minimo Obligatono

Limite iferior del Capital Minimo Obhigatoria

[Capital Minimo Obligatonio combinado

Limite minimo absoluto del Capital Minima Obligatono
[Capital Minimo Obligatorio

RO3DO.
RO31D]

71.302.284,19]
73.515.513,64]

ro320|
RO330

33.081.981,14)
18 378.878.41

RO340;
ROISD|
RO400]

[ 3s0ai9814
|, 700.000,00]

33.081.981,14f

Calculo del Capil vida y no.
wida

[Capital Minima Gbhigatorio ineal nocional /0500 0,00 71.302,284,19]
[Capital de Solvencia Obhgatono nocional, excluida ls adiion de cdrostio 0,01 73.515.513,64]
Limite supenor del Capital Minimo Obligatonio nocional ROS20 a,

Limite mferior del Caprtal Mirsmo Obligatono nocional ROS 10 18.378.878,41
Capital Minima Obligatorio combinado nocional ROS40 14]
Minumo absoluto del Caprtal Minimo Obligatone nocional RO550] 1.700.000,
Capital Minima Obligatorio Nocional ROSE0 33.081.981,14)
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CERTIFICACION PARCIAL DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD MEDITERRANEO VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Francisco de Ledn Miranda, en su condicién de Secretario no consejero de la sociedad
MEDITERRANEO VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS (Sociedad
Unipersonal), con domicilio social en Alicante, Edificio Hispania, calle Aus6 y Monzé, 16, 82
planta, inscrita en el Registro Mercantil de Alicante al tomo 1.423, folio 176, hoja A-12503, y
titular de N.I.F. numero A-03359635, (la "Sociedad"),

CERTIFICA

I. Que el dia 25 de junio de 2020 se celebr6 en Madrid Paseo de la Castellana 110,
segunda planta, 28046, sin que mediara convocatoria previa, y mediante
videoconferencia, reuniéon del Consejo de Administracion de la Sociedad, estando
presentes todos los miembros del Consejo de Administracion.

II. Que los sefiores consejeros acordaron unanimemente debatir sobre, entre otros, el
siguiente punto del Orden del Dia:

ORDEN DEL DiA

[...] Aprobacion del Informe sobre Situacién Financiera y de Solvencia de la
Sociedad correspondiente al ejercicio 2019

ITI. Que asistieron todos los miembros del Consejo de Administracién. Asimismo, asistid
Francisco de Ledn Miranda, en su condicion de Secretario no consejero del Consejo
de Administracion.

IV. Que actuaron como Presidente de la reunion el Presidente del Consejo, D. James
Perreten Shinehouse, y como Secretario de la reuniéon Francisco de Le6n Miranda,
Secretario no consejero del Consejo de Administracién, con arreglo a los estatutos
sociales y por acuerdo unanime de los consejeros.

V. Que en dicha reunién se aprobé por acuerdo undnime de los miembros del Consejo
de Administracién el Informe sobre Situacién Financiera y de Solvencia de la
Sociedad correspondiente al ejercicio 2019 ("ISFS"), una copia del cual se adjunta
como Anexo I a esta certificacion, extendido en 35 folios de papel comun,
rubricados por el Secretario no Consejero. Asimismo, se aprobd por unanimidad que
el citado ISFS se remitiera en tiempo y forma a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, en el plazo y términos legalmente establecidos al efecto.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, yo, el Secretario No Consejero, expido la
presente certificacién, en Madrid, a 25 de junio de 2020.

EL SECRETARIO NO CONSEJERO
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D. Francisco de Ledn Miranda




