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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados
“Valoracion a efectos de solvencia” contenidos en el informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL) a 31 de diciembre
de 2020, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras vy
reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de
la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una
informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al
marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a
la normativa reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espana, por lo
que no expresamos una opinién de auditoria en los términos previstos en la
citada normativa.

Responsabilidad del Consejo de Administracién de MEDITERRANEO VIDA,
S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

El Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS
Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), es responsable de la
preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y
de solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su
normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion.

El Consejo de Administracion también es responsable de definir, implantar,
adaptar y mantener los sistemas de gestion y control interno de los que se
obtiene la informacién necesaria para la preparacion del citado informe. Estas
responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a
efectos de solvencia” del informe sobre la situacion financiera y de solvencia,
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objeto del presente informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas
debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia
y control de calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, y por la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por
la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién vy la
periodicidad del alcance del informe especial de revisiéon sobre la situacién
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar
un nivel de aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos
de solvencia” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
(SOCIEDAD UNIPERSONAL), correspondiente al 31 de diciembre de 2020, y
expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que
hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la
evaluacion de los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos
dirigidos a recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que
se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, yenla
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracioén.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacién financiera y de
solvencia han sido los siguientes:
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— Revisor principal: Analistas Financieros Internacionales quien ha revisado
todos los aspectos de indole actuarial y es responsable de las labores de
coordinacion encomendadas por las mencionadas circulares.

— Revisor profesional: Rubén Manso Olivar quien ha revisado los aspectos de
indole financiero contable

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusion.

Conclusioén

En nuestra opinidn los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de
MEDITERRANEO VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD
UNIPERSONAL), al 31 de diciembre de 2020, han sido preparados en todos los
aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio,
asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacion.
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CERTIFICACION PARCIAL DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJ(? DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD "MEDITERRANEO VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS” (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

D. Jaime Sanchez Santiago, en su condicién de Secretarioc no consejero de la sociedad
MEDITERRANEO VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD
UNIPERSONAL), con domicilio social en Alicante, Edificio Hispania, calle Ausé y Monzo, 16, 82
planta, inscrita en el Registro Mercantil de Alicante al tomo 1.423, folio 176, hoja A-12503, y
titular de N.I.F. ndmero A-03359635 (la "Sociedad"),

CERTIFICA

1. Que el dia 30 de marzo de 2021 se celebré mediante medios telematicos, sin que
mediara convocatoria previa, reunién del Consejo de Administracién de la Sociedad
con el caracter de universal.

11. Que asistieron todos los miembros del Consejo de Administracion, esto es, D. James
Perreten Shinehouse, D. Antonio Trueba de Sinéty, D. Ignasi Cami Casellas, D.
Eduardo Aguilar Fernédndez-Hontoria, D. Santiago Carlos Corral Escribano, D. Murray
Andrew Wood y D. Antonio Delgado Infante, quienes decidieron por unanimidad
constituirse en Consejo de Administracién, asi como D. Jaime Sanchez Santiago,
Secretario no consejero del Consejo de Administracién.

I11. Que actuaron como Presidente de la reunidén el Presidente del Consejo, D. James
Perreten Shinehouse, y como Secretario de la reunién D. Jaime Sanchez Santiago,
Secretario no consejero del Consejo de Administracién, con arreglo a los estatutos
sociales.

1v. Que los sefiores consejeros acordaron undnimemente debatir sobre, entre otros, el
siguiente punto del Orden del Dia:

ORDEN DEL DiA

[...] Aprobacidn del Informe sobre Situacién Financiera y de Solvencia de la Sociedad
correspondiente al ejercicio 2020 [...]

V. Que en dicha reunién se aprobé por acuerdo unanime de los miembros del Consejo de
Administracién el Informe sobre Situacién Financiera y de Solvencia de la Sociedad
correspondiente al ejercicio 2020 ("ISFS"), una copia del cual se adjunta como Anexo
I a esta certificacién, extendido en 77 folios de papel comun, rubricados por el
Secretario no Consejero. Asimismo, se aprobd por unanimidad que el citado ISFS se
remitiera en tiempo y forma a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
en el plazo y términos legaimente establecidos al efecto.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, yo, el Secretario no Consejero, expido la
presente certificacién, en Madrid, a 31 de marzo de 2021.

EL SECRETARIO NO CONSEJERO

D. Jaime Sanchez Santiago
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RESUMEN EJECUTIVO

Mediterrdneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal) (en adelante,
“Mediterraneo Vida", la “Sociedad” o “MV") tiene como objeto social la realizacién de cualquier
modalidad de seguro y reaseguro sobre la vida, incluyendo operaciones de gestion de fondos
colectivos de jubilacién y de pensiones con o sin una garantia de seguro y, en general, las demas
formas y practicas previstas en la legislacién de seguros y fondos de pensiones.

Las lineas de negocio significativas de ta Sociedad en el ejercicio 2020 han sido:

Ahorro: Seguro con/sin participacion en los beneficios.

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversién.
Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida.

La Sociedad desarrolla su actividad en las modalidades de seguros de vida y seguros de ahorro de
prestacion diferida (capital-renta) con participacién en beneficios, seguros en los que el tomador
asume el riesgo de la inversién, seguros de accidentes, asi como seguros de rentas inmediatas
vitalicias en todo el dmbito nacional principalmente a través del operador de banca-seguros del
Grupo BancSabadell.

La Sociedad ha firmado acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
freland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

La sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad inglesa Ember Alpha Limited (99%
propiedad de los “Fondos Eliiott” International, L.P. y Elliott Associates, L.P., en adelante los
““Fondos Elliott™) es el accionista tinico de Mediterraneo Vida.

El plan de negocio de Mediterraneo Vida, tras su adquisicion por Ember Alpha Limited, tiene por
finalidad gestionar eficazmente la cobertura de las obligaciones derivadas de los contratos de seguro
a través de la inversion en activos eficientes desde el punto de vista del capital. La estructura de
inversion esta disefiada para generar razonablemente los retornos necesarios para el cumplimiento
de las obligaciones futuras de la Sociedad (tanto en el corto como en el largo plazo) y minimizar los
riesgos de reinversion.

En junio de 2017 Mediterraneo Vida, transfirié a las sociedades de responsabilidad limitada de
nacionalidad luxemburguesa Water International Finance, s.a r.l. (en adelante, “WIF”) y Water
Associates Finance, s.a r.l. (en adelante, “WAF"), la mayor parte sus activos financieros. Esta
transferencia de activos se instrumenté bajo los Contratos Marco firmados a tales efectos
denominados Global Master Agreement (en adelante, “GMA”) y Global Master Future Agreement
(en adelante, “"GMFA” y, conjuntamente, con el GMA, los “Contratos Marco”). Los accionistas tinicos
de WIF y WAF son los "“Fondos Elliott™.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 han sido formuladas el 30 de marzo de 2021, a la fecha de
emision de este informe todavia no se ha emitido la opinién del auditor externo. No se espera que la
opinién de PWC contenga salvedades o calificaciones.

A continuacién, se muestra un resumen de los datos cuantitativos obtenidos por la Sociedad al cierre
del ejercicio 2020. El ratio de solvencia obtenido a final de ejercicio situa a la Sociedad en una
solvencia del 240%, muy por encima del capital requerido regulatoriamente incluso después del
reparto de beneficios de 28 millones. 2020 es el primer ejercicio en que se reparten dividendos
después de la adquisicién por parte de Ember Alpha Limited.
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RESULTADOS DEL EJERCICIO 2020

(Importes en miles de €) m

TOTAL ACTIVO 2.677.284
TOTAL PASIVO 2.465.189
EXCEDENTE DE ACTIVOS 212.095
RESPECTO A PASIVOS N
Fondos Propios afectos a [a actividad gestora
Fondos Propios Disponibles 212.095
Fondos Propios Admisibles 212.095
Tier 1: 212.095
SCR Global 88.524
MCR 39.836
Exceso/Necesidad de Capital 123.571
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 240%
% Cobertura MCR 532%

En cuanto a la calidad de los FFPP, la Sociedad cuenta en su totalidad con FFPP de la maxima
calificacion (Tier 1).

Situacién del procedimiento de Inspeccion (Orden Inspeccion 41/2017)

La DGSFP dict6 el 14 de agosto de 2019, la Resolucién sobre la inspeccién que llevé a cabo en
base a la Orden de Inspeccidn 41/2017 sobre la situacion de la Entidad a 31 de diciembre de 2017
y la informacién contable y de solvencia presentada por la Entidad hasta el 31 de julio de 2018.

En virtud de esta Resolucién, se requirié a la Sociedad para que presentara un Plan aprobado por
su Consejo de Administracion que fuese comprensivo de las actuaciones a realizar respecto de
diversos aspectos de los Contratos Marco, y otras cuestiones adicionales.

La Sociedad present6 este Plan de Accién ante la DGSFP (tal como se define mas adelante) con
fecha 14 de noviembre de 2019 y con fecha 22 de junio de 2020 un adendum al citado Plan.

La Sociedad esta llevando a cabo con plena normalidad las actuaciones previstas en el Plan de

Accién tal como se detalla en el punto A.5. y tiene establecidos controles para monitorizar el
cumplimiento de este.
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A. Actividad y resultados
A.1 Actividad

La Sociedad tiene como objeto social la realizacion de cualquier modalidad de seguro y reaseguro
sobre la vida, incluyendo operaciones de gestion de fondos colectivos de jubilacion y de pensiones
con o sin una garantia de seguro y, en general, las demas formas y practicas previstas en la
legislacion de seguros y fondos de pensiones. Sus principales instalaciones estan ubicadas en
Alicante Edificio Hispania, calle Aus6é y Monzé n° 16, 8 Planta y en Madrid en el Paseo de la
Castellana 110, 2a planta.

La Sociedad cedi6 en el ejercicio 2014 los derechos de exclusividad que tenia sobre la red del Banco
Sabadell para la comercializacién de planes de pensiones y seguros de vida, a excepcién de ahorro
colectivo y planes de pensiones de empleo, por lo que no comercializa desde entonces nuevos
productos individuales de seguros. Mediterraneo Vida sigue recibiendo como nuevas entradas de
primas, las primas periddicas contractuales y, en algunas carteras, las primas extraordinarias que el
cliente solicite, asi como las primas de renovacion del negocio de vida-riesgo (son primas anuales
renovables).

La Sociedad desarrolla su actividad en las modalidades de seguros de vida y seguros de ahorro de
prestacion diferida (capital-renta) con participacion en beneficios, seguros en los que el tomador
asume el riesgo de la inversion, seguros de accidentes, asi como seguros de rentas inmediatas
vitalicias en todo el ambito nacional principalmente a través del operador de banca-seguros del
Grupo BancSabadell.

Las lineas de negocio significativas de la Sociedad son:

Ahorro: Seguro con/sin participacién en los beneficios.

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversién.
Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida.

La autoridad responsable de ia supervision financiera de la Sociedad es la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, la “DGSFP") dependiente del Ministerio de Asuntos
Econdmicos y Transformacion Digital del Gobierno de Espaiia, cuyos datos de contacto son:

Direccion: Paseo de la Castellana 44 - 28046 Madrid Teléfono: 902 021 111
Correo electrénico: dirseguros@mineco.es

El auditor externo de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, sus datos de contacto
son;

Direccién: Paseo de la Castellana, 259 B. Edificio Torre PwC — 28046 Madrid
Teléfono: 902.021.111

La Sociedad tiene firmados acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

La sociedad de responsabilidad limitada de nacionalidad inglesa Ember Alpha Limited (99%

propiedad de los “Fondos Elliott” International, L.P. y Elliott Associates, L.P., en adelante los “Fondos
Elliott”) es el accionista Unico de Mediterraneo Vida tras adquirir todas las acciones de Ia Sociedad

al Banco de Sabadell, S.A en junio de 2017. A/
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La estructura simplificada del Grupo al que pertenece Mediterraneo Vida es la siguiente:

Fondos Elliott

Ember Insurance Capital GP Limited . X ) X
(Elliott Associates, L.P. y Elliott International, L.P.)

1% 299%

Ember Alpha Limited

100%

Mediterréneo Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros

(1) Mediterraneo Vida es propietaria del 100% de las acciones de 4 sociedades luxemburguesas tenedoras de
hipotecas.

El plan de negocio de Mediterraneo Vida tiene por finalidad gestionar eficazmente la cobertura de
las obligaciones derivadas de los contratos de seguro a través de la inversién en activos eficientes
sin que se produzcan diferencias en relacion con la operativa anterior al cambio de accionista, ni en
la interaccion diaria de los tomadores y asegurados con la red de Banco Sabadell (a través de la
cual actia el operador de banca-seguros del grupo Banco Sabadell, que es el mediador de todos
los contratos de seguro de Mediterraneo Vida), ni en su relacién con Mediterraneo Vida, ni en las
condiciones de sus pélizas. En ese sentido, y teniendo muy presente el principio de prudencia y
proteccion al cliente, no se han producido cambios en las operaciones de Mediterraneo Vida ni en
su gestién. La estructura de inversién esta disefiada para generar razonablemente los retornos
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones futuras de la Sociedad (tanto en el corto como
en el largo plazo) y minimizar los riesgos de reinversion.,

A.2 Resultados en materia de suscripcién

El resultado de la Sociedad comparado con el ejercicio anterior ha sido el siguiente (Miles de euros):

1. Cuenta técnica 2020 2019

1.1 Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 96.783 109.655
a) Primas devengadas 113.351 127.893
al) Seguro directo 113,351 127.893
a3) Variacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ 6 -) 0 0
b) Primas del reaseguro cedido (-) -16.574 -18.244
¢) Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -) 99 106
c1) Seguro directo 99 106
d) Variacién de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ ¢ -) -93 -100
12. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 93.635 76.430
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 71.453 75.943
b1) Empresas del Grupo 0 0
b2) Ingresos procedentes de inversiones financieras 70.207 75.943
b3) Otros ingresos financieros 1.246 0
c) Aplicaciones de correcciones de vator por deterioro del inmovilizado material y de las

Inversiones 572 0
¢1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 0 0
c2) De inversiones financieras 572 0
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 21.610 487
d2) De inversiones financieras 21.610 487
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L.3. Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la
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inversion 2.404 1.534

14, Otros Ingresos Técnicos 0 0

15 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 197.794 176.346

a) Prestaciones y gastos pagados 196.260 179.080

al) Seguro directo 201402 183.532

a3) Reaseguro cedido (-) -5.142 -4.452

b) Variacion de la provision para prestaciones (+ 6 -) 1.178 -3.014

b1} Seguro directo 359 -2.067
b3} Reaseguro cedido (-) 819 -947
¢) Gastos imputables a prestaciones 356 280

1 6. Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ ¢ -) -60.673 -21.281

a) Provisiones para seguros de vida -59.585 -20.790

al) Seguro directo -59.738 -21.091

a3) Reaseguro cedido (-) 153 301

b) Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversion lo asuman los tomadores de

SEgUIos -996 -436
¢) Otras provisiones técnicas -92 -55
1.7. Participacion en Beneficios y Extornos 4.781 5.064
a) Prestaciones y gastos por participacion en beneficios y extornos 4928 5614
b) Variacion de la provision para participacion en beneficios y extornos (+ 6 -) -147 -550
1.8. Gastos de Explotacion Netos 4446 4.999
a) Gastos de adquisicion 5.626 6.508
b) Variacion del importe de los gastos de adquisicion diferidos 0 0
¢) Gastos de administracion 1.516 1.393
d) Comisiones y participaciones del reaseguro cedido y retrocedido -2.696 -2.902
19. Otros Gastos Técnicos 2.731 2.156
¢) Otros 2731 2156
I. 10. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 15.257 11.599
a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones 11.633 11232
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras 11.633 11.232
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 2572 18
b1} Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 14 0
b3) Deterioro de inversiones financieras 2.558 18
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 1.052 349
¢2) De las inversiones financieras 1.052 349
L 11 Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la

nversion 2403 1.151
1.12.Subtotal. (Resultado de la Cuenta Técnica) 26.083 7.585
1L Cuenta no técnica 2020 2019

I1.1. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 27071 16.925
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 5.745 4877
bl) Empresas del Grupo 0 0
b2) Ingresos procedentes de inversiones financieras 5551 4.868
b3) Otros ingresos financieros 194 9
c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las

inversiones 0 0
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 21.326 12.048
d2) De inversiones financieras 21,326 12,048
11.2, Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 4244 2.380
a} Gastos de gestion de las inversiones 3867 2376
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras 3.867 2376
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 0 0
b3) Deterioro de inversiones financieras 0 0
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 377 4
¢2) De las inversiones financieras 377 4
113, Otros Ingresos 512 343
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a) Ingresos por la administracién de fondos de pensiones 0 77
b) Resto de ingresos 512 266
IL4. Otros Gastos 10.360 7.352
a) Gastos por la administracién de fondos de pensiones 0 197
b) Resto de gastos 10.360 7.155
IL5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta No Téenica) (IL1 - IL2 + I1.3 - IL4) 12.979 7.536
116 Resultado antes de impuestos ( 1.12 + I1.5) 39.062 15.121
I1.7 Impuesto sobre Beneficios -9.766 -3.780
118 Resultado procedente de operaciones continuadas ( IL6 - 11.7) 29296 11.341
11.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ 6 -) 0 0
1110, Resultado del Ejercicio ( IL8 + 1L9) 29.296 11.341

En el gjercicio 2020, la rentabilidad real obtenida de los activos de la cartera Transitoria no ha sido
suficiente para hacer frente tanto al tipo de interés garantizado como a los gastos de administracion
futuros de dichos compromisos, por lo que se ha contabilizado una provision complementaria cuyo
saldo a 31 de diciembre de 2020 asciende a 21.961 miles de euros (25.438 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019).

Los otros ingresos de la cuenta no técnica se explican en el apartado A.4. del presente documento.

Ateniéndonos al Plan General Contable de Entidades Aseguradoras, pero utilizando las lineas de
negocio de Solvencia Il definidas en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, las primas,

MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilic social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n® 16, 82 planta, 03006, Alicante

siniestros y gastos por linea de negocio de los ejercicios 2020 y 2019 son:

Obligaciones de seguro de vida / no vida
2030 Seguro
(datos en miles de €) puntmettnen | ngomers | Otro seguro Total
los beneficios fondos de dengila
inversion

Primas devengadas

Importe bruto 96.053 17.298 113.351

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 16.574 16.574

Importe neto 96.053 724 96.777
Primas imputadas

Importe bruto 96.053 17.397 113.450

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 16.667 16.667

Importe neto 96.053 730 96.783
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto 167.769 957 33.013 201.739

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 4.323 4.323

Importe neto 167.769 957 28.690 197.416
Variacién de otras provisiones técnicas

Importe bruto

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)

Importe neto
Gastos técnicos 6.692 17 1425 8.134
Otros gastos
Total gastos 6.692 17 1.425 8.134

Obligaciones de seguro de vida / no vida Total
201? Seguro con _Seguro Otro seguro
(Satosenmiles{dele) participacién v'chulado : de vida
indices v a
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en los fondos de
beneficios inversion
Primas devengadas
Importe bruto 108.812 2 19.079 127.893
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 18.244 18.244
Importe neto 108.812 2 835 109.649
Primas imputadas
Importe bruto 108.812 2 19.185 127.999
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 18.344 18.344
Importe neto 108.812 2 841 109.655
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto 148.732 799 31.940 181.471
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 5399 5.399
Importe neto 148.732 799 26.541 176.072
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos téenicos 6.497 12 1378 7.887
Otros gastos
Total gastos 6.497 12 1378 7.887

A.3 Rendimiento de las inversiones

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros reconocidas en
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias y en el Patrimonio Neto de los ejercicios 2020 y 2019 es como

sigue:

Miles de euros

Ejercicio 2020 Activos a valor

razonable con Activos
cambios en la Activos financieros

cuenta de mantenidos Préstamos y disponibles

pérdidas y para partidas a parala Derivados

ganancias negociar cobrar venta de cobertura Total
Ingresos financieros aplicando el .
método de coste amortizado 23 Si-Geil -15 60.595
Variacion en el valor razonable -7 -1.015 - - - -1.022
Reversién de deterioro - - 571 - - 571
Pérdidas por deterioro - - -2.558 - - -2.558
Beneficios por enajenacion 6 - - 42.936 - 42.942
Pérdidas por enajenacion -3 - - -413 - -416
Ganancias/(Pérdidas) netas en B }
pérdidas y ganancias 4 1.015 732 100,414 -15 100.112
Variacion en el valor razonable - - - 78.450 1.582 80.032
Reclasificacion de patrimonio a
pérdidas y ganancias por - - - -40.994 - -40.994
enajenacion
Ganancias/(Pérdidas) netas - .
patrimonio - 37.456 1.582 39.038
Correccion por asimetrias
contables - - = -8,790 a -9.790
Ganancias/(Pérdidas) netas en o
patrimonio - - 27.666 1.582 29.248
Total -4 -1.015 732 128.080 1.567 128.360
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Miles de euros

Activos a
Ejercicio 2019 valor
razonable

con cambios Activos Activos

en la cuenta mantenidos Préstamos y financieros

de pérdidas para partidas a disponibles

Y ganancias negociar cobrar para la venta Total
Ingresos financieros aplicando el - - -18 67.798 67.780
método de coste amortizado
Variacién en el valor razonable 328 - - - 328
Reversion de deterioro - - a - =
Pérdidas por deterioro - : b = =
Beneficios por enajenacion 48 - - 12.535 12.583
Pérdidas por enajenacion = 2 = ~353 -353
Gananma_s/(Perdldas) netas en pérdidas 376 _ 18 79.980 80.338
y ganancias
Variacién en ¢l valor razonable = = = 12,777 W2.777
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas “ - - -12.060 -12.060
y ganancias por enajenacion
Ganancias/(Pérdidas) netas patrimonio - : - 100,717 100.717
Correccion por asimetrias contables 7 = = -45.610 -45.610
Gan_anmgs/(Permdas) netas en c i} : 55.107 55.107
patrimonio
Total 376 2 -18 135.087 135,445

Tras el cambio de control de la Sociedad, Mediterraneo Vida, transfirié a las sociedades de
responsabilidad limitada de nacionalidad luxemburguesa WIF y WAF, la mayor parte de sus activos
financieros. Los accionistas Unicos de WIF y WAF son los “Fondos Elliott”,

Las sociedades WIF y WAF, garantizan obligaciones frente a Mediterraneo Vida a través de la
asignacién de activos propios y la prenda de las acciones de WIF Y WAF, y sobre los bonos
“TPECS”, con la aportacién de garantias reales suficientes para que Mediterraneo Vida retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios de la cartera transferida, lo que conlleva que no se den de
baja contablemente los activos transferidos en el balance de Mediterraneo Vida.

La Sociedad no posee inversiones en titulizaciones de activos.

El resultado obtenido por la Sociedad en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias deriva principalmente
de los activos financieros clasificados como “Disponibles para la venta®. Los activos clasificados
bajo esta rubrica han arrojado unos ingresos financieros de 57.891 miles de euros.

El valor razonable de los activos reflejado en el Patrimonio Neto de la Sociedad presenta un
aumento de 39.038 miles de euros, registrado en los activos financieros clasificados como
“Disponibles para la Venta” y “Derivados de Cobertura®, que han sufrido un incremento en su
valoracién como consecuencia del decremento de los tipos de interés durante el ejercicio. Por otro
lado, la correccion de asimetrias contables refleja una disminucién en el Patrimonio Neto de la
Sociedad por 9.790 miles de euros. En resumen, el aumento neto de patrimonio durante el ejercicio
asciende a 29.248 miles de euros, una vez realizada la correccidn por asimetrias contables.

A.4 Resultados de otras actividades
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La Sociedad tiene suscrito desde el 31 de marzo de 2017 un contrato de arrendamiento operativo
con EDHISPANIA ALACANT, S.L. por el alquiler del local del edificio destinado a oficinas sito en
Alicante, Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, nimero 16, cédigo postal 03006. La duracién del
contrato es de cuatro anos a contar desde el dia 1 de abril de 2017. Una vez transcurrido el plazo
inicialmente pactado, el contrato tendra una prérroga obligatoria de un afio.

La Sociedad tiene suscrito desde el 25 de junio de 2018 un contrato de arrendamiento operativo
con Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, por el alquiler del local del
edificio destinado a oficinas sito en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 110. La duracion del
contrato es de tres afios a contar desde el dia 16 de julio de 2018. Una vez transcurrido el plazo
inicialmente pactado, el contrato puede prorrogarse por dos afios. El precio acordado se actualizara
anualmente segun las variaciones que sufra el indice General de Precios de Consumo.

Ademas, desde el 1 de abril de 2020 la Sociedad tiene suscritos dos contratos de arrendamiento
operativo con The Argyll Club LTD por el alquiler de locales del edificio destinado a oficinas sito en
Londres, Park House, 116 Park Street. La duracion de los contratos es de doce meses, a contar
desde el dia 1 de abril de 2020.

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de locales y garajes por importe de 487 miles de euros (288 miles de
euros en 2019).

A.5 Cualquier otra informacion

Con fecha 28 de agosto de 2018 la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP)
levanté Acta de Inspeccién a la Sociedad por la Orden de Inspeccion 41/2017, basandose en las
comprobaciones sobre la situacién de la Entidad a 31 de diciembre de 2017 sobre la base de los
acuerdos contractuales en vigor en tal fecha y la informacién contable y de solvencia presentada
por la Entidad hasta el 31 de julio de 2018.

Tras tomar en cuenta las alegaciones presentadas por la Sociedad, la DGSFP dicté Resolucidn, el
14 de agosto de 2019.

En virtud de esta Resolucién, se requirié a la Sociedad para que presentara un Plan de Accion
aprobado por su Consejo de Administracion que fuera comprensivo de las actuaciones a realizar
respecto de diversos aspectos de los Contratos Marco, y otras cuestiones adicionales.

Con fecha 14 de noviembre de 2019, la Sociedad presenté dicho Plan de Accion, que fue
posteriormente ampliado y remitido a la DGSFP el 22 de junio de 2020.

Los principales aspectos incluidos en este Plan de Accién son los siguientes:

1. Un plan de amortizacién de los Contratos Marco suscritos con WIF/WAF de entre 5
y 10 afios, en funcién de la evolucién de los tipos de interés, comenzando en el afio
2019 con los activos financieros transferidos correspondientes al capital y reservas.
Al cierre del ejercicio 2020, y desde el inicio de este plan de amortizacion, se han
amortizado 573 millones de euros bajo los Contrato Marco.

2. Sistema de Gobierno. Refuerzo de los sistemas de seguimiento y control e
incremento de la supervision de los acuerdos por los 6rganos de gobierno de la
Sociedad relacionados con el Plan de Accién.

3. Informacion a terceros. Una informacién mas detallada de distintos aspectos
relacionados con los Contratos Marco, su gestidon y los colaterales tanto en la
Memoria de las Cuentas Anuales como en el informe de ISFS. Accion llevada a cabo
y reflejada en este informe, asi como en la Memoria de las CCAA.
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4. Modificacién de las garantias. Una reestructuracion de los Contratos Marco vy las
garantias constituidas de tal manera que estas Ultimas puedan ser utilizadas para
mitigar el riesgo de contraparte en el Capital de Solvencia Obligatorio de la Sociedad,
hasta que se complete el plan de recuperacién de los activos. Los fondos Elliott, WIF
y WAF otorgaran derechos de prenda de forma que, en caso de ejecucion, la
Sociedad pueda acceder de forma directa e individualizada al activo pignorado
mejorando asi la flexibilidad y velocidad de ejecucién en caso de incumplimiento.
Todas las garantias han sido modificadas cumpliendo con este propésito.

5. La incorporacién de una remuneracién para Mediterraneo Vida por parte de WIF y
WAF por los Contratos Marco firmados. Desde el inicio de este ejercicio 2020, Ia
Sociedad esta recibiendo esta remuneracion.

6. Eliminar cualquier duda acerca de la existencia de una supuesta relacién de control
entre Mediterraneo Vida y WIF/WAF (en el sentido previsto en el art. 42 del Cédigo
de Comercio y 84 de la LOSSEAR) y, por tanto, la inexistencia de la obligacion de
Mediterrdneo Vida de formular cuentas consolidadas con WIF y WAF para el
siguiente ejercicio. Una vez modificados los Contratos Marco, incluyendo la
posibilidad de que WIF/WAF soliciten de manera unilateral la terminacién de los
mismos con la devolucién a Mediterraneo Vida de los activos financieros originales
(o activos financieros equivalentes), ha quedado eliminada la duda acerca de la
existencia de una supuesta relacién de control.

Con fecha 3 de julio de 2020, la DGSFP emiti6 su Resolucién indicando que el Consejo de
Administracién debera aplicar el Plan de Accién presentado con la finalidad de dar cumplimiento a
la misma, resolviendo de esta manera la incertidumbre existente al cierre del gjercicio 2019. La
Sociedad estd implementando el Plan de Accién de acuerdo con los plazos pactados, presentando
a la DGSFP la documentacion acreditativa correspondiente.

Cabe hacer referencia a que, con motivo de las circunstancias excepcionales que estamos viviendo
derivadas de la crisis sanitaria generada por el coronavirus (Covid-19), fa Sociedad ha tomado las
medidas y seguimiento de variables de negocio necesarias para que la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento no se vea afectado.

Asi, se han activado los planes de contingencia contemplados ante estas circunstancias, que han
permitido la continuidad del negocio, en gran medida préxima a la normalidad y la Sociedad no ha
sufrido incumplimientos de obligaciones contractuales. También se han implantado estrechos
seguimientos de la evolucién de los rescates por parte de los clientes, no observandose durante
todo el ejercicio ninglin cambio de tendencia significativo, y un seguimiento de la evolucién de los
Contratos Marco, sus colaterales y la retencién de riesgos y beneficios, pudiendo afirmar que la

misma se ha mantenido en todo momento.
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B. Sistema de gobernanza
B.1 Informacion general sobre el sistema de gobernanza

El sistema de gobierno de la Sociedad comprende las siguientes funciones clave, apoyadas en sus
distintas politicas, que son sometidas a revisién y aprobacién por el Consejo de Administracion, al
menos anualmente.

Funcién de Gestién de Riesgos.
Funcién de Cumplimiento Normativo.
Funcién Actuarial.

Funcién de Auditoria Interna.

Estas funciones clave, reportan directamente al Consejo de Administracion de la Sociedad.

La Sociedad cuenta con una unidad especifica relativa al Sistema de Control Interno, que depende
de la Direccion de Riesgos y Tecnologia. La politica de esta unidad ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién y estd adaptada al nuevo régimen de Solvencia Il. La referida unidad es la
responsable de responder del cumplimiento de la politica de externalizacion, asi como del
cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad y la de continuidad.

Funciones de los Organos de Administraciéon, Comisiones Delegadas, otros Comités y
Funciones Clave de la Sociedad.

Gobierno y Administracién de la Sociedad

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad, los 6rganos de gobierno de la misma son la Junta
General de Accionistas y el Consejo de Administracion.

El Consejo tiene delegada la gestion ordinaria de la Compania en un Consejero Delegado,
concentrando su actividad en el gjercicio de las funciones de estrategia, seguimiento y control.

El Consejero Delegado, bajo dependencia del Consejo de Administracion, como méximo ejecutivo
de la Sociedad tiene delegadas todas las facultades del Consejo de Administracién, excepto las
indelegables legalmente. Su actuacion siempre se rige por estas limitaciones, por el marco
estatutario y las directrices fijadas por el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion a la fecha de este Informe esta compuesto por siete miembros: un
Presidente, el Consejero Delegado, tres Consejeros Independientes y dos Consejeros dominicales.
El cargo de consejero es gratuito a excepcién del Consejero Delegado y de los Consejeros
Independientes. El secretario y el vicesecretario del Consejo de Administracion no son consejeros.

En todo caso los consejeros deberan ser personas de reconocida honorabilidad y experiencia en los
sectores financieros o de seguros, reuniendo la cualificacion, experiencia profesional y demas
condiciones requeridas en la Ley de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras y demas normativa aplicable. El Consejo de Administracién cuenta
con el apoyo de las Comisiones de Auditoria, de Remuneraciones, de Desarrollo de Negocio y de
Regulacion. Durante el ejercicio 2020, las comisiones se han reunido con la frecuencia suficiente y
necesaria para el adecuado ejercicio de sus funciones.

Las funciones de estas Comisiones son las siguientes:
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Comisién de Auditoria

La Comision de Auditoria estd integrada por tres miembros: El Presidente del Consejo y dos
Consejeros (siendo dos independientes y uno de ellos el Presidente de esta Comisién). El secretario
y el vice-secretario de la Comision no son Consejeros.

Las principales funciones de la Comisién de Auditoria son las siguientes:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacion con
aquellas materias que sean de su competencia y, en particular, sobre el resultado de la auditoria
externa.

b) Supervisar la eficacia del control interno y cumplimiento de la Sociedad, de la auditoria interna y
de los sistemas de gestion de riesgos, asi como hacer seguimiento de las debilidades significativas
del sistema de control interno detectadas, en su caso por el auditor de cuentas.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion al Consejo de Administracion de la
informacién financiera, asi como proponerle las recomendaciones que considere pertinentes en este
ambito,

d) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccién y
sustitucion del auditor de cuentas. Asimismo, sera competencia de la Comisién, todas aquellas
cuestiones que puedan afectar a la independencia del auditor, y cualesquiera otras relacionadas con
el desarrollo de la auditoria de cuentas

e) Revisar la retencion de riesgos y beneficios correspondiente a la cesion de activos

Comision de Remuneraciones

La Comisién de Remuneraciones esta integrada por tres miembros: el Presidente del Consejo de
Administracién, un Consejero dominical (siendo el Presidente) y un Consejero independiente.

Las competencias de esta Comision son las siguientes:

» Proponer al Consejo de Administracion cualquier modificacion de la politica de retribucion
y del sistema de incentivos aplicable a los empleados de la Compaiiia.

* Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios para ser miembro del
Consejo de Administracién, Consejero Delegado, Alto Directivo o los responsables de
Funciones Clave.

¢ Informar de las propuestas de nombramiento o cese, asi como los contratos de los Altos
Directivos.

Comision de Desarrollo de Negocio
La Comisién de Desarrollo de Negocio esta integrada por seis miembros: el Presidente del
Consejo de Administracion, el Conssjero Delegado, dos consejeros dominicales (siendo uno de
ellos el Presidente de esta comisién) y dos consejeros independientes.

Las principales competencias y funciones de esta Comision son:

e Analizar cualquier oportunidad de negocio para la Compaiiia.
¢ Analizar los términos de las ofertas de negocio realizadas a o por la Sociedad.
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Comision de Regulacion

La Comisién de Regulacién esta integrada por cuatro miembros: dos consejeros independientes
(Siendo uno de ellos el Presidente) y un consejero dominical.

Las principales competencias y funciones de esta Comision son:

e Analizar cualquier modificacién en la legislacion espafiola, europea o internacional que
puedan afectar la Sociedad y recomendar al Consejo de Administracion las medidas y
cambios en las politicas y procedimientos internos.

e Recibir informacion de la Funcién de Cumplimiento Normativo de la Sociedad sobre
cualquier cambio esperado u ocurrido recientemente en la legislacién nacional, europea o
internacional.

Para la consecucion de los objetivos de la Sociedad y con el fin de ayudar al Consejero Delegado
en la toma de decisiones diarias, o cuando corresponda al Consejo de Administracion, la Sociedad
cuenta con una estructura de Comités que permiten una mejor y mas eficiente gestion de las
operaciones. Para ello cuenta con los Comités que se presentan a continuacion.

Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOyR por sus siglas en inglés)

El Comité de Activos, Pasivos y Riesgos esta integrado por 7 miembros: 3 consejeros, entre ellos el
Consejero Delegado, y 4 ejecutivos de la Sociedad; la responsable de Control Interno vy
Cumplimiento, el Director Financiero, el Director de Riesgos y Tecnologia y el Director Técnico-
Actuarial y Operaciones.

Las principales competencias y funciones del Comité de Activos, Pasivos y Riesgos son las
siguientes:

* Analizar la composicion y evolucion de las carteras de activo y pasivo.

e Analizar como los cambios en los mercados afectan a los activos y pasivos del balance
(ALM), estableciendo simulaciones que permitan medir el impacto en los estados
financieros, diferenciando entre: recursos propios (en adelante RRPP) y riesgos de balance.

e Tomar decisiones para adecuar la situacién de la Sociedad a los objetivos definidos en
materia de inversiones y riesgos, analizando los impactos a nivel de decisiones tanto de
inversién como de desinversién,

o Analizar el consumo de capital, el ratio de solvencia, la rentabilidad real de los activos de
cobertura, asi como la asignacién de inversiones de los recursos propios.

* Mediry vigilar el riesgo de contraparte mensualmente, mediante la supervisién de los activos
colaterales de WIF/WAF, evaluando el impacto que posibles cambios en los mismos pueda
tener sobre el riesgo de contraparte, la calidad crediticia de estos, su liquidez y otras
caracteristicas, al objeto de retener sustancialmente los riesgos y beneficios y mantener el
SCR de contraparte (tal como se define mas adelante) dentro de los limites establecidos.

e Proponer al Consejo de Administracion las decisiones relevantes respecto al control de
colaterales, como por ejemplo la inclusién de una nueva tipologia de activo en la cartera de
colaterales aceptables.

e Proponer al Consejo de Administracion las medidas necesarias y en especial las que puedan
hacer referencia a la gestion de los contratos de transferencia de activos a WIF y WAF, para
mantener en todo momento las ratios de riesgo definidos en la politica de Apetito al Riesgo
de la Sociedad.
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e Analizar la evolucién del margen de los productos.

¢ Aprobary revisar, al menos anualmente las politicas de la Funcion de Gestién de Riesgos,
Funcién Actuarial, ORSA, gestion de capital, asi como la politica de inversiones y el Apetito
al Riesgo de la Sociedad.

Comité de Reclamaciones y Siniestros

El Comité de Reclamaciones y Siniestros, es el responsable de evaluar de forma periédica las
reclamaciones, tanto las atendidas por el Servicio de Atencién del Cliente (actualmente servicio
externalizado en Benedicto y Asociados, Asesores S.L., siendo su titular D. Antonio Benedicto Marti),
como las presentadas a través del Servicio de Reclamaciones de la DGSFP y las de indole judicial,
asi como analizar las prestaciones problematicas, atipicas y ver la evolucién/comportamiento de la
siniestralidad del gjercicio y su comparativa con ejercicios precedentes

El Comité de Reclamaciones y Siniestros estad integrado por siete miembros responsables de
diferentes departamentos de la Sociedad mas el Titular del Servicio de Atencién al Cliente.
Las competencias y funciones del Comité de Reclamaciones y Siniestros son las siguientes:

» Analizar las reclamaciones, administrativas, judiciales y extrajudiciales, que se planteen ante
la Sociedad y conocer su seguimiento y finalmente sus resoluciones y cuyo origen
provengan del Servicio de Atencién del Cliente, las recibidas de la DGSyFP, las realizadas
por clientes, tomadores, beneficiarios, asi como las recibidas a través de la red de
Mediadores y pagina Web de MedVida.

e Controlar el periodo de tramite de los expedientes en curso, y en su caso, proponer acciones
proactivas si dieran lugar.

e Analizar los siniestros problematicos, atipicos o de dudosa cobertura legal o contractual, con
la finalidad de aportar soluciones a los mismos en interés de la Sociedad y de los
tomadores/asegurados/ beneficiarios.

» Introducir, en la medida gue resulte de aplicacion en los condicionados de los productos en
cartera de la Sociedad, mejoras en la documentacion contractual con objeto de evitar
posibles reclamaciones.

o Control y seguimiento de las indemnizaciones abonadas por las prestaciones.

e Analizar la evolucion de la siniestralidad del ejercicio y comparativa con ejercicios
precedentes.

e Reforzar los controles internos establecidos en la compaiia para la lucha contra el fraude.

Organo de Control Interno (en adelante, el “OCI”)

El érgano de control interno estd integrado por 8 miembros: responsables de diferentes
departamentos de la Sociedad.

Es el Organo responsable de la aplicacion de las politicas y procedimientos en materia de prevencion
del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo.

Sus funciones mas relevantes son las siguientes:
» Elaborary revisar periédicamente el Informe de Andlisis de Exposicién al Riesgo

e Elaborar y actualizar el Manual de Prevencion Blanqueo de Capitales y Financiacién del
Terrorismo y someterlo a la aprobacién del Consejo de Administracion

e Fomentar la formacién y colaborar con la compafiia en la elaboracion de planes anuales de
formacion en esta materia.
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e Analizar las operaciones sospechosas detectadas por los empleados a los efectos de
adoptar o no la decisién de comunicarlas al Servicio ejecutivo y adoptar la decisién de
ejecutar o no determinadas operaciones

e Elaborar anualmente una memoria explicativa que contenga todas las actuaciones llevadas
a cabo en materia de prevencién del blanqueo de capitales.

El Director de Auditoria interna de la Sociedad asistira al OCl en calidad de invitado. No obstante, el
OCI operara con separacion organica y funcional de éste y en ninguin caso tendra derecho a voto.

Cualquier modificacion de la estructura y funcionamiento del OCI o de la Normativa Interna de
prevencién del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo sera objeto de aprobacion por el
Consejo de Administracion.

Funciones fundamentales

En consonancia con los requerimientos de la regulacién, y cumpliendo con los requisitos de aptitud
y honorabilidad, la Sociedad cuenta con titulares de las funciones fundamentales, asi como con
politicas escritas que definen los procedimientos y obligaciones de cada Funcién.

Funcion de Gestidon de Riesgos

Sus principales competencias son:

¢ Ser la encargada de asegurar la gestion integral, homogénea y coherente de los riesgos a
los que esta expuesta la Sociedad.

¢ Coordinar el cumplimiento de la Politica de Gestién de Riesgos, asi como el resto de las
politicas de las que es responsable.

¢ Coordinar el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante, “SCR"), y Capital
Minimo Obligatorio (en adelante, “MCR") en cada uno de sus médulos, asi como el capital
econdmico estratégico y de reputacion.

e Proponer los indicadores de riesgos que se estimen necesarios para el cumplimiento del
Apetito al Riesgo aprobado por el Consejo.

¢ Realizar el seguimiento de los Limites de Tolerancia y Apstito al Riesgo.

¢ Coordinar el informe de Evaluacion Prospectiva de los Riesgos y de Solvencia (en adelante,
el “ORSA").

e Coordinar la elaboracién de los informes regulatorios sobre la Situacion Financiera y de
Sclvencia (en adelante, “SFCR", en sus siglas en inglés) y el Informe Periédico de
Supervision (en adelante, “RSR”, en sus siglas en inglés).

Funcién de Cumplimiento Normativo

Sus principales competencias son:

* Asesorar al Consejo de Administracion acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten a Mediterraneo Vida, asi como acerca del
cumplimiento de la normativa interna de la propia Entidad.

e Elaborar y ejecutar un Plan de Cumplimiento.

o Realizar pruebas de verificacién comprobando que las politicas, documentos y procesos de
la Entidad se ajustan a la normativa. Realizar el seguimiento de los aspectos de mejora
detectados.
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Colaborar con la Funcién de Gestion de Riesgos y coordinar que todos los riesgos
normativos se encuentran contemplados en el Sistema de Control Interno.

Informar periédicamente a la Comisién de Auditoria sobre los aspectos mas relevantes en
materia de cumplimiento.

Elaborar los informes de Cumplimiento y Control Interno, anual y trimestrales, indicando
conclusiones y recomendaciones.

Colaborar con la Asesoria Juridica para la Identificacion de las novedades normativas que
puedan afectar a la Entidad.

Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial tiene competencia para desempenar, entre otras, las siguientes actividades:

Coordinar el calculo de las provisiones técnicas

Evaluar la adecuacidn de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como de
las hipotesis empleadas en el calculo de las provisiones técnicas.

Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
técnicas en cuanto a su adecuacioén, integridad y exactitud.

Informar al Consejo de Administracion sobre la fiabilidad, adecuacion y suficiencia del
célculo de las provisiones técnicas.

Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion y sobre la adecuacion de los acuerdos
de reaseguro.

Contribuir a la aplicacién efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular en lo que
respecta a la modelizacion del riesgo de suscripcion en que se basa el céalculo de los
requisitos de capital minimo obligatorio y de capital de solvencia obligatorio, asi como en la
evaluacion interna de los riesgos bajo su responsabilidad y de la solvencia (proceso ORSA).

Funcion de Auditoria Interna

Sus competencias mas significativas son:

Desarrollar e implementar un plan plurianual de actividades de auditoria utilizando una
metodologia apropiada basada en el riesgo.

Implementar el Plan Anual de Auditoria incluyendo cualquier tarea o proyecto especial
requerido por el Consejo de Administracion, la Comision de Auditoria o por la Direccion.

Emitir informes periddicos a la Comisién de Auditoria y a la Direccién, resumiendo los
resultados de las actividades de auditoria.

El responsable de la Funcidn de Auditoria, informaran a la Comision de Auditoria de:

o Eldesarrollo y los resultados del Plan de Auditoria y de cualquier otro trabajo
especial que surja.
o Las recomendaciones propuestas y su grado de implantacion.
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B.2 Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

Las personas que ejerzan la Direccion efectiva de la Sociedad o desempefian funciones clave, seran
personas de buena reputacién e integridad, y contaran con la cualificacién profesional, competencia,
experiencia y honorabilidad adecuada para hacer posible una gestidon sana y prudente de la
Sociedad.

Se les exige requisitos de Aptitud y Honorabilidad a las siguientes personas:

o Direccién efectiva de la Sociedad.
° Responsables de las Funciones Clave.
. Personal Relevante.

Los miembros del Consejo de Administracidn tienen, de forma colectiva, cualificacion, experiencia y
conocimientos apropiados sobre:

a) Seguros y mercados financieros.
b) Estrategias y modelos de negocio.
¢) Sistema de Gobierno.

d) Anadlisis financiero y actuarial.

e) Marco regulatorio.

La Sociedad cuenta con un procedimiento para valorar la aptitud y honorabilidad de las personas
que dirigen de forma efectiva la Sociedad y desempefian funciones clave, asi como el personal
relevante.

Politica de Remuneraciones
Los principios generales de la Politica Remuneraciones son los siguientes:

1. Gestion del riesgo: Las retribuciones han de ser compatibles con una gestién adecuada y
eficaz del riesgo.

2. Proporcionalidad: Las politicas de retribucion se estableceran con arreglo al principio de
proporcionalidad, en funcién del tamafio, complejidad y tipo de negocio de Mediterraneo
Vida.

3. Equilibrio: Los componentes fijos y variables de los esquemas de retribucién, han de
presentar una relacién equilibrada y eficiente en la que los componentes fijos han de
constituir una parte suficientemente elevada de la remuneracion total.

4. Base sdlida de capital: La retribucion variable total serd objeto de limitacién cuando sea
incompatible con el mantenimiento de una base sdélida de capital.

5. Estrategia sostenible: Los objetivos para la consecucion de la retribucion variable anual
estaran alineados con la estrategia a largo plazo de la Compafiia.

6. Conductas adecuadas: Los sistemas de retribucion y los incentivos no generaran conflictos
de interés que resulten en un detrimento para los clientes de la Entidad, e impulsaran una
conducta empresarial responsable y un trato justo a los clientes.

7. Objetividad: La aplicacion de la politica retributiva y las decisiones sobre remuneraciones
individuales se regiran por referencias retributivas internas y de mercado, teniendo en
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cuenta la responsabilidad del puesto, la experiencia profesional aportada, el compromiso
en la consecucién de los objetivos establecidos y el desemperio.

8. No discriminacion por razén de género: se mantendra en todo momento la maxima
observancia del principio relativo a la no discriminacion en materia de retribuciones por
razon de genero, de forma que quede garantizada la misma retribucion para un trabajo de
igual valor y mismas condiciones objetivas y personales, sin que pueda existir diferencia
discriminatoria alguna por razén de sexo.

Las retribuciones abonadas conforme a los anteriores principios se ajustan a criterios de moderacion
y adecuacion a los resultados de la Sociedad, debiendo reforzar los objetivos estratégicos de la
Sociedad, asi como promover una gestion eficaz del riesgo y la solvencia futura de la misma.

Los miembros del Organo de Administracién, Direccidn y las personas que desempefian Funciones
Fundamentales no poseen planes complementarios de pensiones o planes de jubilacién anticipada.

Durante el ejercicio 2020 los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con la
Sociedad ni con otras sociedades del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado. Asi mismo no se han realizado operaciones con accionistas ni con
personas que ejerzan una influencia significativa sobre la Sociedad.

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, el cargo de Consejero es gratuito a excepcién de: (i)
los consejeros que lo sean con caracter de independiente o externos no dominicales; v (ii) aquellos
a los que se atribuyan funciones ejecutivas o trabajos distintos a los inherentes a su condicién de
consejero, sea cual fuere la naturaleza de su relacion de servicios con la Sociedad, que seran
retribuidos. El importe maximo de la retribucion anual del conjunto de Consejeros es aprobado por
Junta General, quedando facultado el Consejo para distribuir dicho importe.

B.3 Sistema de Gestion de Riesgos

La Gestion de Riesgos es la actividad encaminada a identificar, medir, controlar, gestionar, y notificar
de forma continua los riesgos a los que, esté o pueda estar expuesta la Sociedad.

La Gestion de Riesgos comprendera la evaluacion de los riesgos a los que estd expuesta la
Sociedad, de tal forma que permita proporcionar una conclusién objetiva al Consejo de
Administracion de acuerdo con el Apetito al Riesgo definido para Mediterraneo Vida.

Los objetivos fundamentales de la Politica de Gestién de Riesgos son los siguientes:

+ Garantizar que existe un sistema de gestion de riesgos adecuado y suficiente.

¢ Vigilar la aplicacion homogénea y eficiente de las politicas y procedimientos que conforman
el sistema de gestién de riesgos.

e Coordinar la identificacion de los riesgos a los que esta expuesta la Sociedad.

° Medir el impacto, tanto econémico como de otra naturaleza, que la materializacion de los
riesgos pueda tener.

¢ Mantener sometidos a control los distintos riesgos a los que esta expuesta la Sociedad,
mediante un adecuado seguimiento de estos.

e Mitigacion de los riesgos, especificando limites y controles para minimizar su impacto o su

frecuencia.
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e Mantener el flujo de comunicacion y notificar todo suceso e informacién referente a los
riesgos entre los distintos estamentos de Mediterraneo Vida.

La Gestién de los Riesgos a los que esté expuesta la Sociedad se realiza mediante la evaluacion de
indicadores cuantitativos de riesgo. Estos indicadores se engloban en dos bloques, un primer bloque
en el que se incluyen los indicadores que dan una vision global a la exposicion al riesgo de la
Sociedad, y un segundo bloque en el que se incluyen los indicadores sobre los riesgos de una
manera mas especifica.

El responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos realiza el calculo, seguimiento y control de los
indicadores de riesgo, ademas, la Sociedad dispone de un documento llamado Apetito al Riesgo
Solvencia II", aprobado por el Consejo de Administracion, donde se detalla la metodologia y el
proceso para la creacion y evaluacién de los indicadores de riesgo, sus limites de tolerancia y las
acciones de gestion de estos.

Bloque I: Indicadores de Riesgo Globales

e Ratio de Solvencia: mide la capacidad de la Sociedad de hacer frente a pérdidas
esperadas o inesperadas con su propio capital. El Ratio de Solvencia se define como el
ratio entre los Fondos Propios y el SCR Global calculado conforme a la Férmula
Estandar.

o Ratio de Liquidez: mide la capacidad de atender las obligaciones de pago con los activos
liquidos que cuenta la cartera. El Ratio de Liquidez se define como el total activos
liquidos'/ Total provisiones técnicas.

Los anteriores indicadores cuantitativos se utilizan con el objetivo de ofrecer una visidn del nivel de
cumplimiento global de la Sociedad con respecto al nivel fijado como objetivo en el establecimiento
del Apetito al Riesgo.

Bloque II: Indicadores de Riesgo Especificos

* Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de Mercado y el SCR Global como expresién
del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

» Ratio de Vida: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como expresion del peso
que tiene el riesgo de suscripcién de Vida con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

e Ratio de Contraparte: es el cociente entre el SCR de Contraparte y el SCR Global como
expresion del peso que tiene el riesgo de contraparte con respecto al riesgo total al que se
encuentra expuesta la Sociedad.

* Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como expresion
del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

' se engloban dentro de la categoria de activos liquidos, los activos que cumplan, al menos, alguna de estas condiciones:
I Los soberanos con rating igual o superior al Reino de Espafia.
Il.  Emisiones mayores a €500MM
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Ademas, la Sociedad identifica en su modelo de negocio, su nivel de Apetito al Riesgo biométrico,
diferenciando al menos los riesgos de longevidad, mortalidad, invalidez y sobre el ejercicio de las
opciones del tomador:

e Ratio de longevidad: es el cociente entre el SCR de longevidad y el SCR de Vida
como expresion del peso que tiene el riesgo de longevidad con respecto al riesgo
de suscripcidn total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

° Ratio de mortalidad: es el cociente entre el SCR de mortalidad y el SCR de Vida
como expresion del peso que tiene el riesgo de mortalidad con respecto al riesgo
de suscripcion total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

. Ratio de invalidez: es el cociente entre el SCR de invalidez y el SCR de Vida
como expresion del peso que tiene el riesgo de invalidez con respecto al riesgo
de suscripcion total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

o Ratio del ejercicio de las opciones del tomador: es el cociente entre el SCR de
caidas y el SCR de Vida como expresion del peso que tiene el riesgo de caidas
con respecto al riesgo de suscripcion total al que se encuentra expuesta la
Sociedad.

El Apetito al Riesgo es dinamico y puede cambiar con el tiempo, dependiendo de los cambios en la
estrategia sobre la base de los resultados del proceso ORSA. Cuando sea necesario, Gestiéon de
Riesgos propondra cambios en la estrategia de negocio o el marco de tolerancia al riesgo de la
Sociedad.

Ademas de los indicadores de riesgo anteriormente indicados, la Sociedad realiza el seguimiento
sobre el riesgo de contraparte que pudiera venir derivado de la transferencia de los activos a WIF
y WAF y los contratos marco firmados. Estos contratos marco generan un riesgo de contrapartida el
cual es monitorizado mensualmente para comprobar que no supere un umbral acordado entre
ambas partes.

El seguimiento de los riesgos queda registrado y a disposicion de todos los miembros de la Sociedad
via dos tipos de informes. Estos informes tienen como principal objetivo mantener al Consejo de
Administracion de la Sociedad informado sobre este tipo de riesgo, y transmitir al resto de la
Sociedad la exposicién al perfil de riesgo.

s Informe ORSA:

En el informe ORSA se recogen los resultados del proceso de evaluacién interna prospectiva
de los riesgos.

° Informes trimestrales de riesqgos y reporting anual al Consejo de Administracion:

Este informe recopila trimestralmente el seguimiento de los indicadores de riesgos.

Estos informes son reportados directamente por la Funcién de Gestion de Riesgos al Consejo de
Administracion una vez el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOyR) los hayan analizado.

Los informes anuales de la Funcién, asi como cualquier otra comunicacién que se considere
importante por el responsable de la Funcién, es reportada directamente al Consejo de
Administracién, quedando de esta manera evidenciada la independencia de esta. Estas
comunicaciones no podran ser modificadas por otros Organos o Unidades de la Sociedad, si bien

podran ser analizadas por los mismos.
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Evaluacion Interna de los Riesgos y de la Solvencia

El objetivo del proceso ORSA es permitir conocer a la Sociedad cual es su posicion presente y futura
respecto a los riesgos que le son materiales, tanto desde un punto de vista cuantitativo como
cualitativo, y en relacion a su Apetito al Riesgo. De esta manera, la Sociedad es capaz de gestionar
sus riesgos y su negocio tomando decisiones basadas en los resultados de las evaluaciones
prospectivas de riesgos.

Para ello, la Sociedad se ha dotado de una serie de instrumentos que facilitan dicha labor:

e Un marco de Apetito al Riesgo, concretado en una serie de indicadores y umbrales de
tolerancia al riesgo, tanto cuantitativos como cualitativos.

¢ Un sistema de evaluacion prospectiva de riesgos, en donde se tienen en cuenta no sdlo los
riesgos que se mencionan en el Pilar | de la Directiva, sino también otros que se entienden
como relevantes para la Sociedad. Entre ellos, figuran los riesgos de reputacién y de
liquidez.

e Un sistema de reporte de los resultados del proceso en el que se realiza un seguimiento del
esquema de Apetito al Riesgo por comparacién con el perfil de riesgo, que se instrumenta
mediante la elaboracion del Informe ORSA.

Como resultado de este sistema se obtiene el perfil de riesgo global de la Sociedad. La evaluacion
prospectiva de riesgos comprende la proyeccion de necesidades de capital y de los Fondos
Propios disponibles para su cobertura.

La Unidad de Gestion de Riesgos, es la responsable de ejecutar los procesos que se aprueben para
llevar a cabo la evaluacién interna de los riesgos y la solvencia. El Responsable de Gestién de
Riesgos depende jerarquica y funcionalmente de la Funcién de Riesgos.

Tanto el Consejo de Administracion, como los responsables de cada una de las areas de Negocio
conocen, gracias a los resultados obtenidos en el proceso ORSA, los riesgos a los que esta expuesta
la Sociedad.

Gracias a este conocimiento, la Sociedad actla de forma dindamica y coordinada ante un evento de
riesgo adverso, puesto que toda la Sociedad ird en linea con el Apetito al Riesgo fijado desde el
Consejo de Administracion. Ademas, los resultados de la autoevaluacion de riesgos son tenidos en
cuenta en las decisiones estratégicas y de seguimiento de negocio.

Dicha estructura se considera adecuada atendiendo al principio de proporcionalidad, naturaleza y
complejidad de las operaciones de la Sociedad.

La evaluacién interna de los riesgos de la Sociedad se realiza de forma cuantitativa a través de la
férmula estandar para los riesgos de Pilar |, los cuales forman el requerimiento de capital regulatorio.
A este requerimiento se incorporan aquelios riesgos a los que la Sociedad estd expuesta con
suficiente materialidad como para ser considerados y que no quedan suficientemente recogidos bajo
la férmula estandar, son los denominados riesgos de Pilar |I.

Puesto que la Sociedad evalla el cumplimiento contintio de los requerimientos de capital y de los
requisitos en materia de provisiones técnicas aplicando el ajuste por volatilidad, adicionalmente
realiza dicha evaluacién reduciendo el ajuste por volatilidad a cero.

En el proceso de evaluacion interna de todos los riesgos, se realizan proyecciones tanto de Balance
Econémico como de consumo de capitales en consonancia con los presupuestos de la Sociedad,
con la finalidad de realizar un andlisis de los riesgos de forma prospectiva.

Tambien se determina la cuantia de los Fondos Propios disponibles, con el fin de evaluar a través
de ratios, la solvencia de la Sociedad en un futuro a corto y medio plazo.
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Las metodologias utilizadas para la configuracién del perfil de riesgos y del esquema de Apetito al
Riesgo se encuentran documentadas en las diferentes politicas que se integran en el Sistema de
Gobierno de la Sociedad, en especial las politicas referentes a la Gestidén de Riesgos.

El proceso periddico de evaluacion de riesgos a través del ORSA, tiene las siguientes caracteristicas:

o Tanto el Consejo de Administracion como la Direccién desempefian un papel activo en la
evaluacion interna prospectiva de los riesgos, orientandola, y verificando su desempefio.

e Cumple con las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia comercial de la
empresa.

e Como complemento del punto anterior, el proceso evalua el cumplimiento continuo y
prospectivo de los requisitos de capital previstos.

o Es capaz de detectar la medida en que su perfil de riesgo se aparta del capital de solvencia
obligatorio calculado mediante la férmula estandar.

o Utiliza métodos proporcionados a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
inherentes a su actividad y que le permiten determinar y evaluar adecuadamente los riesgos
a los que se enfrenta a corto y medio plazo y a los que esté o podria estar expuesta.

¢ El proceso ORSA de la Sociedad forma parte integra de su Plan Estratégico, y considera
todos los riesgos relevantes que amenazan el logro de sus objetivos en relaciéon con las
necesidades presentes y futuras de capital establecidas segun dicho plan.

Finalizado el proceso ORSA y elaborado el correspondiente informe, éste es reportado al Consejo
de Administracién una vez el ALCOyR lo haya analizado.

Es también remitido tanto a las funciones clave como al resto de personal relevante de la Sociedad
(Directores y Responsables de Unidad).

La evaluacion del proceso ORSA es anual, no obstante, existen circunstancias que obligarian a la
Sociedad a realizar un ejercicio extraordinario de evaluacion interna de riesgos. Se realizara una
evaluacion extraordinaria en caso de ocurrencia de un evento especial que pueda afectar de forma
significativa al perfil de riesgos de la Sociedad.

En concreto, se realizara una nueva evaluacion ante los siguientes acontecimientos:

1. Iniciacion del negocio en nuevos ramos, si su impacto es significativo sobre el negocio total
de la Sociedad.

2. Finalizacién del negocio en un ramo determinado, si su impacto es significativo sobre el
negocio total de la Sociedad.

3. Cambio normativo con impacto en la Sociedad.
4. Cambio significativo en el entorno econdmico.

5. Nuevo posicionamiento de la Sociedad en el mercado a través de fusiones y/o adquisiciones.
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B.4 Sistema de Control Interno

El Sistema de Control interno consta de procedimientos administrativos y contables, de mecanismos
adecuados de informacion a todos los niveles de la Sociedad y de una funcién de verificacién del
cumplimiento.

La Sociedad tiene establecidas dos politicas dentro de este ambito, ambas aprobadas por el Consejo
de Administracion:

e Politica de Control Interno: su finalidad consiste en establecer los principios basicos y el
marco general de actuacién para el control y la gestion de los riesgos de toda naturaleza a
los que se enfrenta la Entidad, de tal forma que permitan mantener un Sistema de Control
Interno eficaz.

o Politica de Verificacion del Cumplimiento: su finalidad consiste en llevar a cabo actividades
de verificacién del cumplimiento acerca de las disposiciones legales, reglamentarias,
administrativa y normativa interna de la propia entidad. Comportara asi mismo, la evolucion
del impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la Sociedad y
la determinacion y evaluacion del riesgo de incumplimiento. (Las competencias de la funcidn
de cumplimiento se describen en el apartado B1 de este informe)

Entendemos por control interno aguel conjunto de procesos, continuos en el tiempo, para obtener
una seguridad razonable sobre:

+ La eficacia y eficiencia de las operaciones.
e La proteccion de los activos.
e Lafiabilidad e integridad de la informacion financiera y no financiera.

e Una adecuada gestién de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégicos de la
Sociedad.

e Elcumplimiento de las leyes y de las politicas y procedimientos internos aplicables.

El Sistema de Control Interno de la Sociedad se basa en la integracion de los siguientes cinco
componentes:

= Entorno de control

= Evaluacion de riesgos

= Control de riesgos

= Informacioén y comunicacion
= Supervision

La Sociedad lleva a cabo controles internos adecuados a los riesgos derivados de su actividad y de
los procesos operativos, asegurandose de que todo el personal sea responsable de su funcién en el
Sistema de Control Interno y para ello cuenta con las siguientes lineas de defensa:

e Las éareas operativas y los responsables de las mismas son quienes tienen la
responsabilidad de identificar los riesgos, y gestionarlos en el dia a dia, a los que la Sociedad
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esta o pueda estar expuesta, asi como establecer los controles necesarios para mitigar los
riesgos.

e Las funciones de Cumplimiento, Actuarial y Gestién de Riesgos desempeiian un papel de
seguimiento y control, velando por que la gestidn de riesgos se realice de forma adecuada.

e Control Interno debera evaluar la conformidad de los procesos desarrollados con las
politicas y procedimientos establecidos por las distintas unidades de la Sociedad,
garantizando que el Sistema de Control Interno sea efectivo, midiendo los indicadores y
reportandolos.

e Por ultimo, la Funcién de Auditoria Interna se encarga de comprobar la adecuacién y eficacia
del sistema de control interno y de otros elementos del sistema de gobierno de la Entidad y
se desarrollara de acuerdo con lo establecido en la regulacién de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y de la actividad de auditoria de cuentas. Las
conclusiones y recomendaciones derivadas de la Auditoria Interna se notifican a la
Direccion, a la Comisién de Auditoria y al Consejo de Administracién. ElI Consejo de
Administracion determinara qué acciones habran de adoptarse con respecto a cada de una
de ellas y llevara un seguimiento de que dichas acciones se llevan a cabo.

B.5 Funcion de Auditoria Interna

La Sociedad tiene una Politica de Auditoria Interna que desarrolla y particulariza las competencias
y responsabilidades de la Funcién de Auditoria Interna.

La mision de la Funcion de Auditoria Interna es: asesorar y ofrecer seguridad al Consejo y a la
Direccion de que los procesos de gobierno, identificacion, evaluacion y gestion de riesgos y los
controles establecidos en todas las actividades de la Sociedad son efectivos y adecuados para
conseguir los objetivos de negocio de forma eficiente, asi como la proteccion de los bienes, la
reputacién y la sostenibilidad de la Organizacion.

La Funcién de Auditoria Interna debe colaborar con los organismos supervisores en el caso de que
se den determinadas circunstancias previstas por la legislacion vigente.

El alcance del trabajo de Auditoria Interna se centra en determinar si los procesos en los sistemas
de: gobierno, identificacion, gestion de riesgos y sistema de control, estan disefiados y se ejecutan
por la Direccidn de forma adecuada.

Auditoria Interna presta apoyo a la Comisién de Auditoria en la supervisién del correcto disefio,
implementacion y efectivo funcionamiento de los sistemas de gobierno, gestién y control de riesgos.

El responsable de la Funcion de Auditoria Interna tiene dependencia funcional de la Comisién de
Auditoria, lo que le otorga independencia del resto de direcciones de la Sociedad y posiciona a la
Funcion a un nivel apropiado en la Sociedad, brindando el respaldo necesario (comunicacion,
gestion de recursos, etc.) a su actividad. Sus informes y cualquier otra comunicacion que el
responsable de la Funcion considere importante, se reporta directamente a la Comisién de Auditoria
de la Sociedad, sin perjuicio de que dicha Funcién pueda reportar al Consejo de Administracién si lo
estima oportuno su responsable y/o a peticién de la propia Comisién de Auditoria o del Consejo.

Con periodicidad minima anual, la Funcion de Auditoria Interna realiza una Memoria de Actividades

con los resultados de las actuaciones previstas en el Plan de Auditoria Interna que se reporta a la
Comisién de Auditoria y al Consejo de Administracién.

26 de 77



MEDITERRANEQ VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03358635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzd, n° 16, 8" planta, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

B.6 Funcién Actuarial

Desde la Funcién Actuarial se proporcionara el apoyo necesario a la Direccion efectiva de la
Sociedad: miembros del Consejo de Administracion y Consejero Delegado, para gestionar los
riesgos de Mediterraneo Vida, en particular el riesgo de suscripcion y el riesgo de reaseguro,
entendiendo aquel como el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por
seguros, debido a la inadecuacién de las hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones.

Para el ejercicio de su actividad, la Funcién Actuarial se encuentra autorizada a solicitar la
informacion que considere relevante.,

La Funcion Actuarial comunica al resto de Funciones Clave de la Sociedad aquellos hechos
relevantes para el cumplimiento de sus objetivos.

Para favorecer una gestién conjunta del riesgo, la Funcion Actuarial esta representada en el Comité
de Siniestros y Reclamaciones y en el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos.

La Funcion Actuarial emite anualmente un Informe. que se reporta directamente, asi como cualquier
otra comunicacién que considere relevante de su Funcién, al Consejo de Administracién de la
Sociedad.

B.7 Externalizacion

La Entidad cuenta con una Politica de Externalizacion aprobada por el Consejo de Administracion
que tiene en cuenta la incidencia de la externalizacion en sus actividades, asi como los sistemas de
informacién y seguimiento que se instrumentan en caso de externalizacion.

Los objetivos de la Politica de Externalizacion son:

a) Establecer el marco de actuacion a tener en cuenta por la entidad en la medida en que
se plantee externalizar una funcion o actividad de seguros.

b) Garantizar que la externalizacién de funciones o actividades operativas criticas o
importantes no podran realizarse de tal forma que pueda:

i. Perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de gobernanza.
ii. Aumentar indebidamente el riesgo operacional.

iii. ~Menoscabar la capacidad de las autoridades de supervisién para comprobar que la
empresa cumple con sus obligaciones.

iv. Afectar a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de
seguros.

En el caso de que en la Sociedad se plantee la necesidad de externalizar alguna funcion o actividad,
el responsable de la unidad de la que surge la iniciativa, debera analizar y documentar si dicha
actividad es esencial para el funcionamiento de la Entidad y que la misma seria incapaz de prestar
sus servicios a los tomadores sin dicha funcién o actividad

Dicho anélisis sera presentado al Comité de Riesgos, el cual a la vista de la documentacién aportada
decidira si se trata o no de una externalizacién, en su caso si la misma ha de considerarse critica y
designara la persona responsable de iniciar el proceso previo a la externalizacidn de acuerdo con la
presente politica, asi como el responsable dentro de la Sociedad de la externalizacion, con
responsabilidad general sobre la funcion/actividad externalizada, que posea conocimientos y
experiencia suficientes sobre la actividad en cuestion para poder comprobar la actuacion del
proveedor de servicios.
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C. Perfil de riesgo

En cada apartado del perfil de riesgo se incluyen los resultados cuantitativos para cada categoria de
riesgo.

Dentro del proceso ORSA, se realiza una planificacion del consumo de capital cuantitativo, éste se
basa en dos procesos, proceso de prospeccién (proyecciones) y proceso de pruebas de tension
(escenarios adversos).

Proceso de proyecciones

Mediterraneo Vida proyecta las necesidades de capital para cada médulo de riesgo, a excepcion de
los riesgos de Pilar Il que quedan excluidos de esta proyeccidn de capital.

La metodologia seguida para la proyeccién de los distintos submodulos del SCR, esta adecuada al
contexto de un escenario en el que se entenderia como el mas probable, coherente con las
condiciones econdmicas y la situacion actual de la Compaiiia, y segun las expectativas de marcha
del negocio en los préximos tres afios.

Para los riesgos de Pilar Il o calificados como no cuantificables lo que se vigilara sera la evaluacion
del entorno de control. Las proyecciones del plan de capital sélo pueden ser creibles si dan por
sentado que el entorno de control del negocio es lo bastante sélido como para evitar que se
produzcan pérdidas operativas importantes u otros riesgos especificos importantes.

También se proyectan los Fondos Propios, a través de la proyeccién del Balance Econémico como
diferencia entre activo y pasivo y los indicadores de Apetito al Riesgo para el riesgo global de
Mediterraneo Vida.

Proceso de sensibilidades

La Sociedad realiza dentro de su proceso ORSA sensibilidades ante movimientos en la curva de
tipos de interés, asi como de ampliaciones en los diferenciales de mercado, tanto del sector publico
como del privado. Ademas de estas sensibilidades, la Entidad dentro de su proceso ORSA realiza
un analisis de sensibilidad suficiente ante desviaciones desfavorables de cualquiera de los
componentes de las hipoétesis biométricas.

El objetivo de estas sensibilidades es realizar un seguimiento de las posibles necesidades de
solvencia a las que la Sociedad deberia hacer frente.

De los resultados obtenidos en el 2020 no se han observado necesidades de solvencia en ninguno
de ellos, evidenciando, ademas, que existe margen sobre el ratio de solvencia fjado como Apetito
al Riesgo de la compariia, en el 200%, nivel que la Sociedad se ha comprometido a mantener tal y
como se recoge en su Plan de Accion mientras la operacion de transferencia de activos se mantenga
vigente en relacién a un cierto nivel significativo.

Proceso de pruebas de tension

La vision a futuro debe contemplar no solo la posibilidad de que suceda el escenario mas probable,
sino que debe contemplar también situaciones alternativas que puedan ocasionar situaciones
criticas que pongan en riesgo la solvencia de la Sociedad. Para realizar este ejercicio se ha
planteado el anélisis de varios escenarios, estresando determinadas variables que lo configuran.

La definicién de los escenarios se ha realizado a través de un proceso interno de discusion, tras el
analisis de varias sensibilidades y con la participacion de todas las areas de la compaiiia y el
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Consejo. Las variables que se han sometido a estrés afectan tanto al comportamiento del activo
como al del pasivo.

Dada la situacion de crisis internacional actual derivada de la pandemia desencadenada por el virus
Sars-Cov-2, durante el proceso ORSA, en las diferentes reuniones del grupo de trabajo sobre la
definicién de los escenarios adversos, se planteé y discutid la realizacion de un escenario de
pandemia; dado que la mayoria de la cartera de riesgo esta reasegurada y el riesgo por suscripcion
viene guiado sobre todo por el de caidas, el grupo de trabajo consideré que los mayores impactos
derivados como consecuencia de una pandemia, vendrian por el impacto financiero y, por lo tanto,
ya recogidos en los shocks aplicados a la cartera de activos. La evolucién durante el 2020 de la
crisis de la Covid-19 han validado la interpretacion realizada por el grupo de trabajo.

Los resultados de estos escenarios adversos concluyen que la Sociedad cubriria sus requerimientos
de capital, habiendo fondos propios suficientes y no teniendo que ampliar capital.

Después de valorar los riesgos derivados de las nuevas herramientas tecnoldgicas, como internet y
las redes de telecomunicaciones, la Sociedad considerd en su grupo de trabajo mitigar este riesgo
con un seguro, iniciativa que fue aprobado por el comité ALCO&R y por el Consejo y materializada
durante el afio 2020.

C.1 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcién hace referencia al posible impacto adverso en las Provisiones Téchicas
derivado de una variacién de las hipétesis no financieras utilizadas en su calculo.

Dentro del riesgo de suscripcién se incluyen los riesgos biométricos y operativos a los que estan
expuestos los seguros de vida. Los riesgos biométricos son aquellos derivados de la incertidumbre
en las hipdtesis respecto a las tasas de mortalidad, longevidad y discapacidad que se tienen en
cuenta en la tarificacion de los productos y calculo de las obligaciones de la Sociedad con los
asegurados. Los riesgos operativos se derivan de la posible desviacion en la cuantia de los gastos
utilizados en la tarificacion, asi como en la ejecucion de las opciones contractuales por parte de los
tomadores del seguro.

La Sociedad adopta la medicion de los riesgos de suscripcién de vida establecida en la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo. Por tanto, se tiene en cuenta los submédulos
o subriesgos de suscripcién propiamente dichos: mortalidad, longevidad, incapacidad y catastréfico,
mas los submddulos de riesgos de negocio: gastos y caidas o rescates.

Los submddulos en que se divide el riesgo de suscripcién son:

° Riesgo de mortalidad: este submédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de las tasas de mortalidad.

o Riesgo de longevidad: este submédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un descenso de las tasas de mortalidad.

° Riesgo de incapacidad: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de las tasas de invalidez, enfermedad y morbilidad.

. Riesgo catastrofico: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a una notable incertidumbre en las hipétesis correspondientes a sucesos
extraordinarios.
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° Riesgo de caidas o rescates: este submddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto
sea sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad en las tasas de discontinuidad,
cancelacion, renovacion y rescate de pélizas.

s Riesgo de gastos: este submédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de los gastos.

La cuantificacién en términos de capitales regulatorios para los submédulos de riesgo de suscripcion
a los que la empresa esté expuesta es:

In thousand of € 2019 2020 Riesgo de suscripcién 2020

Underwriting risk 56.873 81.078 Cumtn vy
Mortality risk 763 576 osstty s
Longevity risk 5.695 8.897 '
Disability risk 34 27

Lapse risk 51.695 74.166

Expense risk 6.013 7.467

Catastrophe risk 586 509 PN
Underwriting risk divesification -7.912  -10.563 it

En relacion con la concentracion del riesgo de suscripcion, la concentracion de riesgo significativa a
la que esta expuesta la Sociedad es al submodulo de riesgo de caida.

La gestion del riesgo de suscripcion es seguida por la Unidad de Gestién de Riesgos de la Sociedad
a través de indicadores que miden el cumplimiento del objetivo de Apetito al Riesgo fijado para el
ratio de vida aprobado por el Consejo.

El riesgo de suscripcion se mide en base al siguiente indicador:
. Ratio de Suscripcion: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como

expresion del peso que tiene el riesgo de suscripcién de vida con respecto al
riesgo total al que se encuentra expuesta la Sociedad.

Donde:
. SCR Suscripcién: capital de solvencia regulatorio por riesgo de vida, procedente
de la formula estandar.
o SCR Gilobal: capital de solvencia regulatorio global, procedente de la féormula
estandar.

A 31.12.2020 el objetivo de Apetito al Riesgo fijado para el ratio de vida, es:

. : —— . : ) . 2020

Underwriting UR = Underwriting SCR / s 120% >130% [110%, 130%] <110% 92%

Hinderaniting Ratio Overall SCR

Ratio: 92% - Sobre cumple

Trimestralmente, la Direccién Técnico-Actuarial y Operaciones reporta al responsable de gestion de
riesgos el calculo del SCR de vida y sus submaédulos.

Mediterraneo Vida mantiene convenientemente actualizados los procesos de negocio relativos a la
suscripcion y los siniestros con la finalidad de verificar la adecuacién de los procedimientos de
gestion y asegurar la suficiencia y calidad de los datos relevantes para la suscripcion y la constitucfdn
de reservas, asi como la consistencia de estos con la estrategia de Ila Sociedad.

30 de 77



MEDITERRANEO VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n° 16, 8° planta, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

Desde la Direccion Técnico-Actuarial y Operaciones se realizan actuaciones para monitorizar este
riesgo tales como: (i) el analisis de la siniestralidad y la adecuacion de las tablas consideradas en la
tarificacion de los productos y provisién de los compromisos contraidos, (ii) seguimiento de la
suficiencia de los recargos de gestion técnicos establecidos en la tarificacion del producto para cubrir
los gastos de gestion reales incurridos (iii) seguimientos mensuales de las tasas de rescate total y
parcial experimentadas en los productos mas significativos, actualizando las hipétesis de rescate
total y parcial en el calculo del SCR de Vida en los reportings regulatorios trimestrales.

Cada uno de los productos, se comercializan amparados por las normas de suscripcién que rigen
en la Sociedad, incluyendo los limites cuantitativos maximos de aceptacién de riesgos y las
exclusiones generales de riesgo, para de esta forma garantizar un adecuado control de los riesgos
aceptados.

La Sociedad concede en determinados productos rescates, rentabilidades garantizadas vy
participaciones en beneficios. Todos ellos se valoran conforme a lo establecido en la documentacién
contractual del producto.

Cabe resaltar que Mediterraneo Vida no emite nuevo negocio dirigido a particulares por lo que la
gestion del riesgo de suscripcion esté focalizada en la cartera vigente.

En cuanto al reaseguro, como técnica de mitigacion del riesgo en el calculo de la prima, la Sociedad
tiene reasegurado el 94% del negocio de accidentes con Scor Global Life SE Ibérica y el 6% con
General Reinsurance AG, Colonia (Alemania) asumiendo entre el 80% vy el 90% de los siniestros
segun producto. En cuanto al negocio de vida, la Sociedad tiene reasegurado el negocio de vida
riesgo dirigido a particulares con Scor Global Life Reinsurance Ireland Designated Activity Company,
asumiendo éste el 99% de los siniestros.

Adicionalmente la Sociedad dispone de un contrato de reaseguro en exceso de pérdida (Catastréfico
XL) con el reasegurador General Reinsurance AG, en Colonia (Alemania) para dar cobertura al
riesgo retenido por la Sociedad (tanto de productos de vida como de accidentes) ante la ocurrencia
de algun evento catastrofico.

El riesgo de mortalidad e invalidez asumido por la Sociedad con el planteamiento que actualmente
esta aplicado en su reaseguramiento es totalmente inmaterial y no significativo.

Tabla con capitales de fallecimiento maximos por asegurado 2020-2019

Importes en miles de euros

‘apitales asegurados naximos

Afio 2009 | 2020
Vida 600 (*) 600 (*)
Accidentes 500 500

(") A 31.12.2020 existe 1 asegurado que supera este limite (situandose en 832 mil euros).

Tabla de nimero de contratos en funcién de tramos de capital asegurado para el negocio de
vida riesgo individual:

N* Contratos

Tramos de capital . 2019 2020 | Variae
Menor de 50.000 35730 31396 -12%
Entre 50.000 y 100.000 17.845 15367  -14%
Entre 100.000 y 150,000 4.754 3.989 -16%
Entre 150.000 y 200,000 904 713 21%
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Entre 200.000 y 250.000 137 101 -26%
Entre 250.000 y 300.000 20 18 -10%
Mas de 300.000 27 19 -30%

59.417 51.603  -13%
Datos a 31,12.2020

La Sociedad realiza anualmente, dentro de su informe actuarial, un test de suficiencia de prima
aplicando un escenario adverso que combina un aumento de la siniestralidad junto con un aumento
de los gastos reales, con el fin de verificar la suficiencia de las primas.

Desde la Direccion Técnico-Actuarial y Operaciones se contemplan otras tareas relacionadas
también con:
o Seguimiento de los expedientes de siniestros aperturados en productos de vida riesgo
y accidentes individual.

o Seguimiento de las duraciones de los pasivos de seguros y las aportaciones
extraordinarias en aguellos productos de la Sociedad que lo contemplan.

) Andlisis anual de escenarios adversos para el informe ORSA.

° Analisis de nuevas fusiones y adquisiciones

C.2 Riesgo de mercado

La exposicion al riesgo de mercado se mide por el impacto de las fluctuaciones en el nivel de
variables financieras tales como precios de las acciones, tipos de interés, los precios de bienes
inmobiliarios o los tipos de cambio. El riesgo de mercado surge del nivel o volatilidad de los precios
de mercado de los instrumentos financieros.

El riesgo de mercado se mide en base al siguiente indicador:

o Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de mercado y el SCR global como
expresion del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al
que se encuentra expuesta |la Sociedad.

La Sociedad ha mejorado su ratio de mercado durante el periodo 2020. El ratio de mercado refleja
una reduccion del riesgo de mercado desde 77% a 66% sobre el riesgo total.

[___Indicador [ 2019 | 2020 |

Ratio de Mercado 77% 66%

Los submaédulos o subriesgos en que se divide el riesgo de mercado se miden en términos de capital
conforme a lo establecido por la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il y sus especificaciones
técnicas para el calculo de requerimientos de capital de solvencia

Los citados submédulos en que se divide el riesgo de mercado son:

o Riesgo de tipo de interés: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a las variaciones de la estructura temporal de los tipos de interés o a
su volatilidad.

o Riesgo de renta variable: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a los cambios de los precios de los titulos de renta variable.
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o Riesgo de inmuebles: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a la variacion de valor de los inmuebles.

o Riesgo de divisa: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor neto
sea sensible a la variacion de los tipos de cambio de las divisas. El calculo de capital
requerido se hace por separado para cada una de las monedas y posteriormente son
agregados.

o Riesgo de spread: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor neto
sea sensible a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en

relacién con la estructura de tipos de interés libre de riesgo.

Limites indicados en la politica de inversiones las principales estrategias adoptadas para mitigar
estos riesgos de la Sociedad son las siguientes:

+ Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de la variacion de los precios de los activos
y pasivos como consecuencia de cambios en la curva de tipos. Este riesgo se medira de
forma agregada y no producto a producto, a menos que asi lo requiera la hormativa de
aplicacion. Durante el 2020 se aprobé que para medir la exposicion de los Fondos Propios
de la Sociedad a los movimientos de los tipos de interés se calculara el DV01 neto del activo
y del pasivo (medida utilizada para medir los cambios en el valor por un movimiento paralelo
de 1pb en los tipos de interés), debiendo estar el mismo dentro de los limites que en cada
momento fije la Sociedad segun lo establecido en su politica de inversiones.

DVO1 2020

Activo 1.795.052,65

Pasivo 2.162.552,64
DVO01 Neto -367.499,99

El DVO1 neto a cierre de 2020 se situd en los -367.499,99€.

+ Riesgo de diferencial:

Los limites para mitigar este riesgo seran determinados en base a la calificacion crediticia
de la emision. Cuando la inversién posea calificacidn crediticia proveniente de una Agencia
de Calificacion Crediticia externa (ECAI), el rating sera seleccionado de acuerdo con el
criterio de la normativa Solvencia Il:

1. Cuando la emisién cuente con una Unica calificacion de una Agencia se usara el de esta
Agencia de Calificacion.

2. Cuando la emisién cuente con calificacion por dos agencias se debera usar la peor.

3. Cuando la emision cuente con calificacion por tres agencias, se usaran los dos mejores
ratings, y silos dos mejores no son iguales se debe escoger el peor de estos dos mejores.

En caso de no existir para algun activo un rating explicito, la Sociedad podra estimar la
clasificacion crediticia, utilizando metodologias aceptadas en el mercado recurriendo a un
métado alternativo.

La calificacion crediticia sera establecida de acuerdo con la escala de grados
contemplados en el articulo 109 bis, seccién 1, de la Directiva 2009/138/EC, cuya
calificacion crediticia se expresa de 0 a 6:
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AAA 0
AA 1
A 2
BBB 3
BB 4
B 5
C 6

Se establecen los siguientes limites para mitigar el riesgo de crédito:

1. El rating medio de la cartera sera al menos de 3
La exposicion de la cartera a emisores con una calificacion crediticia por debajo
de 3 no superara el 25%

3. La maxima exposicion a un mismo emisor distinto de los soberanos sera en
funcién de su rating:

0-1 10%
2 7%
3 4%

En el caso de que la exposicion incluya cuentas corrientes o imposiciones a plazo este
limite se ampliara hasta el 25%.

4. El rating minimo en la compra sera 3. Asi, las compras con calificacion crediticia
menor, asi como el incumplimiento sobrevenido por bajadas del rating a posteriori
deben ser sometidas a la aprobacion previa del ALCOyR.

* Riesgo de renta variable: Se limita la inversion de renta variable al 5%.

* Riesgo de liquidez: Elriesgo de liquidez se gestiona manteniendo activos suficientes liquidos
y negociables para cumplir con los pasivos, a medida que estos vencen.

* Riesgo de contraparte: La exposicion en riesgo de contraparte se medird como diferencia
entre la exposicion de mercado al neto del colateral recibido en concepto de garantia. En
ningun momento la exposicién a una contrapartida superara el 5%.

+ Riesgo de tipo de cambio:

Las inversiones podran realizarse en EUR, USD y GBP. En el caso de inversiones que no sean EUR,
los instrumentos de cobertura se podran utilizar para cubrir estas posiciones. La exposicién neta
(después de tener en cuenta el efecto de las coberturas) a inversiones que no sean EUR seria
inferior o igual al 5% de la cartera.

Derivados con finalidad de inversién: no excedera del 5% de la cartera.

La base de célculo de los limites anteriormente sefialados sera el valor de mercado.
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Los submoédulos de riesgo de mercado a los que la empresa esta expuesta son:

Importes en Miles de € 2019 2020

Riesgo de mercado 56.738 58.556
Riesgo de tipo de interés 10.567 10.006
Riesgo de renta variable 0 11
Riesgo inmobiliario 37 10
Riesgo de spread 50.650 52.781
Riesgo de concentracién 1.877 3.463
Riesgo de divisa 37 38
Diversificacién riesgo mercado -6.429 -7.742

Durante el afio 2020 el requerimiento por riesgo de mercado global se ha aumentado ligeramente
su exposicion. Observando la evolucién de los subriesgos del médulo de mercado, se puede
destacar el aumento del riesgo de spread y el de concentracién, motivado principalmente por la
rotacioén de los activos de la cartera.

Los activos de la cartera se han invertido de acuerdo con el principio de prudencia establecido en el
articulo 132 de la Directiva 2008/138/CE. La politica de inversiones, elaborada conforme al principio
de prudencia, establece requisitos respecto a la tipologia de activos aptos, la composicién de la
cartera y la diversificacién de las inversiones orientadas a garantizar la seguridad de estas.

Con una periodicidad al menos semestral, salvo peticiones adicionales especificas reclamadas por
el Consejo de Administracion, el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos y la Funcion de Gestién de
Riesgos, la Unidad de Gestién de Activos llevara a cabo un analisis de congruencia de plazos entre
sus activos y pasivos a un horizonte temporal lo suficientemente largo, revisando la adecuacion de
los activos a los pasivos en base a la politica de inversiones:

Comparando el valor actual de los activos con el valor actual de los pasivos.
Comparando la duracién de activos con la duracion de pasivos.

Evaluando el riesgo de crédito de las carteras.

Analizando finalmente el Excedente/Déficit de cobertura.

C 0 O O

Tanto los resultados de esta revisién y en su caso de los posibles descuadres que se identifiquen se
notificaran, en primera instancia al responsable de la Funcién de Gestion de Riesgos, el cual
informara de tales resultados en sus informes.

Entre los riesgos de mercado, es el riesgo de spread el que mas peso tiene entre todos los riesgos
de mercado, ya que casi el 100% de la exposicién al riesgo de mercado proviene del riesgo de
spread. Si comparamos en términos absolutos la exposicién al riesgo de spread a cierre de 2020
con la obtenida a cierre de 2019, éste ha aumentado en 2 millones, pasando de 50.6 millones a 52.6
millones.

En el contexto de las operaciones de reduccién del riesgo de mercado, la Sociedad si ha aplicado
técnicas de reduccion del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo 2020. En
concreto se trata de dos tipos de derivados con finalidad de mitigacién del riesgo, un contrato swap
sobre tipos de interés variable contra fijo, el cual neutraliza el riesgo sobre la volatilidad de los tipos
de interés asociados a las carteras de préstamos hipotecarios. Por otro lado, se ha contratado un
cross currency swap USD vs EUR, cuyo objetivo es el de cubrir parte del riesgo de tipo de cambio
de uno de los bonos de la cartera, el cual esta denominado en délares.
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C.3 Riesgo crediticio
La Sociedad posee cuatro tipos de fuentes significativas del riesgo de contraparte:

a) Riesgo de contraparte por la transferencia temporal de activos a las sociedades WIF y
WAF

b) Los acuerdos de reaseguro

c) Efectivo en bancos

d) Carteras sobre préstamos hipotecarios

a) Tras la transferencia de activos realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como
consecuencia de la formalizacion de los correspondientes Contratos Marco, estas sociedades
guedan obligadas a pagar a Mediterraneo Vida los mismos flujos de efectivo y en el mismo momento
que lo hubieran hecho los activos financieros transferidos.

El célculo del riesgo de contraparte se realiza mensualmente de acuerdo con las directrices de
calculo y valoracion establecidas en la normativa de Solvencia Il para la formula estandar, segun lo
dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35.

Un experto independiente realiza una valoracion de todos los activos otorgados como colateral de
forma trimestral incluyendo una descripcién de la metodologia utilizada.

Adicionalmente, bajo los contratos marco, Mediterraneo Vida tiene una serie de derechos y WIF y
WAF una serie de obligaciones que permiten mitigar y gestionar adecuadamente el riesgo de
contraparte.

El riesgo de contraparte generado por estos contratos marco se calcula de acuerdo con la normativa
de Solvencia ll. Segun lo dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35, el riesgo de contraparte
puede ser mitigado por la aportacién de acuerdos de garantia. Estos acuerdos, en el caso de
Mediterraneo Vida incluyen la pignoracién de las acciones y otros titulos que otorgan derechos
econdmicos sobre los activos que forman parte del colateral. A través de estos acuerdos de garantia
Mediterraneo Vida tiene acceso a los colaterales y garantias.

Mediterraneo Vida recibe con carécter trimestral, por parte de la contrapartida de estos contratos
marco, un informe de auditoria emitido por la firma Grant Thornton. En dicho informe se audita el
célculo y la metodologia del riesgo de contraparte, ademas, en él se evidencian las diferencias
superiores a un 5% de los movimientos en la cartera de colaterales, en términos de composicion y
valoracion.

a) Riesgo de contraparte debido a la transferencia temporal de activos

La Sociedad realiza un seguimiento sobre el riesgo de contraparte que pudiera derivar de la
transferencia de los activos y los contratos marco firmados para evaluar planes de contingencia que
permitan gestionar los riesgos y mantener en distintos escenarios las ratios acordes al Apetito al
Riesgo definido por el Consejo de Administracién de la Sociedad, para:

o Calcular el impacto en el riesgo de contraparte en base a la normativa de Solvencia Il.

¢ Asegurar la retencion sustancial de los riesgos y beneficios de los activos transferidos.

e Evaluar planes de contingencia que permitan gestionar los riesgos anteriores y mantener en
distintos escenarios los ratios acordes al Apetito al Riesgo definido por el Consejo de
Administracion de la Sociedad.

A continuacion, se describen los controles que realiza la Sociedad sobre los colaterales para
monitorizar el riesgo de contraparte:
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Tras la transferencia de activos financieros realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como
consecuencia de la formalizacién de los correspondientes Contratos Marco, estas sociedades
quedan obligadas a pagar a Mediterraneo Vida los mismos flujos de efectivo y en el mismo momento
que lo hubieran hecho los activos transferidos.

En el momento en que WIF y WAF recibieron de Mediterraneo Vida los activos que le fueron cedidos,
constituyeron una cartera de activos de la exclusiva titularidad de WIF y WAF, esta cartera se
denomina colateral transferido o garantias transferidas. Adicionalmente otros activos se aportaron
a WIF y WAF, por los “Fondos Elliott” o alguna de sus filiales como un colateral adicional directo.

Los activos de WIF y WAF pignorados que son considerados a efectos de la mitigacién del riesgo
de contraparte como consecuencia de la operacién de trasferencia de activos son los siguientes:

Colaterales de activos transferidos

Jurisdiccién de la

Millones de Euros

Garantias constituidas garantia Activos subyacentes Principales riesgos 2020 2019
Beuda cotizada privada - 7 0|
Prenda de primer rango sobre cuenta de custodia de Nueva York Bausch Health Inc. 5,75% Riesgo de tipo de interés y
valores y contratos de control 15/08/2027(ISIN US071734AC18) diferencial
Activos hipotecarlos 603 919
Prenda sobre los instrumentos de deuda {profit .

o - ) R ) Riesgo de contraparte con
participating notes) emitidos por las sociedades Luxemburgo Residential mortgages . e

garantia inmobiliaria

tenedoras
Prenda sobre los instrumentos de deuda (profit .

- . . ’ . Riesgo de contraparte con
participating notes) emitidos por las sociedades Luxemburgo Residential mortgages e m

garantia inmobiliaria
tenedoras
Tesoreria Riesgo de contraparte 395 0
Prenda de pri ran bre tas bancarias
renda -e P W N ancansd Nueva York Cuentas a la vista 395

de efectivo y contratos de control
Valor de mercado de los col les de activos transferid 1.005 919
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Garantias Adicionales

Millones de Euros

lurisdicclén de |
Garantias constituidas g‘:!:ntlia 2 Activos subyacentes  Princlpales rlesgos 2020 2019

Renta Variable no cotizada 342 0

Prenda de primer rango sin desplazamiento de la posesién
(equitable mortgage) sobre las acciones de las sociedades Islas Caiman Librerias
tenedoras (*)

Riesgo de renta variable no
cotizada

Préstamos a entidades 31 0

Prenda de primer rango sobre a totalidad de las participaciones
de la sociedades tenedoras {Ley de Nueva York) y Prenda de

aa i Riesgo de tipo de interés
primer rango sin desplazamiento de la posesion (equitable 8 P ¥

Nueva York y Islas
Huertos solares

Caiman diferencial
mortgage) sobre las acciones de las sociedades tenedoras {Ley
de Islas Caiman) (*)
Activos inmobilliarios 1.460 1.408
Prenda de primer rango sin desplazamiento de la posesién .
. X . n Locales comerciales, N . S
(equitable mortgage) sobre las acciones de las sociedades Islas Caiman Riesgo inmobiliario

Oficinas y Residencias
tenedoras (*) T SeIcE

Prenda de primer rango, sobre las participaciones de la sociedad

Nueva York Centro de datos Riesgo inmobiliario
tenedora (*)
Deuda cotizada publica - - 115 0
Riesgo de tipo de interé
Prenda de primer rango sobre cuenta de custodia de valores Nueva York Letras del Tesoro EEUU diferg:ncieal Lt g
Tesoreria Riesgo de contraparte 60 a
i t i fecti
Prenda de primer rango sobre fas cuentas bancarias de efectivo Nueva York Cuentas a la vista 60
y contratos de control
Valor de mercado total de los Colaterales adicionales propiedad de WIF/WAF 2.008 1.408

(*) Garantia real de primer rango a favor de Mediterréneo Vida sobre participaciones sociales / acciones de la sociedad holding titular de la inversién (ver columna
"activos subyacentes” a los efectos de ver el tipo de inversidn de la que es titular la sociedad cuyas participaciones se encuentran pignoradas).

Los activos detallados anteriormente estan sujetos a los riesgos de contraparte, de liquidez y legal
de las sociedades luxemburguesas WIF y WAF. Estos riesgos, asi como los propios de los activos
que ellas poseen; quedan cubiertos por el colateral y sobrecolateral aportado por dichas sociedades,
sus entidades filiales y los Fondos Elliott respectivamente, y el derecho que tiene Mediterraneo Vida
a cancelar los acuerdos en cualquier momento.

Tanto a la fecha de transferencia de los activos financieros como de forma continuada hasta la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales se ha analizado la exposicién a la variacion de los
flujos de caja de la Sociedad antes y después de la transferencia de los activos financieros,
resultando en una retencién sustancial de riesgos y beneficios.

A 31 de diciembre de 2020, el valor de mercado de Ia totalidad de los activos de WIF y WAF asciende
a3.906 (3.823 en 2019) millones de euros (conforme a las cuentas anuales auditadas de WIF y WAF
y al informe de valoracién emitido por experto independiente), el valor de mercado de los activos
financieros transferidos es 1.945 millones de euros a la misma fecha (2.192 millones de euros en
2019).

Millones de euros

Actives para hacer frente a las Valor de las obligaciones con
bligaciones con Mediterrineo Vida 2020 2019 Mediterrineo Vida 2820 2010
(Colaterales de activos transferidos 1.880 2.019
Colaterales adicionales propiedad de
WIF/WAF 2.026 1.804
Valor de mercado total de activos de \Valor de los activos
WIF/WAF (*) 91200 2825 financieros transferidos 1S55I 292

(*) Este valor de los activos recoge tanto la valoracion a precios de mercado de los mismos, as{ como, en el caso de
algunos activos de deuda, la valoracién a coste amortizado. Estos valores son acordes con las cuentas auditadas de WIF
y WATF, que han sido formuladas bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera, no suponiendo este hecho
un impacto con ¢l tratamiento contable de la operacién de transferencia de activos financieros llevada a cabo por
Mediterranco Vida.
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En el 2019 la Sociedad tenia garantias de los fondos Elliott en colateral remoto por 911 millones,
en 2020 y de acuerdo con el plan de accién, se ha retirado todo el colateral remoto.

La valoracion de los activos que constituyen estas garantias se realiza siempre a valor de mercado
siguiendo normas IFRS que clasifican los activos en funcién de la disponibilidad de i) cotizaciones
en mercados organizados ii) datos para la formacién del precio directamente observables en
mercados organizados iii) valoraciones realizadas a través de otros métodos como el descuento de
flujos de caja. Los activos que forman parte de los colaterales y que no son del tipo i) son valorados
por expertos independientes en valoracién y revisados por firmas de auditoria.

Adicionalmente, un experto independiente realiza la revisién de la valoracién de todos los activos
otorgados como colateral de forma trimestral incluyendo una descripcién de la metodologia utilizada.

Tolerancia al riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte generado por estos contratos marco se calcula de acuerdo con la
normativa de Solvencia Il. Segun lo dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35, el riesgo de
contraparte puede ser mitigado por la aportacion de acuerdos de garantia. Estos acuerdos, en el
caso de Mediterraneo Vida incluyen la pignoracion de las acciones y ofros titulos que otorgan
derechos econémicos sobre los activos que forman parte del colateral de WIF y WAF.

Mensualmente se verifica que el riesgo de incumplimiento de la contraparte sea inferior al 5 por
ciento (como porcentaje del valor de mercado de los activos transferidos). Este reporte, se recoge
en el documento denominado CPD Model (calculo del riesgo de contraparte), el cual es
confeccionado por las sociedades WIF y WAF, y ademas es replicado por Mediterraneo Vida a través
de los datos que WIF y WAF le reportan.

Limite maximo

(tolerancia al riesgo)

Requerimiento de capital por riesgo de contraparte
(generado por los contratos de cesion de activos)

5% del valor de mercado de los activos cedidos

Los calculos sobre el consumo del riesgo de contraparte se realizan de manera independiente para
WIF y para WAF, obteniendo el SCR de los activos aportados como colaterales por cada uno de los
modulos de Riesgo de Mercado (Tipos de Interés, Spread, Renta Variable, Inmuebles, Divisa y
Concentracion) y por el moddulo del Riesgo de Contraparte, incluyendo el beneficio por
diversificacién. Este SCR calculado es el haircut (o ajuste del colateral) a deducir de las valoraciones
de los activos, minorando de esta manera el valor de los activos tenidos en cuenta como colaterales.

La metodologia usada en el CPD Model, como se ha comentado anteriormente, esta basada en la
normativa de Solvencia Il, aplicando a cada uno de los colaterales aportados su descuento
correspondiente para cada tipologia de activo, segun la formula estandar, antes de computar su
valor (es el llamado valor ajustado al riesgo de las garantias reales). De la misma manera se aplican
los descuentos correspondientes en los médulos de riesgo de tipos de interés, concentracién y en
el médulo de riesgo de contraparte.

El valor ajustado al riesgo derivado de las garantias reales se utiliza como medida correctora al valor
de mercado de los colaterales, y es aplicado como descuento. De esta manera el valor de mercado
total de los colaterales aportados es corregido por todos los riesgos a los que pudieran estar
expuestos.

Una vez calculados los riesgos de cada uno de los activos, segun los riesgos a los que esta expuesto,
se calcula, para cada una de las sociedades, el consumo de capital global en base a la formula
estandar (el SCR de WIF y de WAF o también llamado haircut), incluyendo el beneficio por
diversificacion de estos activos.
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Los resultados a cierre de 2020 del limite maximo de tolerancia al riesgo de contrapartida generado
por los contratos marco son:

Market risk SCR for collateral WIF | WAF

Market Risk SCR Summary % of MV| EUR| % of MV EUR
lInterest rate scenario Down Down Down, Down
Interest Rate risk 0,1% 2.399.837 0,1%)| 1.007.119
Equity risk 5,5% 113.500.179 5,5% - 53.411.849
Property risk - | 17.0%| _349.308.970 17.0%| 165.165.794
Spread risk 0,5% 10.708.724 0,5% 5.026.973
Currency risk 16,3% 335.258.023 16,3% 158.890.385
Concentration risk 8,9%)| 183.096.075 8,9% 86.136.613
Undiversified Market Risk SCR 48,4% 994.271.808|  48,3% 469.638.734
Diversified Market Risk SCR 31,8% 653.367.692 31,7% 308.803.804/
Counterparty default risk SCR 0,8% 16.711.037 0,7% 6.564.678
IDiversified Market + CDP risk | 32,0%| 657.744.499 | 319%  310.510.037 |
EUR

WIF/WAF Assets (excl. Elliott Swap) 723.632.819 345.170.136
Elliott Collateral - 1.330.178.715 | _ 627.647.504
Total collateral 2.053.811.535 972.817.640
Market haircut pre-div. -48,4% - 994.271.808 -48,3% - 469.638.734

CDP haircut pre-div. -0,8% - 16.711.037 -0,7% - 6.564.678
Diversification benefits 353.238.346 1665.693.375
Collateral post hc & div 1.396.067.036 662.307.603
Total implied haircut 32,0% 657.744.499 31.9% 310.510.037
CPD Risk (overcollateral if negative) - 65.789.703 - 35.984.202

|As a % of MV of the lent securities, % -4,97% -5,78%

Se observa un exceso significativo de colaterales para el riesgo de contraparte generado por los
Contratos Marco.

Trimestralmente Mediterraneo Vida recibe por parte de la contrapartida de estos contratos marco,
un informe sobre procedimientos acordados emitido por la firma Grant Thornton. La Sociedad realiza
controles para verificar que los riesgos, antes y después de la transferencia de activos, no son
sustancialmente diferentes y por lo tanto se retienen los riesgos y beneficios de los mismos.

Dichos controles se realizan sobre la valoracién econémica, la situacion juridica, la liquidez y calidad
crediticia de las carteras de activos aportadas inicialmente y sobre los movimientos posteriores que
proponga realizar WIF y WAF, sujetos a aprobacion por la Sociedad, en los colaterales que
garantizan sus obligaciones.

Los andlisis llevados a cabo se han realizado de acuerdo con el valor econémico de las garantias
en el momento actual y en un entorno estresado y a la capacidad de hacerlas liquidas, asi como
revisando la validez y ejecutabilidad de las prendas que se han constituido.

Controles sobre la liquidez de los activos colaterales
Para verificar que la cartera de activos traspasados a WIF y WAF cuenta con una liquidez que no
impacte de manera sustancial en la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus pasivos en

relacién con la que tenia antes de transferir los activos de la Sociedad. La liquidez se analiza, por
tanto, en funcién de las necesidades del pasivo de Mediterraneo Vida.

En base a estas necesidades de liquidez, los activos en las carteras de WIF y WAF se agrupan por
categorias de liquidez y deben cumplir al menos los siguientes requisitos para con las necesidades
del pasivo de la Sociedad.

Los resultados de los controles a 31.12.2020 son:

40 de 77



MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domiicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monz6, n° 18, 82 planta, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

Descripcion Control 1 Descripcion Control 2 Descripcion Control 3

« Cateqoria 1 (Tesoreria y activos a la vista): su

importe debe ser superior al 1,5% del valor de los * Categoria 2 (Activos con liquidez

. ) inmediata, incluidos bonos plenamente * Cateqgoria 3 (Activos con liquidez
act;\:t): (?éll\gaglgzrt‘;iifélna efflc::eﬁ?; ‘I::::::ﬁs:m liguidos, asi como activos que sean inferior a seis meses); Su importe,
existentes en las cuentas corrientes en WIF y WAF convel_'tibles en liquidez de folrma inmediata): acumulado al importe qe las categorias
y sus subsidiarias WIH y WAH, asi como en los Su |m'porte, acumulado alllmpone dela 1y 2! debe ser superior a Ia_suma de
depésitos constituidos con reen{bolso discrecional categoria 1, debe ser superior ala sumade los flujos de los 3 primeros afios desde
los flujos de los 12 primeros meses desde la la realizacion del informe.

por parte de estas sociedades en cualquier
momento sin penalizacién.

Resultados Control 1 thousand of € Resultados Control 2 thousand of € Resultados Control 3 thousand of €

fecha de la realizacién del control.

COLLATERAL COLLATERAL
SODOIERAL 454.633 CATEGORY 2 or 1.212.864 CATEGORY3or  3.777.539
CATEGORY 1 (i) Pt e
LIABILITIES FLOWS LIABILITIES
s PCMA (Ot 29.180 OF NEXT 12 356.572 FLOWS OF NEXT3  873.800
securities) MONTHS YEARS
Cumplimiento OK Cumplimiento OK Cumplimlento OK

Controles sobre la transferencia de flujos con las contrapartidas

La Sociedad realiza controles periddicos para verificar la correcta transferencia de los flujos
comprometidos por las contrapartidas WIF y WAF.

Mensualmente:

1. Extraccion de la base de datos de Mediterraneo Vida del listado de cupones y
vencimientos previstos para el mes entrante.

2. Cuadre interno de la Unidad de Gestidén de Activos con la Unidad de Contabilidad y
Reporting de las posiciones finales de cada uno de los bonos gque permanecen en
cartera. De esta manera se tiene la trazabilidad en cada periodo de los nuevos contratos
de Master Agreement contraidos con WIF y WAF y de las terminaciones de estos
contratos tanto por venta como por vencimiento de activos.

El resultado del control a 31.12.2020 es:

Nominales Valor de

Diferencia/Variacién 0 0,03%
Compliance oK 0K
Descripcion  Nominales Valor de
TOTAL WIF/WAF 1.411.786 1.945.356
TOTAL MV (*) 1.411.786 1.944.776
Diferencia 0 -580
(Dif TOTAL MV) 0,00% -0,03%

(*) Valor de realizacion calculado con cupén D+2. En miles de euros.

Semanalmente:
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1. Cada viernes las sociedades WIF/WAF remiten un listado para que desde Mediterraneo
Vida se exprese la conformidad (en caso de ser conforme, de lo contrario ambas partes
localizaran y resolveran las discrepancias) por los siguientes conceptos:

a) Terminaciones y bonos traspasados por nuevos Master Agreement acaecidos en la
ltima semana (Weekly Transaction Schedule).

b) Pagos de cupones y vencimientos de bonos para las dos proximas
semanas (Securities maturing in coming 2 weeks)

El resultado del control a 31.12.2020 es:

WIF
Factored Next Coupon
Dnec Net Posn This Factored Coupon Coupon/Mat | /Maturity | Confirmed
ISIN Secsymb Inc Rate | class Loc Prev Acc Dt | Factor Rate Payment Date Ind by MedVida
ES0312298021 @AYTCED/225W 3,750000 EUR - 3,800.000,00 14-dic-2019 1 3,7500 - 142.500,00 14-dic-2020 COUPON 09/12/2020
X50140608398 @BACA/215W 5,800000 EUR - 2.800.000,00 27-dic-2019 | 5,8000 - 162.400,00 28-dic-2020 COUPON 15/12/2020
WAF
Factored Next
Dnc | Net Posn This Factored Coupon Coupon/Mat | Coupon/M | Confirmed
ISIN ymb IncRate | class Loc Prev Acc Dt | Factor Rate Payment Date aturity Ind | by MedVida
ES0312298021 (@AYTCED/225W 3,750000 EUR - 1.800.000,00 14.dic-2019 1 3,7500 - 67.500,00 14-dic-2020 COUPON 09/12/2020
XS0140608398 @BACA/215W 5,800000 EUR - 1.300.000,00  27-dic-2019 1 5,8000 - 75.400,00 28-dic-2020 COUPON 15/12/2020
Diariamente:

1. Por el pago de cupones, o cuando procede por Terminaciones, se realiza un
seguimiento de que entren los flujos esperados en las cuentas corrientes de la
Sociedad. Queda registrado tanto en el extracto de las cuentas corrientes como en los
correos al depositario solicitando los traspasos de esos flujos desde la cuenta corriente
tnica utilizada para recibir los flujos de WIF y WAF (la cuenta de RRPP) a cada una de
las carteras correspondientes.

2. La Unidad de Contabilidad cuadra, a dos dias vencidos, las cuentas corrientes con la
contabilidad. Si hubiera un cupén sin abonar o vencimiento sin cobrar (que no se hubiera
detectado con anterioridad por un error operacional) se veria la evidencia. Esto
queda registrado en las conciliaciones bancarias diarias.

El resultado del control a 31.12.2020 es:

Control 1 Control 2
a Fecha de |1 rte 1 rt
Flzjs: ISIN Descripcion Fecha cobro |Efectivo total WIF WAF l:a:o ¥ m\:I(I’F - m“l-';AOF €
Cupdén | ES0312298021 AYTCED 3 3/4 12/14/22 14/12/2020 210.000 142.500 67.500 Ok 0Ok ok
Cupén | XS0140608398 BACAS5.812/27/21 28/12/2020 237.800 162.400 75.400 0ok Ok 0ok

Ademas de los controles anteriores, Mediterraneo Vida ha implementado un mecanismo robusto
para monitorizar y estimar regularmente cualquier posible déficit entre el valor econémico de las
garantias (EcV) y el valor econémico de la cartera de Mediterraneo Vida (IPMV). Para ello cuenta
con un marco de control del colateral. Principalmente este marco tiene como objetivo vigilar y
monitorizar las posibles desviaciones del valor econémico de las obligaciones generadas por los
contratos marco y el valor econémico de las garantias, controlando los niveles tolerados marcados
por el consejo de administracién. Mediante un sistema de alertas tempranas, este marco de control
proporciona a la Entidad elementos clave para informar de un posible déficit dando la posibilidad de
iniciar acciones correctoras anticipando un posible problema

Procedimiento de Resolucién
Adicionalmente, la Sociedad en el Adenda al Plan de Accién se establecié el procedimiento a seguir

por parte del Consejo de Administracién, en el caso de que se detecte un incumplimiento de los
Contratos Marco por parte de WIF y WAF y sea necesario solicitar la terminacion de los Contratos
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Marco anticipadamente, donde se especifica el escalado, los pasos a dar y el contenido minimo del
plan a poner en marcha.

En caso de un incumplimiento por parte de WIF y WAF de cualquiera de sus obligaciones
contractuales antes enumeradas, las acciones de ambas compaiias asi como los instrumentos de
deuda emitidos por ambas compafiias pasarian a ser propiedad de Mediterraneo Vida una vez
ejecutadas las correspondientes garantias, de modo que bien los dividendos obtenidos de ambos
instrumentos o los ingresos obtenidos de la venta de las primeras, o la capacidad de Mediterraneo
Vida para instruir la venta de activos en el balance de WIF y WAF o de cualquiera de las entidades
que forma su grupo serian empleados para la adquisicion de una cartera de titulos iguales o de
similar naturaleza, calidad, duracion y rentabilidad a la existente en el momento de formalizacién y
posterior evolucion que pudiera producirse por efecto de los Contratos Marco. Esta terminacion
adicionalmente cuenta con las garantias de liquidez y solvencia suscritas por los accionistas, los
fondos Elliott International, L.P. y Elliott Associates, L.P.

De esta manera, se asegura también que en el caso de ejecucion de las mencionadas garantias (y
de ofras garantias otorgadas a favor de la Sociedad), ni la retencion sustancial de riesgos y
beneficios ni la operatividad de la Sociedad se verian comprometidos.

b) Los principios basicos de gestion del riesgo de reaseguro se inspiran en las mejores
practicas del negocio y en los marcos normativos y consultivos vigentes.

El contrato de reaseguro se utiliza como técnica de reduccién del riesgo permitiendo a la Sociedad
transferir una parte de sus riesgos a terceros. La contratacion de negocio de reaseguro se realiza
tnicamente con aquellas entidades que poseen una minima calificacion crediticia, superior o igual a
“BBB+" segun una agencia de calificacion reconocida.

El rating medio de los reaseguradores, con los que mantiene acuerdos la Sociedad durante el
periodo 2020, poseen una calificacidn crediticia media de A.

Como ya se ha comentado, en la actualidad, Mediterraneo Vida tiene su cartera de vida riesgo
individual reasegurada al 99% con un Unico reasegurador, SCOR Global Life Reinsurance Ireland ,
gue cumple con las exigencias definidas por la Sociedad.

Como elemento de mitigacion de riesgos encontramos también la pertenencia de la Sociedad al
sistema de compensacién del Consorcio de Compensacion de Seguros. Este sistema protege a la
Sociedad de riesgos extraordinarios.

c) El efectivo en bancos mantenido por la Sociedad se ajusta regularmente a las necesidades
de liquidez para minimizar el riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte al que la empresa esté expuesta es:

Importes en miles de € 2019 2020

Riesgo de contraparte 3.974 5.019
Tipo 1 3.773 1.874
Tipo 2 264 3.459
Diversificacion riesgo contraparte -62 =313

Con respecto a la concentracién del riesgo de contraparte, la mayor exposicién al riesgo de
contraparte proviene de la exposicién de la Sociedad de su posicién en efectivo en bancos.
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d) Carteras sobre préstamos hipotecarios

Durante el afio 2020, la Sociedad ha incorporado una nueva tipologia de activos cuyo principal riesgo
es el de contraparte, se trata de carteras de préstamos hipotecarios originados por una entidad de
crédito esparfiola. Este tipo de activo representa aproximadamente un 3% de la cartera global.

La Sociedad ha aplicado técnicas de reduccion del riesgo de contraparte a esta cartera de hipotecas
durante el periodo 2020, que transfieren el riesgo a un tercero, a través de una opcién de devolucion
de ciertos préstamos a un precio fijo.

C.4 Riesgo de liquidez

El procedimiento realizado por Mediterraneo Vida consiste en un modelo ALM, donde se identifican
las inversiones necesarias que garanticen la relacién activo-pasivo, con el objeto de obtener la
liquidez necesaria para atender las obligaciones de la Sociedad. La gestion de activos y pasivos
debe considerar los riesgos de la Sociedad, principalmente el riesgo de mercado y el riesgo de
suscripcién y constitucién de reservas.

La Sociedad realiza pruebas de resistencia bajo una gama de escenarios de mercado evaluando los
impactos que dichos escenarios tendrian en la liquidez de la Sociedad, informando al menos
anualmente al Comité de Activos, Pasivos y Riesgos.

Para cada uno de los productos mas representativos, se analiza la evolucién del déficit o superavit
a valor actual. Se comparan dos escenarios donde se mide la sensibilidad de esta magnitud a
movimientos en las tasas de rescate. El escenario actual, recoge las tasas de rescates observadas
por la compaiiia en el dltimo trimestre de 2020 anualizadas, mientras que en el escenario historico
las tasas de rescate responden al comportamiento observado en los lltimos 5 afios. En general, las
tasas de rescate histéricas son superiores a las registradas en el corto plazo, fruto del entorno de
tipos de interés extremadamente bajo al que asistimos.

Praducto PPA sin PB Rentas Vitalicias
Actual Histdrico Actual Historico

Producto 0,5%
Actual Histérico

Producto PPA con PB
Actual

Producto 6%
Actual

Producto 4,5%
Actuat

Tasa de rescate Histdrico Histérico Historico

Déficito

2020
2019

-129

-105

-78

-63

99

104

44

48

66

-103

-78

-61

-45

1713

143

26

26

56

Superévit

fariacidn anui -26 -27 -18 -18 -75 -45 -7 -7 18 22 10 6
L

A nivel agregado, las carteras presentan un exceso de 17 millones en 2020, evidenciando la
capacidad de la compania para hacer frente a sus compromisos en el largo plazo. La contribucion
al superavit de los productos no es homogéneo, teniendo que ser analizado cada producto por
separado:

Productos 6% y 4,5%:

- Ambas carteras son deficitarias dado el alto tipo de interés garantizado en
comparacioén con los tipos vigentes en el mercado.

- Interanualmente, las tasas de rescate continGan en niveles minimos y las curvas de
descuento han caido respecto al ejercicio anterior, lo que provoca que los tipos
vigentes de mercado se encuentren cada vez mas alejados de los tipos
garantizados, aumentando el déficit de ambos productos.

- El escenario actual arroja déficits superiores a los registrados en el escenario
historico en ambos ejercicios, reflejando el efecto positivo que tendria un aumento
de las tasas de rescate hasta los niveles registrados histéricamente en estos
productos (2% actual versus 3.5% historico).

Productos 0,5%:
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- La cartera presenta superavit en ambos escenarios.

- Interanualmente, los superavits en ambos escenarios se han visto reducidos a
consecuencia de los tipos vigentes en el mercado que, se encuentran por debajo
del tipo de interés garantizado durante los préximos 27 arios.

- El escenario actual arroja un superavit menor al registrado en el escenario histérico,
reflejando el efecto positivo que tendria un aumento de las tasas de rescate si se
mantiene en el tiempo este escenario de tipos ultra bajos.

Producto PPA con PB

- La cartera presenta superavit en ambos escenarios.

- Elsuperavit de ambos escenarios se ha visto reducido durante el afio 2020. La caida
en las curvas de descuento ha provocado que se reduzca el superavit. En esta
cartera el superavit en ambos escenarios es similar y se mueve en el mismo sentido
debido a que el efecto de los rescates no es tan importante como en las anteriores
carteras.

Producto PPA sin PB y Rentas Vitalicias:

- Ambas carteras presentan superavit en ambos escenarios.

- El'superavit ha mejorado en ambos escenarios. Se ha mejorado el casamiento de
pasivos y la rentabilidad con la adquisicion de préstamos hipotecarios.

- Los productos presentan un DVO1 neto positivo, por lo que se benefician de las
bajadas en los tipos de interés. Ademas, para mantener el DV01 neutral, se ha
recurrido a derivados para mitigar el riesgo de tipos de interés presente en las
hipotecas a tipo variable.

C.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncion de procesos internos, del
personal, los sistemas, o de sucesos externos.

La Unidad de Control Interno es, en colaboracion con las diferentes unidades operativas, la
responsable de asegurar la correcta identificacién y categorizacién de los factores de riesgo que
puedan derivar en riesgos operacionales. La Unidad de Control Interno reporta anualmente al
responsable de la Unidad de Gestién de Riesgos los inputs necesarios para calcular el Capital
Econdmico operacional.

Su gestion se basa en minimizar los impactos negativos y/o la frecuencia de materializacién de los
eventos operacionales a través de la mejora continua de calidad y seguridad de los procesos por
medio de su disefio y/o reforzamiento de los controles operativos.

El riesgo operacional se mide en base al siguiente indicador:

» Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como expresion
del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad

La medicién del riesgo operacional se hace en términos de capital regulatorio conforme a lo
establecido en la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il (formulacién estandar). Ademas de la
medicion por formulacion estandar, el riesgo operacional se mide en base al resultado de ésta para
el calculo del capital de solvencia modificado (Capital Econémico operacional) en funcion de la
frecuencia y severidad de los riesgos incluidos en el mapa de riesgos operacionales obtenido del
proceso de evaluacion anual de la Sociedad a través de cuestionarios (formulacién interna).

El riesgo operacional al que la empresa esté expuesta es:
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Importes en miles de € 2019 2020

Riesgo Operacional 9.595 9.882

Con respecto a la reduccion del riesgo operacional, la Sociedad no ha aplicado técnicas de reduccion
del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo 2020.

La Sociedad cuenta con Opiniones Legales de diferentes despachos de abogados internacionales
que cubren las distintas jurisdicciones donde se encuentran localizadas las garantias que confirman
la validez, eficacia y ejecutabilidad de éstas.

Asimismo, la Sociedad dispone de un procedimiento de Resolucion citado anteriormente.

Adicionalmente, y de manera complementaria a estos controles, para verificar de manera continuada
la retencion de los riesgos y beneficios de los activos transferidos, la Sociedad ha implantado, tal y
como se indica en su Plan de Accién un seguimiento de los siguientes indicadores en cada uno de
los cierres trimestrales y anuales.

1.- Contratos Marco que garantizan los flujos de equivalentes de activos transferidos.
Cambios y modificaciones

2.- Andlisis de la Politica del Riesgo de Inversién

3.- Analisis Legal de los colaterales

4.- Verificacion estructura cerrada

5.- No transferencia sustancial de Riesgos y Beneficios

6.- Andlisis econdmico de los colaterales

7.- Control riesgo operacional

8.- Control riesgo de tipo de cambio

9.- Analisis Precios de Transferencia.

10.- Cambios en los colaterales y distribuciones de efectivo.

El seguimiento de estos indicadores se hace de manera continuada por la Sociedad y es reportado
en cada reunién de la Comisién de Auditoria y posteriormente al Consejo de Administracion,
posterior a los cierres trimestrales y anuales para su conocimiento y evaluacién.

La Sociedad cuenta con Opiniones Legales de diferentes despachos de abogados internacionales
que cubren las distintas jurisdicciones donde se encuentran localizadas las garantias que confirman
la validez, eficacia y ejecutabilidad de éstas. Asimismo, se ha pedido una opinién legal a un
despacho de abogados espafiol que corrobora tal conclusion.

La Sociedad tiene una base de datos sobre el riesgo operacional gue gestiona Control Interno, donde
se recogen las incidencias que se produzcan en cualquiera de los procesos de MedVida, Ias cuales
seran analizadas y se propondran medidas correctoras.

C.6 Otros riesgos significativos

La Sociedad ha identificado como otros riesgos significativos y no cuantificables: el riesgo estratégico
y el riesgo de reputacion

Riesgo Estratégico

46 de 77



MEDITERRANEO VIDA, S A, DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSQNAL), NIF A-03358635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n° 16, 8° plania, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

El riesgo estratégico surge por una falta de visién empresarial, que puede conducir al incumplimiento
de los objetivos tanto econdmicos como sociales de la Sociedad. Es un riesgo no contemplado en
el Pilar | de la Normativa de Solvencia Il. Mediterraneo Vida entiende su exposicion al riesgo
estratégico en su sentido mas literal como el riesgo que existe en la formalizacién de fusiones o
adquisiciones. El control del riesgo estratégico se evaluara con la realizacién de un nuevo ORSA o
la adaptacion del ditimo informe ORSA, con esto se descarta la aportacién de capital por este
concepto en este sentido entendido el riesgo estratégico como se ha descrito.

Riesgos de Reputacién

El riesgo de reputacion surge por problemas de imagen que pueda sufrir la compafia por la
materializacion de otro tipo de riesgos, generalmente de tipo operacional. Es un riesge no
contemplado en el Pilar |, por lo que, adiciona a los riesgos de la formula estandar para conformar
el capital econémico.

La medicion del riesgo de reputacion se realiza aplicando un coeficiente corrector sobre el SCR
Global de la Sociedad.

Control Interno, en colaboracion con las diferentes unidades operativas, es el responsable de
asegurar la correcta identificacion y categorizacion de los factores de riesgo que puedan derivar en
riesgos de reputacién. Se consideran las siguientes categorias de riesgos de reputacion: Practicas
empresariales, Informacién incorrecta de clientes, Fraude Interno, Fraude Externo, Relaciones
laborales, Legal y Resto. Control Interno reporta trimestralmente al responsable de gestion de
riesgos los inputs necesarios para calcular el Capital Econdmico de reputacion.

El indicador que se utiliza para medir este riesgo es el:

- Ratio de Reputacién: mide el peso que tiene el riesgo de reputacién respecto del Capital
Econdémico Global.

D. Valoracion a efectos de solvencia
D.1 Activos

A 31 de diciembre de 2020 las partidas mas significativas de activo de Mediterraneo Vida, y los
métodos de valoracion de las mismas son:

Valor

ACTIVO Solvencia 11 (miles Valoracion SI1
de euraos)

. . . Se reconocerdn cuando surjan diferencias entre la valoracion
i L G2, del balance a efectos de SII'y a efectos fiscales.
Bonos - Deuda publica 1.814.513 | Valor razonable
Bonos - Deuda privada 685.304 | Valor razonable
Fondos de inversion 42 | Valor razonable
Derivados 16.046 | Valor razonable
Depqsnos distintos de los activos equivalentes al 34.491 | Coste amortizado
efectivo
'll%ctllvo's pos?dos para contratos "index-linked" y 6.045 | Valor razonable

unit-linked
Importes recuperables del reaseguro 5.991 Mejor estimacion ajustada por el riesgo de impago del
reasegurador
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.687 | Coste amortizado

A 31 de diciembre de 2019 las principales partidas de activos y los métodos de valoracion eran:

ACTIVO Yalor Valoracion SI1
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Solvencia IT (miles

de curos)

Se reconocerdn cuando surjan diferencias entre la valoracion

IS RN oA del balance a efectos de SII y a efectos fiscales
Bonos - Deuda publica 1.918.899 | Valor razonable
Bonos - Deuda privada 483.369 | Valor razonable
Fondos de inversion 147 | Valor razonable
Dep(’)lsltos distintos de los activos equivalentes al 25981 | Coste amortizado
efectivo
ﬁ\ct_wo‘s possildos para contratos "index-linked" y 7041 | Valor razonable
unit-linked
Importes recuperables del reaseguro -6.606 Mejor estimacion ajustada por el riesgo de impago del
reasegurador
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 56.233 | Coste amortizado

Las partidas mas significativas de activos se corresponden con activos financieros. Los valores
razonables de las inversiones se basan en precios de mercado. La principal fuente para la obtencion
de estos precios es el sistema de informacién financiera Bloomberg, complementandose, en casos
concretos de no disponibilidad de la informacion, con el sistema de informacién financiera Reuters.

A continuacidn, se detalla la metodologia utilizada para la obtencién del valor razonable de los
activos financieros distinguiendo por clase de activo:

Activos representativos de deuda

La valoracion se realiza diariamente mediante la fuente més representativa del precio de mercado,
a partir del sistema de informacién Bloomberg, en base al contribuidor que méas se ajusta en cada
momento a dicho criterio. El criterio general se basa en la captura del precio de mercado ex-cupén,
spot, de venta (“BID") procedente del contribuidor “BGN: Bloomberg generic price”. El BGN es un
precio de mercado consensuado, calculado a partir de un amplio abanico de precios de
contribuidores del mercado de reconocido prestigio. En caso de que BGN no publique un precio, se
seleccionara otro contribuidor de igual prestigio, recogiendo la cotizacién que éste haga llegar a la
Sociedad a través del canal de comunicacion establecido para ello.

El valor de realizacién de los titulos de renta fija debe incluir el cupén corrido. Este no se captura
de ninguna fuente externa, sino que es calculado directamente por el sistema de valoracion y
contabilizacién de las carteras seglin la convencion del mercado de referencia.

Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva

La valoracion se realiza diariamente capturando el Gltimo valor liquidativo disponible de la institucion.
En el caso de publicarse mas de un valor liquidativo para un mismo dia, en general, se captura el
identificado como precio NAV.

Divisas distintas a la de los estados contables

La contra valoracién a la divisa base de la cartera de aquellos activos denominados en una divisa
distinta de la divisa base de la cartera se realiza a los tipos historic closed publicados en Bloomberg
de las distintas divisas de manera que se recojan los cortes de Tokio (12:00h), Londres (19:00h) o
Nueva York (23:00h), para cada una de ellas, en funcién de su area geografica (fuente Bloomberg

currency composite).

Si los precios de un activo disponibles en el mercado no gozan de la suficiente calidad, el valor
razonable de éste se establece empleando técnicas de valoracion alternativas (marked to model).

Carteras sobre préstamos hipotecarios
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A un nivel general, la valoracién se realiza mediante descuento de flujos de caja. El descuento se
realiza con una curva de tipos de interés actualizada y un margen/diferencial de descuento, basado
en la informacién disponible en los mercados de capitales. Los flujos se proyectan a nivel de hipoteca
individual en base a sus atributos (balance pendiente, tipo de interés, tiempo hasta el vencimiento,
etc.) Los flujos contractuales proyectados, esto es, los cuadros de amortizacion tedricos se ajustan
para reflejar el efecto de impagos, prepagos y recuperaciones. Este ajuste se realiza en base a
parametros previamente calibrados.

Derivados con finalidad de cobertura
La valoracion se realiza diariamente capturando como precio de mercado el precio publicado por el

agente de célculo a través del canal de comunicacion establecido (Bloomberg, Email). La valoracion
se contrasta diariamente modelizando los activos segun estandares de mercado (mark to model).

Contratos de Reaseguro

La Sociedad ha firmado acuerdos relevantes de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life
Reinsurance Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el
99% de su negocio de vida riesgo individual.

El recuperable de reaseguro que figura en el Balance Econémico se ha ajustado teniendo en cuenta

el riesgo de impago del reasegurador. El método utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método
simplificado segtin la férmula de célculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipétesis

Las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipétesis que la Sociedad utiliza
para la valoracién a efectos de solvencia y los que utiliza para la valoracidn en los estados
financieros, por clase de activos son:

Comisiones anticipadas.

En los estados financieros contables se recoge en la partida “Comisiones anticipadas y otros costes
de adquisicion” el importe de las comisiones y otros costes de adquisicion del seguro directo que se
imputen al ejercicio o ejercicios siguientes de acuerdo con el periodo de cobertura de la pdliza y con
los limites establecidos en la nota técnica. Tiene un importe de 109 mil euros (121 miles de euros
en 2019) que bajo Solvencia |l toman valor cero.

Inmovilizado intangible.

En los estados financieros contables se recoge en la partida “Inmovilizado intangible” el importe de
las aplicaciones informaticas activadas por la Sociedad. Tiene un importe de 65 miles de euros (162
miles de euros en 2019) que bajo Solvencia Il toman valor cero.

Activos por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros de la Sociedad se
corresponden con:;
e el importe de las minusvalias de sus activos financieros, que en caso de hacerse
efectivas generarian un menor impuesto a pagar (25%),
» el impuesto sobre beneficio anticipado correspondiente a conceptos no deducibles
fiscalmente (por ejemplo deterioros de inversiones financieras),
e el importe correspondiente al menor impuesto que se pagaria derivado de la
contabilizacién de las asimetrias contables en el pasivo de la Sociedad.

Los activos por impuestos diferidos bajo Solvencia Il recogen las diferencias entre la valoracion del

balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un incremento de 58.319
miles de euros (29.474 miles de euros en 2019).
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Como se vera en el apartado de Otros pasivos, la Sociedad tiene un pasivo diferido neto, es decir la
cifra de pasivo diferido supera a la de activo diferido.

Activos financieros.

Bajo el régimen de Solvencia ll, en el ejercicio 2020 la principal diferencia existente en cuanto a la
valoracion de los activos financieros se corresponde con la valoracién de los préstamos hipotecarios.
En este caso, se considera como valor de Solvencia Il el valor razonable de cada subyacente de los
mencionados activos, mientras que en los estados contables se valoran a coste amortizado, lo que
supone un incremento de valor de 4.169 miles de euros.

No existen para el gjercicio 2020 diferencias de valoracion en los activos financieros.

Importes recuperables del reaseguro.

Se trataran en el apartado D.2 de este documento.

D.2 Provisiones Técnicas

En el cuadro que se indica en el apartado de Provisiones Técnicas se muestran las Provisiones
Técnicas de Solvencia | y las Provisiones técnicas bajo Solvencia Il.

Los recargos tecnicos de las tablas de Orden 1 utilizadas por la Entidad en el calculo de las
provisiones matematicas contables al cierre del gjercicio, son los recogidos en la Resolucién de 17
de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a las
tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y
por la que se aprueba la guia técnica relativa a los criterios de supervision en relacion con las tablas
biométricas, y sobre determinadas recomendaciones para fomentar la elaboracion de estadisticas
biométricas sectoriales (Resolucién de 17.12.2020 de la DGSFP, en adelante).

De los estudios de siniestralidad realizados por la entidad se desprende que las tablas biométricas
de 1er Orden utilizadas en el calculo de las provisiones matematicas contables, son suficientes.

La entidad no ha variado las hipétesis de mortalidad utilizadas en el célculo de las provisiones
tecnicas de solvencia Il del ejercicio 2020, respecto a las del ejercicio 2019, por lo que no hay impacto
en provisiones técnicas por variacion de hipotesis biométricas de mortalidad, habiéndose mantenido
el 100% de las tablas de Orden 2 recogidas en las Resolucion de 17.12.2020 segln producto.

En la tabla siguiente se relacionan las tablas biométricas aplicadas en el célculo de las provisiones
matematicas contables asi como en el célculo de las provisiones técnicas de solvencia II.

Tablas utilizadas Tablas utilizadas céalculo
Modalidad Cobertura célculo provisiones provisiones técnicas Solvencia
mateméticas contables I
. . | PER2020_ind_1er.orden
Seguros de ahorro %Eﬁzr;%?gﬁg' / GK80 (*) / GK95(*) / PER2020_Ind_2ndo.orden
PASEM 2010 (*)

Supervivencia- | PER2020_Ind_1er.orden/ PER2020_Ind_2ndo.orden /

Rentas Vitalicias Fallecimiento | PER2020_Col 1erorden | — PER2020_ Col 2ndo.orden

Seguros de vida riesgo Fallecimiento GK952(0)16I;3ASEM PASEM2020_General_2ndo.orden
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GK95 (*) / PASEM 2010

Unit link Fallecimiento PASEM2020_General_2ndo.orden

()

(*) Son las tablas biométricas recogidas en la nota técnica del producto y aplicadas para la tarificacion del
producto y utilizadas en el célculo de la provision matematica contable de la cobertura de fallecimiento, por ser
mas prudentes que las tablas biométricas para el riesgo de fallecimiento aplicada para seguros de vida
relacionados o no, recogidas en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 de la DGSFP.

(**) Son las tablas biométricas publicadas en la Resolucién de 17 de diciembre de 2020 de la DGSFP de
aplicacion para el calculo de las provisiones técnicas de Solvencia I, que responden a las hipdtesis realistas
exigidas por el marco de solvencia, siendo:

PER2020_Ind_2ndo.orden: tablas biométricas generacionales para el riesgo de supervivencia aplicables para el calculo de
las provisiones técnicas bajo Solvencia Il en seguros de vida-ahorro individuales con abono de la prestacion en forma de
capital o renta. Se considera riesgo de supervivencia aquellos seguros con exposicion significativa al riesgo de longevidad,
no entrando dentro de este grupo de seguros aquellos en los que los beneficios de supervivencia y mortalidad (en forma de
renta, capital o ambas) hagan que durante toda la duracién del contrato la exposicién de la Sociedad ante desviaciones
biométricas no sea significativa.

PASEM2020_General_2ndo.orden: tablas biométricas para el riesgo de fallecimiento aplicables para el calculo de provisiones
tecnicas bajo Solvencia Il en seguros de vida-riesgo individuales o colectivos con abono de prestacién en forma de capital.

El valor de las Provisiones Técnicas a cierre de 2020 incluido el importe de la mejor estimacién y el
margen de riesgo por separado para cada linea de negocio significativa es el siguiente:

Imlmn‘.cs en miles de euros |

Provisiones ‘I'éenicas (SI1)

BLL (SI11) Margen de riesgo

2019 2020 2019 2020 2019 2020
SEEuEgjcon panticipacianicllas 1.784.353 1.801.239 1.752.148 1.761.801 32.205 39.439
beneficios
Seguro vinculado a indices y a 6.998 6.280 6.989 6.237 9 43
fondos de inversion
Otros seguros de vida riesgo -6.377 -5.697 -6.665 -5.949 287 252
Otros seguros de vida ahorro 397.529 447.213 393.024 439.215 4,505 7.998
Total general 2.182.502  2.249.036 2.145.496 2.201.304 37.006 47.731

Las Provisiones Técnicas de la Sociedad se han calculado como la mejor estimacién a valor presente
de todos los flujos futuros bajo un enfoque determinista para el calculo de las garantias financieras
y el margen de riesgo calculado por el método 2 de la jerarquia de los métodos de célculo del margen
de riesgo, recogido en las directrices sobre la valoracion de las provisiones técnicas.

El porcentaje de negocio de la Sociedad que ha sido modelado para este calculo se sitia por encima
del 99% del total de provisiones. Respecto al negocio no modelado, aun siendo inmaterial (<0.004%
del total de provisiones), la Sociedad lo ha aproximado e incorporado su mejor estimacion de forma
simplificada, sin ningdn impacto significativo.

Las hipotesis consideradas para el calculo de la mejor estimacion de los compromisos asumidos han
sido derivadas de forma realista y asumiendo una gestién continuada del negocio. Se basan en la
experiencia operativa de Mediterraneo Vida, asi como datos del mercado y teniendo en cuenta que
se trata de un negocio maduro.
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EVOLUCION BEL 2019-32020(*):

BEL 2020: 2201
BEL 2019: 2.145

Variacién: 55,81
(2.60%)
(*) Datos en mill. de euros
BEL (Best Estimate Liabilities)

El mayor impacto de la variacién viene por la evolucion natural de la cartera un afo después junto
con los movimientos de mercado, es decir, el cambio en la curva de descuento.

Provisiones Técnicas

En el cuadro se muestra la variacion de las Provisiones Técnicas de Solvencia | a Solvencia I,
para el 2020 y 2019:

Provisiones técnicas Solvencia Il
importes en Provisiones técnicas Total Provisiones

R Margen de riesgo Diferencia % Impacto
miles de euros Solvencia | & 5 9 — L

Técnicas SIl

— — -

2020

Seguro con

participacion en los 1.513.923  1.465.759 1.752.148 1.761.801 32.205 39.439 1.784.353 1.801.239 270.430 335.480 092% 79%
beneficios

Seguro vinculado a

indicesyafondos  7.041 6.045 6.989  6.237 9 43 6.998 6280  -43 235 0% 0%
de inversién

3:’:;:23’““ 10.471 8.987 -6.665 -5.949 287 252 -6.377  -5.697 -16.848 -14.684 -6% -3%
3;’::;2%:‘;““’9 355.882  345.854  393.024 439.215 4.505 7.998 397.529 447.213 41.647 101.359 14% 24%

Total general 1.887.316 1.826.646 2.145.496 2.201.304 37.006 47.731 2.182.502 2.249.036 295.186 422.390

La diferencia entre el valor de las Provisiones Técnicas de las cuentas anuales (Provisiones Técnicas
Solvencia 1) y las Provisiones Técnicas de Solvencia Il, es debido a las diferencias metodoldgicas
entre los dos criterios de valoracién de los pasivos a los que tiene que hacer frente la Sociedad. En
términos generales:

- Las Provisiones Técnicas bajo Solvencia Il, considera los flujos de caja futuros proyectados
utilizando la mejor estimacion de las hipétesis actuariales y financieras, los pagos probables
futuros en términos de participacién en beneficios, entre otros, usando como tasa de
descuento los tipos de la curva libre de riesgo, y contemplan un margen de riesgo.

- Las Provisiones Técnicas de las cuentas anuales, se calculan teniendo en cuenta las normas
regulatorias contables locales, es decir, con los tipos de interés técnicos de la normativa
regulatoria, los recargos de gestion técnicos y utilizando hipétesis biométricas establecidos en
las bases técnicas de los productos, asi como la regulacion establecida al respecto vigente
en cada momento, sin tener en cuenta participaciones en beneficios futuras ni tasas de caida
de cartera, entre otros.

Los principales apartados en los que se producen las diferencias de valoracién son los siguientes:

- Tipo de interés, bajo Solvencia Il los flujos utilizados para el calculo de las provisiones
técnicas se descuentan a la curva libre de riesgo (incluyendo el ajuste por volatilidad), y bajo
la normativa de reservas de estados financieros los flujos se descuentan al tipo de interés
técnico del producto.

- Opciones contractuales, bajo Solvencia Il se tienen en cuenta opciones como reducciones,
la opcionalidad de rescates contemplada en la documentacién contractual, la conversién a
renta y bajo la normativa de reservas de estados financieros esta opcionalidad no se considera
para el calculo de las provisiones técnicas.
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- Gastos, bajo Solvencia Il se incluye la mejor estimacion de los gastos futuros de la Compafia
para cumplir con todas las obligaciones contractuales, no asi para el calculo de las reservas
de estados financieros en las que se tienen en cuenta los recargos para gastos de gestién
contemplados en las bases técnicas de los productos.

- Margen de riesgo, bajo Solvencia Il, se incluye un ajuste por posibles desviaciones en las
hipétesis de suscripcion utilizadas en para el calculo de las provisiones técnicas, que no se
tiene en cuenta en el calculo de las reservas de los estados financieros.

Del calculo de la mejor estimacion de pasivos, diferenciadas por lineas de negocio, y del incremento
total por el paso de Solvencia | a Solvencia Il (incremento de 422.390 miles de euros), la linea de
negocio que mayor impacto tiene es el otorgado a “seguro con participacion en los beneficios”. Del
resto del impacto, lo aporta la linea de negocio “otros seguros de vida ahorro”, explicando ambas
lineas de negocio practicamente la totalidad de la variacion por el paso de Solvencia | a Solvencia
Il.

Asi mismo, Mediterraneo Vida utiliza el ajuste por volatilidad de la estructura temporal de tipos de
interés sin riesgo, contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE, como nueva
curva de tipo de interés de mercado.

De las hipotesis utilizadas la que aporta un impacto significativo, destacado por su materialidad, es
la hipétesis del uso de la curva de tipo de interés de mercado, tanto en la linea de negocio de
“seguros con participacion en los beneficios” como en la linea de negocio “Otros seguros de vida
ahorro”.

Del ‘“resto” de lineas de negocio de la Sociedad, aunque con un impacto poco significativo en la
diferencia total observable entre Solvencia | y Solvencia Il, se destaca a modo de resefia por su
casuistica la linea de negocio “Otros seguros de vida riesgo” donde este impacto sobre la diferencia
total viene del uso de la metodologia de calculo que se aplica en Solvencia I.

En este caso, para los productos de esta linea de negocio, la realidad es que la inmensa mayoria
de los asegurados en la cartera de riesgo tiene una renovacién anual de las primas de cartera, los
primeros dias de cada afio. Este hecho impacta en una reduccién de sus provisiones en Solvencia
Il en practicamente la totalidad de las primas de un afio completo, frente a la metodologia de
Solvencia .

¢ Principales hipotesis:
Las hipétesis consideradas para el calculo de la mejor estimacién de los compromisos asumidos

han sido derivadas de forma realista, con los datos de negocio de la Sociedad, y asumiendo una
gestion continuada del negocio en vigor (sin nueva produccion).

Se basan en la experiencia operativa de Mediterraneo Vida S.A., asi como datos del mercado,
teniendo en cuenta que se trata de un negocio maduro.

Evolucion mortalidad

“ 3

; = Evolucién incapacidad % sobre tabla de referencia
g % Coberturas complementarias

o = Tasa de rescate total % caidas de asegurados por afio/pdliza
= 3 Tasa de rescate parcial % MP reduccion

2 2 Tasa de suspensos % sobre primas

g = Aportaciones extraordinarias media por péliza

g Comnversion a renta %MP renta sobre MP Total
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(Gastos euros pot poliza (inversion — %MP)
Tipo interés préstamos Datos mercado

[nflacion Datos mercado

Rentabilidad para PB Curva estimada

l'ipo para productos sin PB Curva estimada

Comnisiones de distribucion % indicado por contrato

El nivel de incertidumbre asociado al calculo de la mejor estimacion de pasivos viene aportado
fundamentalmente por el grado de robustez de las estimaciones realizadas sobre las hipétesis del
modelo. Para mitigar esta incertidumbre, las estimaciones se han basado en la experiencia real de
la Sociedad, ajustadas en un horizonte temporal y con depuracién de datos atipicos que permita
estimaciones lo mas insesgadas posibles frente a la realidad esperada.

Tasa de rescate total

Engloba la opcion del asegurado a no renovar la péliza y la opcién del asegurado a rescindir
totalmente el contrato (rescates o retiros como se denomina en algunos paises).

La metodologia para la derivacién de las caidas de Mediterraneo Vida se basa en el analisis de
numero de polizas expuestas y el nimero de caidas, clasificando ambas seguin el afio de emision
de cada poliza, con informacion estadistica de 5 afios y realizando la mayor segmentacion posible
sobre pélizas.

Tasa de rescate parcial

Definido como la opcién del asegurado a rescatar parcialmente el fondo o provisién constituidos.

La metodologia para la derivacién de Mediterraneo Vida se hace en funcién de los montantes
rescatados considerando la propia experiencia de la Sociedad, con informacién estadistica de al
menos 5 afos y con la mayor segmentacién posible sobre pélizas.

Tasa de suspension

El importe de aportaciones periédicas contractuales que quedaran en suspenso en el futuro, de las
pdlizas de ahorro que actualmente existen en la cartera.

La metodologia para la derivacion se basa en el analisis de importes de prima periddicas anualizadas
actuales suspendidas agrupadas por afio de pdliza y afio de emision comparadas con el total de
primas periodicas anualizadas actuales (incluyendo las suspendidas) agrupadas por afio de pdliza
y afio de emision de la poliza.

El importe de prima periddica es ef importe que pagaria el tomador en caso de reactivacion de la
poliza, por tanto, lleva incorporado los posibles incrementos y revalorizaciones.

La tasa de suspension se ajusta con la tasa de rehabilitacion, realizando el analisis con la mayor
segmentacién posible sobre pélizas.

Aportaciones extraordinarias

Elimporte de las aportaciones extraordinarias recurrentes no contractuales (APEX) que ocurriran en
el futuro, de las pdlizas de ahorro que actualmente existen en la cartera.

La metodologia para la derivacién se basa en el analisis de las pélizas agrupadas por afio poliza,
sumando las aportaciones extraordinarias realizadas en los (ltimos 5 afios y los certificados en vigor
en cada uno de los afios.

Las aportaciones extraordinarias de afios anteriores se actualizan con el IPC real de cada afio.

La hipdtesis es la suma de las aportaciones extraordinarias en cada afio péliza dividido entre el
numero de asegurados en cada afno péliza.
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El mayor grado de incertidumbre se focalizara en el comportamiento del colectivo segun factores
exogenos no contemplados en el modelo (acontecimientos atipicos futuros, crisis de distinta
indole...etc.) asi como en la volatilidad propia de los mercados financieros.

Conversion a renta

Para los productos de ahorro, segln la experiencia de la compaiiia existe una propensién muy baja
a convertir en renta actuarial, no obstante, por motivos de ser lo mas conservadores posible, se ha
introducido dicha conversion en el modelo.

El crecimiento del fondo evoluciona segun las hipétesis definidas para estos productos. Al
vencimiento, un porcentaje convierte a renta y el resto como capital.

Se distinguen dos tipos de hipotesis:
0 Conversién a renta actuarial vitalicia.

O Conversion a renta financiera.

Calculo simplificado del margen de riesgo:

De conformidad al articulo 58 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién las empresas
de seguros y reaseguros podran utilizar métodos simplificados cuando calculen el margen de riesgo,
por ello Mediterraneo Vida ha decidido utilizar una de las simplificaciones propuestas por EIOPA, en
concreto la simplificacién 2 dentro de la jerarquia de simplificaciones especificadas en las directrices
sobre valoracién de provisiones técnicas.

Cuantificacion del ajuste de volatilidad:

A continuacion, se presenta la cuantificacion del efecto que un cambio a cero del ajuste de volatilidad
tiene sobre la situacién financiera de la empresa a cierre del afio 2020.

C H t - -
importe en Miles de € on ajuste Cambio a c?rglgljljjuste por

por volatilidad e
Provisiones Técnicas (SlI) 2.249.036 2.266.001
SCR 88.524 91.167
MCR 39.836 40.983
Fondos Propios Basicos 212.095 199.372
Fondos Propios admisibles
para cubrir el SCR 212.095 199.372
Fondos Propios admisibles
para cubrir el MCR 212.095 199.372
Ratio de Solvencia 240% 219%

Respecto a los recuperables de reaseguro, es decir, el importe estimado que la Sociedad obtendria
por los contratos de reaseguro suscritos por los riesgos que ésta asume en caso de un siniestro, y
que figura en el balance econémico, se ha ajustado teniendo en cuenta el riesgo de impago del
reasegurador. El método utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método simplificado segun la
formula de calculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Importes en miles de euros
Att. 57 Reglamento Delegado (UE) 2015/35

Tras tener en

/Modelo Seguro directo MV. cuenta el Aiuste por impago Recuperable de
(BEL bruto) BEL neto no J P pag Reaseguro
ajustado

(2) (b) (©) (@)-(b)*(e)

55de 77

4



MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n° 16, §° planta, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

Riesgo Prima -5.991 111 0 -6.103
Periodica

Riesgo Prima 409 80 0 329
Unica

Accidentes -367 -150 0 -217

Total: -5.991

D.3 Otros pasivos

Los otros elementos significativos del resto de pasivos y su valoracion a 31 de diciembre de 2020,
son los siguientes:

Valor

PASIVO Solvencia Il (miles Valoracién Sl
de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre la
Pasivos por impuestos diferidos 116.366 | valoracion del balance a efectos de Sl y a efectos
fiscales.
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 251 | Coste amortizado
Deudas por operaciones de reaseguro 598 | Coste amortizado
Otras deudas y partidas a pagar 99.436 | Coste amortizado

A 31 de diciembre de 2019 los elementos significativos del resto de pasivos y su valoracién fueron:

Valor
PASIVO Solvencia Il (miles Valoracion SlI
de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias entre la
Pasivos por impuestos diferidos 106.334 | valoracion del balance a efectos de Sl y a efectos

fiscales.
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 239 | Coste amortizado
Deudas por operaciones de reaseguro 725 | Coste amortizado
Otras deudas y partidas a pagar 3.322 | Coste amortizado

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden a las plusvalias de los activos financieros de la
Sociedad, que en caso de hacerse efectivas generarian un impuesto a pagar (25%).

La principal diferencia de los otros elementos de pasivo con respecto a los estados financieros es
que bajo Solvencia Il no se recoge el importe de la correccion de asimetrias contables. En la mejor
estimacién de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se recoge la valoracion de todos los
potenciales flujos futuros en los que pudiera incurrir la Sociedad con objeto de hacer frente a las
obligaciones adquiridas con los asegurados en todo el horizonte temporal en que estas se
extiendan. Los pasivos por asimetrias contables bajo PGCEA (203.238 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020 y 193.448 miles de euros a 31 de diciembre de 2019), toman valor cero en
Solvencia Il.

D.4. Métodos de valoracion alternativos

Cuando los precios disponibles en el mercado de un activo no gozan de la suficiente calidad, para
calcular el valor razonable de éste, la Sociedad emplea técnicas de valoracion alternativas (mark to
model). Estas valoraciones son realizadas por un experto independiente.,

La Sociedad a cierre de 2020 utiliza técnicas mark to model para la valoracion de las carteras sobre
préstamos hipotecarios, descritas anteriormente.
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E. Gestion del capital

E.1 Fondos propios

La Sociedad tiene una Politica de Gestién de Capital aprobada por el Consejo de Administracion,
cuyo objetivo principal consiste en establecer el marco general de actuacién para conservar el nivel
de capital dentro los limites fijados por el marco de Apetito al Riesgo, ademas de cumplir con la
cobertura del SCR y el MCR.

También se consideran objetivos de esta politica:

Contribuir a la existencia de un sistema eficaz de gobierno que favorezca una gestion
sana y prudente de la actividad.

Asegurar una correcta clasificacion y calidad de los Fondos Propios de la Sociedad
acorde a la cobertura de SCR y MCR.

Los principales procedimientos asociados a esta politica son:

1.

Clasificacion de las partidas de Recursos Propios.

La Direccién Financiera, encargada de clasificar los Fondos Propios, se asegurara y documentara,
previo a su clasificacién por niveles, que:

a)

b)

Se cumplen las caracteristicas que determinan la clasificacion de los Fondos Propios en
base a los siguientes articulos del Reglamento Delegado:

° Nivel 1: Art 71

) Nivel 2: Art 73

) Nivel 2 (Fondos Propios complementarios): Art 75
° Nivel 3: Art. 77

Las partidas que los componen no estan gravadas por la existencia de ninguin acuerdo o
transaccién relacionada ni como consecuencia de una estructura de grupo que pudiera
afectar a su eficacia como capital.

Los términos contractuales son claros e inequivocos respecto a su criterio de clasificacion.

Supervision en la emisién de Recursos Propios

Ante una nueva emision de cualquier partida de Recursos Propios, la Direccion Financiera
analizara las caracteristicas de la misma, para que previo a su presentacién al Consejo se
pueda clasificar por niveles esta partida.

Reparto de dividendos

La Sociedad tiene como politica de dividendos el reparto a los accionistas de dividendos con
cargo al beneficio generado en cada ejercicio. Sera el Consejo el que proponga en cada
momento los dividendos a repartir; previo a este reparto o cualquier reparto adicional, se
verificara que, tras su distribucién, hay suficiencia de capital regulatorio y estatutario en el
medio plazo, y cumple con los limites fijados en el Apetito al Riesgo de la Sociedad.

Posibilidad de cancelacién de forma discrecional de los Recursos Propios de nivel 1

A peticién del Consejo de Administracién, se identificara y documentara los casos en que
las distribuciones de las partidas de nivel 1 pueden ser canceladas de forma discrecional en
base al articulo 71 del Reglamento Delegado.
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5. Aplazamiento o cancelacion de las distribuciones de los Fondos Propios
representados por el capital social y la correspondiente prima de emision, hayan sido
clasificados en nivel 1 o nivel 2,

Previo a adoptar cualquier decisién de reduccién de capital o prima de emision, se verificara
que dicha distribucién no dara lugar a un incumplimiento en el capital de solvencia
obligatorio.

6. Aspectos relacionados con las Medidas Transitorias.

Dado que la normativa permite utilizar un ajuste por volatilidad a la curva libre de riesgo para
la obtencion de la mejor estimacion, la Sociedad se acoge a la utilizacidn de esta medida de
ahorro a largo plazo. De esta manera, la Sociedad mejora sus Fondos Propios y por
consiguiente aumenta su ratio de solvencia, beneficiandose por lo tanto de una cobertura
sobre los nuevos requerimientos mas saneada.

Si la Sociedad decidiera acogerse a la Medida Transitoria sobre los Tipos de Interés sin
Riesgo o a la Medida Transitoria sobre Provisiones Técnicas:

) Se elaborara un plan de proyeccién de situacion financiera y de solvencia que abarcara
el periodo transitorio, en el que se ponga de manifiesto la previsién de Fondos Propios
suficientes para cubrir tanto el capital de solvencia obligatorio como el capital minimo,
incluyendo la politica de distribucion de resultados. Asimismo, se incluira el
funcionamiento esperado de estas Medidas Transitorias en la evaluacion interna de
riesgos y solvencia (ORSA) con el fin de garantizar que las mismas cumplen con el
objetivo para el cual has sido adoptadas, en particular la absorcion de pérdidas.

° En el supuesto de que la Sociedad no cumpliera con los capitales regulatorios sin la
aplicacion de las Medidas Transitorias, se elaborara un plan de introduccién de medidas
progresivas para establecer el nivel de Fondos Propios admisibles para la cobertura de
los capitales regulatorios, o bien un plan para la reduccién del perfil de riesgo con la
finalidad de cumplir con los requerimientos de capital al finalizar el periodo transitorio.

7. Plan de gestion de capital a medio plazo.

Anualmente se preparara un plan de capital, que se incluira en el informe ORSA a tres afios

basado en:
° El presupuesto para los préximos tres afios.
° El plan de negocio para los préximos tres afios.
Los requerimientos de capital esperados para los préximos tres afios.
° Los movimientos de capital esperados en los préximos tres afios, tales como
dividendos.

El plan de negocios anual y cualquier decision de negocios tiene en cuenta el correspondiente
impacto en el capital (consumo de capital). En el caso del lanzamiento de un nuevo producto o en la
medificacién de un producto ya existente, la Sociedad estima su contribucion marginal al consumo
de capital en su totalidad.

Podemos observar los Fondos Propios de la Sociedad en el QRT $.23.01 reportado a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones:
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Modalo §.23.01
Pagina 1

Ciave da la antided... C0677
NOMBAE... MEDITERRANED VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (5.A.U.)
A31/12/2020

FONDOS PROPIOS
Nivel 1 o )
Restringido | NIve!Z
L0030}

(Capltal social ordInario {Incluldas las acclones proplas) R0O010
Prima de emisién correspondlentes al capital soclal ordinario RO030 0
Fondo mutual Infcial RO040
Cuantas mutuales subordinadas RO0S0 .00} 0,00
Fondos excedentarlos R0OO70
Acclones preferentes RODY0 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y partidpaciones preferentes RO110 0, 0,
Reserva do conclliacion RO130
Pasivos subordinados RO140 10, 0,
Importe equivalente al valor de ios activos por Impuestos diferidos netos RO160
Otros elementos aprobados por (a autoridad supervisora como fondos proplos
baslcos no sspedficados anterlormeante RO180 0,01 0,00
Fondos propios da los estados financlaros qua no deban estar
rapresantados por lz reserva de conclllaclén y no cumpisn las criterlos
ipara ser clasificacién como fondos proplos da Solvancia XI

Fondos proplos de los estados financleros que no deban estar representados

por [a reserva de conclllaclén y no cumplan los aiterios para ser clasificacién

como fondos proplos de Solvencla 1T RO220 0,00}
Deducclones no incluidas en In reserva de conciliacién

Deduccidn por participaciones en entidades financleras y de crédito RD230 0,00 0,00; 0,01 0,0
Total fondos prop d. és da RO290| 212, 978, 212.094 978.3 i,

Clava de la entidad... C0677 Modelo $.23.01
MEDI A VIDA, 5.A. DE v { ) Ejerciclo 2020
Pégina 2

Fondos propios complementarios Hivel 3

Capital social ordinario no desembolsado ni exigido
Fondo mutual incial no desembolsado ni enigida

Capital social de accionies prefersntes no desembelsado ni exigido
Compramiso juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tepedor

Cartas de aédito y garantias establecidas en el articulo 96,2 de la Directiva
Otras cartas de crédito y garantiass guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el articuls #6.3 da la Directiva

Derramas futuras exigibles a lag mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primaro punto 3 dal art. 96 de la Directiva
2009/138/EC

Deframas futuras exigibles a las mutuas y sociadades mutualistas de naviaras
dittintas a las establecidas en el parrafo primero punto 3 ded art. 96 de la
[Mrectva 2009/138/EC

Otros fondas propios complementarios

Total de tonidos proplos complermentarios

Fandos proplos disponibles y admisibioy
Total de fondos proplos disponibles para cubirir el CSO RE500) 212.094.978,31 212.094.978.31
Total de fondos proplos disponlbies para cubrir el CMO RE310 212.004.078,31 212.004.978,31
Tota! de fondos proplos adimislbles para cubrir e} C50 LI 212.004.978, 31 212 .004.078.3)
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RUS 212.004.978,31 212.004.078,31
CcS0 ROS8Q 89.624,008,0¢|
CMO HOG00|
Ratlo Forndos proplos admisibles sobre CSO R0620
Ratio Fondos proplos admisibles sobre CHO R
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Clave de la entidad... €0677 Modelo $.23.01
NOMBRE.,. MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS {SOCIEDAD UNIPERSONAL) Ejercicio 2020
Pagina 3

FONDOS PROPIOS

Reserva de conciliacion

Total
Reserva de reconciliacion
o
Exceso de los activos respecto a los pasivos R0700 212.094.978,31
lAcciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO720 0,00
(Otros elementos de los fondos propios bdsicos R0730 102.045.898,00
[Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00
Total reserva de conciliacion R0O760 110.049.080,31
Beneficios esperados incluidos en primas futuras
Total
Beneficios esperados
coosof
RO770
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 53.8097.456,91
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO780
del seguro de vida 0,0
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO790 53.897.456,91

Como se aprecia en los modelos anteriores, los Fondos Propios de la Sociedad estan
integramente clasificados como Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringido. No se incumple
ningun limite, por lo que los Fondos Propios disponibles y admisibles para cubrir el CSO y el CMO
son coincidentes.

La composicién de los Fondos Propios de la Sociedad comparativa con el ejercicio 2019 es la
siguiente:

Fondos propios basicos (datos en miles de € 2019 2020
Capital Social Ordinario 102.044 102.044
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 2 2
Reserva de conciliacion 170.230 110.049
Total de fondos propios haslcos 272.276 212.096

La composicion de la reserva de conciliacion es la siguiente:

Reserva de conciliacién (datos en miles de € 2019 2020
Exceso de los activos respecto a los pasivos 272.275 212.095
Dividendos, distribuciones y costes previsibles S =
Otros elementos de los fondos propios basicos _ 102.046 102.046
 Total Reserva de concillacién 170,230 110,049

Dentro de exceso de activos respecto a los pasivos, la atribucion de las diferencias de valoracién,
obtenidas como diferencias de valor entre las cifras de Solvencia Il y los datos de los estados
financieros son:

Excedente de los activos con respecto a los pasivos - atribucién de las diferencias de valoracion

Valor Sl - Estados financieros 2019
Diferencia en la valoracién de los activos 13.368 48.608
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Diferencia en la valoracion de las provisiones técnicas 295.186 422,340
Diferencia en la valoracion de otros pasivos -193.667 -202.168
Total de reservas y beneficios no distribuidos de los estados financieros 258.381 281.613
Reservas de los estados financieros ajustadas a las diferencias de valoracion de 170.230 110,049
Solvencia Il

Excedente de los activos con respecto a los pasivos atribuible a elementos de fos 102.046 102.046

fondos propios basicos (excluida la reserva de conciliacion)

Excedente de los activos respecto a log pasivos (miles de €) 272.275 212.095

La Sociedad no tiene Fondos Propios complementarios.

Los Fondos Propios basicos indicados anteriormente son totalmente disponibles para cubrir tanto el
capital minimo obligatorio como el capital de solvencia obligatorio.

Bajo el Plan General Contable de Entidades Aseguradoras (PGCEA), el Patrimonio Neto de los
estados financieros de la Sociedad presenta la siguiente composicién:

2019 2020

B-1) Fondos Propios 190.245 191.541
I. Capital 102.044 102.044
Il. Prima emisién 2 2

Ill. Reservas 68.834 60.199
V. Resultados de ejercicios anteriores 8.024 -

VII. Resultado del ejercicio 11.341 29.296
B-2) Ajustes por cambios de valor 170.181 192117
TOTAL PATRIMONIO NETO (datos en miles de €) 360.426 383.6568

Bajo Solvencia ll, el excedente de los activos con respecto a los pasivos es:

2019 2020

Exceso de los activos respecto a los pasivos (datos en miles de €) 272.275 212.095

Las diferencias de valoracién bajo Solvencia | y Solvencia Il se resumen a continuacién:

(datos en miles de €) 2019 2020

Provisiones Técnicas Seguro Directo 1.887.316 1.826,696
Pasivos por asimetrias contables 193.448 203.238
Mejor estimacion 2,145,496 2.201.304
Margen de riesgo 37,006 47.731
Cuentas a pagar -310 -62

Pasivos Solvencia Il 2.182.193 2.248.974
Ajuste bruto en FFPP por valoracion pasivos -101.428 -219.041
Provisiones Cedidas Reaseguro 2,317 2.163
Provision Prestaciones Reaseguro 6.535 5716
Recuperables Reaseguro -6.606 -5.991
Valoracion de activos - 4.412
Cuentas a cobrar -487 -189
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Inmovilizado intangible -162 -G5
Activos Solvencia |l ~7.265 ~1.833

Aluste bruto en FFPP por valoracién Activos -16.106 -9.71
Efecto bruto en Fondos propios -117.535 -228,751
Activos por impuestos diferidos ~29.474 -568.319
Pasivos por impuestos diferidos 90 1.131
Efecto neto en Fondos propios -88.151 ~171.664

La principal diferencia de valoracion bajo PGCEA y Solvencia Il proviene de la valoracién de las
Provisiones Técnicas, tanto de seguro directo como de reaseguro cedido. El importe de las
Provisiones Técnicas en Solvencia Il recoge la mejor estimacion a valor presente de todos los flujos
futuros mas un margen de riesgo.

Por otra parte, bajo Solvencia Il tanto el importe de los costes de adquisicion diferidos como los
pasivos por asimetrias contables y el inmovilizado intangible son 0€.

Impuestos diferidos

Los importes de activos y pasivos por impuestos diferidos surgen del reconocimiento de una
diferencia entre el valor contable o de Solvencia Il de cada partida del balance con respecto al valor
fiscal de dicha partida. En el analisis anterior y a partir del ejercicio 2019 se ha tenido en
consideracion lo especificado en el Criterio 2/2019 de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Como se ha indicado anteriormente, los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados
financieros de la Sociedad corresponden al importe de las minusvalias de sus activos financieros,
que en caso de hacerse efectivas generarian un menor impuesto a pagar (25%). Asimismo, se
incluye en la cifra de activos por impuestos diferidos tanto el impuesto sobre beneficio anticipado
correspondiente a conceptos no deducibles fiscalmente, como el importe correspondiente al menor
impuesto que se pagaria derivado de la contabilizacion de las asimetrias contables en el pasivo de
la Sociedad.

Los pasivos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros corresponden al importe
de las plusvalias de los activos financieros de la Sociedad, que en caso de hacerse efectivas
generarian un impuesto a pagar (25%).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos bajo Scolvencia Il recogen las diferencias entre la
valoracion del balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un
incremento en la cifra de activos por impuestos diferidos contables de 58.319 miles de euros (29.474
miles de euros en 2019), y un incremento en la cifra de pasivos por impuestos diferidos contables
de 1.131 miles de euros (90 miles de euros en 2019).

Para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 la Sociedad
tiene un pasivo diferido neto de 6,3 millones de euros en el balance econémico; es decir la cifra de
pasivo diferido supera a la de activo diferido. Por esta razén no es necesario justificar la utilizacion
de activos por impuestos diferidos con beneficios imponibles futuros probables. La Sociedad no tiene
activos por impuestos diferidos netos, y por lo tanto no tiene fondos propios basicos clasificados en
el nivel 3.

El origen de cada importe de impuestos diferidos, asi como su calculo es el siguiente:

Activo / Py . Diferencia . Impuesto
Pasivo Descripcién V fiscal Vsl Sil vs Fiscal Tipo sl
Activo Defell-r‘e(! ?qu}lsn.mn oSl Costeslda 109 0 109 | Activo por impuesto 27

adquisicion diferidos
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Activo Int\acr:‘g\lclie assetsll IInmovthzadc inmaterial 65 0 65 | Activo por impuesto 16
= I /5
Property, plant & equipement held for
Activo | own use / Inmuebles, terrenos y equipos 472 472 0 | Activo por impuesto 0
de uso propio
iblicog-a -354.565 | Pasivo por impuesto -88 641
Active GovermrlerlltBonds/Bonos publicos 1460247 | 1.814.513 . p ' p
Deuda pdblica 299 | Activo por impuesto 75
1987 | Activo por impuesto 497
- -4.169 | Pasivo por impuesto -1.042
Activo Corpora}(e B'onds / Bonos de empresas 579 762 685 304 ‘ P ' P!
Renta fija privada 104 603 | Pasivo por impuesto -26.151
1.244 | Activo por impuesto 311
Acti Investment funds / Organisimos de 9 4 50 | Activo por impuesto 12
S inversion colectiva - Fondos de inversion -187 | Pasivo por impuesto 47
Activo Derivatives / Derivados -198 1.678 -1.876 | Pasivo por impuesto -469
Assets held for index-linked and unit-
. linked funds / Activos poseidos para = .
Activo fondos "index-linked" y "unit-linked" 6.046 6.045 0 | Active por impuesto 0
(intereses)
Recuperables de reaseguro - Seguros de
Activo | vida, excluidos los de salud y los "index- 7.878 -5.991 13 869 | Activo por impuesto 3.467
linked" v "unit-linked"
Activo | Cash and cash equivalents / Efectivo y 13705 | 13.687 19 | Activo por impuesto 5
activos equivalentes al efectivo (intereses)
Any other assets, not elsewhere shown /
Activo | Otros activos, no consignados en otras 112 0 112 | Activo por impuesto 28
partidas
Provisiones técnicas - seguros de vida
. (excluidos los de salud y los "index- . .
Pasivo linked" y "unit-linked" - Best Estimatc / 1.820.650 | 2.195.067 374 417 | Activo por impuesto 93.604
Mejor estimacion (ME)
Provisiones técnicas - seguros de vida
Pasivo e o s iiex 0 47.688 47 688 | Activo por impuest 11922
linked" y "unit-linked" - Risk margin / ' por impuesto
Margen de riesgo (MR)
Provisiones técnicas - "index-linked" y
Pasivo | "unit-linked" - Best Estimate / Mejor 6.045 6.237 192 | Activo por impuesto 48
estimacion (ME)
Provisiones técnicas - "index-linked" y
Pasivo | "unit-linked" - Risk margin / Margen de 0 43 43 | Activo por impuesto 11
riesgo (MR)
Any other liabilities, not elsewhere shown
Pasivo | / Otros pasivos, no consignados en otras 62 0 -62 | Pasivo por impuesto -15
partidas
Agtivo por impiesto 110,023
Pasiva por impucsto -116.366

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

Los importes del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio de la Sociedad al
final del ejercicio 2020, son:

Importes en Miles de € m

SCR Global 88.524
MCR 39.836

El importe del capital de solvencia obligatorio de la Sociedad desglosado por médulos de riesgo es:

Desglose del CSO-SCR por categoria de

riesgos 2020
(Importe en miles de €)

Market risk 58.556
Interest Rate risk 10.006
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Equity risk 11
Property risk 10
Spread risk 52.781
Concentration risk 3.463
Currency risk 38
Market risk divesification -7.742
Counterparty risk 5.019
Underwriting risk 81.078
Mortality risk 576
Longevity risk 8.897
Disability risk 27
Lapse risk 74.166
Expense risk 7.467
Catastrophe risk 509
Underwriting risk divesification -10.563
Global risk divesification -31.729
BSCR 112.925
Operational risk 9.882
Adjustment for the loss-absorbing capacity of 29 508
deferred taxes (25% tax)

Adjustment for the loss-absorbing capacity of

technical provisions =HS
Global SCR 88.524

La Sociedad no ha utilizado célculos simplificados ni pardmetros especificos de la empresa en la
férmula estandar del capital de solvencia obligatorio a efectos del calculo de los médulos de riesgo
de suscripcién, mercado y contraparte.

Como consecuencia de la pérdida instantanea producida por el SCR, se genera un ajuste por la
capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos por valor de 29.5 millones de euros.

La normativa en vigor permite a la Sociedad la reduccion del capital regulatorio de solvencia (SCR)
por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos (LACDT). Al cierre del ejercicio
esta capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos es, como se puede comprobar
en el cuadro de arriba, de 29,3 millones de euros.

Para que se pueda aplicar el ajuste LACDT, es necesario demaostrar la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos. Para esta demostracion, la Sociedad ha desarrollado, teniendo en cuenta
la normativa aplicable y con asesoramiento de un tercero, una metodologia en la cual se asume la
pérdida instantanea antes de impuestos, se proyectan los beneficios imponibles futuros hasta el
vencimiento de los pasivos (asumiendo que no hay nuevo negocio al estar las carteras de la
Sociedad en Run Off) y teniendo en cuenta las restricciones que refleja la normativa sobre la
utilizacién anual de los beneficios para la recuperabilidad de las pérdidas fiscales.

En base a los resultados obtenidos usando esta metodologia queda demostrada la aplicabilidad por
parte de Mediterraneo Vida de la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos al
cierre del gjercicio 2020.

Los datos utilizados por la Sociedad para calcular el capital minimo obligatorio son:
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MCR = max (MCR combinado; AMCR)

o MCR combinado = Capital minimo obligatorio combinado

AMCR

Minimo absoluto Art°. 129.1d Directiva 2009/138/CE y Art°. 253

Reglamento = 3.700.000 para el ramo de vida y 2.500.000 para no vida

MCR combinado = min (max (MCR lineal;0,25*SCR);0,45*SCR)

o MCR lineal = Capital minimo obligatorio lineal (Art®. 249 a Art°. 251 Reglamento)

MCR lineal = (MCR lineal no vida + MCR lineal vida) (Art®. 249 Reglamento)

MCR lineal vida = 0,037 * PT life 1 - 0,052 * PT life 2 + 0,007 * PT life 3 + 0,021 * PT
life 4 + 0,0007 * CAR (Art°. 251 Reglamento)

PT life 1: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacion con las
prestaciones garantizadas, ligadas a los productos con PB; con un
minimo igual a 0.

PT life 2: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacién con las
futuras prestaciones discrecionales, ligadas a los productos con PB; con
un minimo igual a 0.

PT life 3: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para los productos
Unit Linked; con un minimo igual a 0.

PT life 4: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para todas las demas
obligaciones; con un minimo igual a 0.

CAR = Capital en riesgo total: es la suma del capital en riesgo de cada

contrato; y es el max(0;valor de los compromisos de la Sociedad en caso
de fallecimiento o discapacidad - mejor estimacion de las obligaciones)

Importes en Miles de € m

MCR 39.836
MCR combinado 39.836
MCR lineal 73.586
AMCR 3.700
MCR lineal vida 73.586
SCR 88.524
TP (life, 1) 1.749.048
TP (life, 2) 12.753
TP (life, 3) 6.237
TP (life, 4) 439.257
CAR 380.000

El QRT donde se presentan los resultados de los calculos se muestra a continuacién:
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Clave de la entidad... C0677
NOMBRE... MEDITERRANEQ VIDA, S.A. DE SEGUR(S Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

SFCR

Modelo AS.28.02
Ejerciclo 2020

Pégina 2
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO), Entidades de seguros mixtas
[ Compewenies e £H0 TTormadn gt
Actividades de |
isti del d; de A des de seguros distiatos del
|——scpure devida: 3 segurosde vidy | _M__n_ﬁgn_mg.vi_fla__
ejor estm; n ejor imacion
aeta mis neta mas
Resultado Resultado provisiones Capital en riesgo pravisiones Capitad en ricsgo
CHO am) CMO oy alculadas en su calcutadas en su

. coniunto y conjunto

it coasal <0090 cujghl coito) _coraef
[Coniponente de la formula lineal para las obligaciones de
sequro y de reaseguro de vida (Eret) 000} 73,585.695,74
Dbligaciones con participacidn en beneficios - piestacianes
garantizadas RO210 2,00 1.,749,04A.002,67
Dbligaciones con participacion en beneficios - prestaciones
disciecionales fuburas R0220 0,00 12,752.826,55
Dbligaciones de “index-linked” y "unit-bnked* R0230 0,00 L 6.237,064,33
Otias obligaciones de (1ea)oegura de vida y enfermedad R024D 0,00, 439.367.023,00
|Capital en viesga total por oblgaciones de (rea)seguio de wida  |Roasp) 0,08 379.995.577,03

Célculo glabal del Capital Minime Obligataria (CHO) i

Capital Minima Obbigatons lineal R3] 73.585.685,74
Cagits! de Solvencia Obligatciio LURIT
Limite suparior del Capital Minimo Obligatorio #0220
Limite infeiior del Capital Minimo Obligatono #0330
Capitsl Minimo Obligatoio combinada RO4D|
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio RO320|

Capital Hinimio Obligatorio ROAGD]

dades de
Wik e vida
co130)
Capitsl Minimo Obhgataria lineal nocional 73,585,645 74
Capetal de Solvencia Obligatorio nocional, excluida 1a adicion de e masag) 0L £5.524.008, 054
Limete superior del Capital Minimo Obligaterio nocional 39.835.603,67]
Lifnite infe)ior del Capital Minimo Obligatorio nocional aa-131.000.01
Cagpitsl Minimo Obhgatoiio combinado necional 39,035.062, 62
Minima absoluto de) Capital Minimo Obfigataiio nocional 0,00

Capital Minima Sbhigators Notcnal 39.0135.093.62)

Calculo del Capital Minlmo Obligatorio nocional vida y no
vida

Se han producido cambios significativos en el capital de solvencia obligatorio y en el capital minimo
obligatorio durante el periodo de referencia. Las diferencias respecto al ejercicio anterior son las
siguientes:

Importes en Miles de € 2019 2020

SCR Global 73.516 88.524
MCR 33.082 39.836

El motivo principal por el cual el requerimiento de capital ha pasado de 73.5 millones en el afio 2019
a 88.5 millones a cierre del afio 2020, ha sido el aumento del consumo por riesgo de suscripcion.
Este incremento se debe principalmente a la baja en la curva de tipos “RFRVA” durante el afio 2020
y afecta fundamentalmente al subriesgo de caidas. Por otro lado, también la inclusion de la
opcionalidad de conversién a rentas, se ha saldado con un aumento en el riesgo de longevidad.

E.3 Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo del capital
de solvencia obligatorio

La Sociedad no aplica el submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo del
capital de solvencia obligatorio.

E.4 Diferencias entre la férmula estandar y cualquier modelo interno utilizado
La Sociedad aplica la férmula estandar para el céalculo del capital de solvencia obligatorio para

evaluar el Capital Econémico y no prevé utilizar modelos internos completos o parciales para el
célculo de dicho capital.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio.

La Sociedad cumple con el capital minimo obligatorio.
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Anexo

Plantillas de informacién cuantitativa anual para empresas individuales segun el articulo 4 del
Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/2452

Las empresas de seguros y de reaseguros publicaran como parte de su informe sobre la situacion
financiera y de solvencia al menos las plantillas siguientes:

Clave de la entidad... C0677 Modelo SE.02.01
NOMBRE... MEDIT VIDA, $.4_ DE ¥ AEASEGUROS (SOCTEDAD UNIPERSONAL) Pagina 1
Ejercicio 2020

ACTIVO Valor Solvencia IT | - Valor contable Austos por |
] Co010 £0020° _ECOD2Y
Fondo de comercio ROD10 0,00
Comisiones amicdpadas y otros costes de adquisicién ROO20
Inmaovilizado intangible GLED] 0,00 £4.955,72 0,004
Activos por impueste diferide RO04G 007341724 013 2 00
Activos y derechos de reembaolso por retribuciones a largo plazo al
personal RO050 0,00 0.00 )
Inmovilizado material para uso propio RODG0 471,700,856 A471.700,06 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked" y "unit-linked") RO070 2.550.443.307,55 2:309.945.731,19
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) RO0BO 0.00] G,@i
Participaciones ROOS0 48.000.00 48.000.00
Acdones RO10D .00 0,00
Acdiones - cotizadas RO110 2,00 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00,
Bonas RO130 | 2,499.815.384,15 2.455,.580.899,2
Deuda Puiblica RO14D 1.814.512.666,63 1.786.9458.232.87
Deuda privada RO150 6£05.303.717,52 672,632,665
Activos financieros estructurados RO160 2,00 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00/ 0,00,
Fandos de Inversion RO180 41.584,81 41,584,081
Derivadas RO190 16,046.086,55 15.783.995,14
Depbdsitos distintos de los activos equivalentes al efective RO200 34.491.252.04 34.491,252,04
Otras inversiones RO210 0,00 Q.00
Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linked" RO220 5.045.350,73 5,044,000, 54
Prastamos con y sin garantia hipotecaria RO230 1) [}
Anticipos sobra polizas RO240 0.00 0.%
A personas fisicas RO25D 0,00 0,00
Otros RO260 0 0.00|
Importes recuperables del reaseguro RO270 -5 7.9
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros.
distintos del sequro de vida RO280 0,00/ 0,00
Seguras distintos del sequro de vida, excuidos los de salud RO250 0,00 0,00
Seguros de salud simllares a los seguies distintos del seguro de vida ROA0D 0,00 0,00
Sequios de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud ¥ los
"index-finked" y "unit-linked” RO310 -5.990.607,29 7.878.170,18|
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO32D0 0,04 6,00
Sequros de vida, excluidos los de salud y los “index-linked" y “unit-linked” RO330 -5.990.50?,5%' 7.878.170.18|
Seguios de vida "index-linked" y "unit-linked” RO340 ! 0,00
|Depésitos constituidos por reaseguro aceptado RO3S0 0,00 0,00 0,004
Criaditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO3IED £.176.33 £A7633 0. ool
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 102 654 . E0) 0,00l
Otros créditos RO3B0 2 2.59 4,90 0.00f
(Acciones propias RO390 0.0
A y li por & bol igid RO400 0,00
qu'ectIvo ¥ otros activos liquidos equivalentes RO410 13, 13,70 Q)
Olros activos, no consignados en otras partidas RO420 5,147,917,
TOTAL ACTIVOD RO300 2.677.760.453,5 2.6 23.172.237.7
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Clave de la entidad... CO677 Modelo SE.02.01
NOMBAL... AMEC VIDA, 5A DE ¥ R, UNIP Pagina 2
Ejercicie 2020
_PASIVO Valor Solvencia If | Valor contable | AUZIES POT
CO0L0 €000 ECD021
Provisi técnicas - seg distintos del seguro de vida RDS1D 0,02 0,00 0,00}
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida {Excluidos 3
los de enfermeadad} RO520 (1]
PT calculadas en su conjunto RO530 00
Mejor estimacion {ME} RO540 , 00|
Margen da riesgo (MR} ROS50 00|
Provisionas técnicas - de salud (simil a los seg
distintos dal segure de ;i-d;) 0560 0.0 .00
PT calauladas en su conjunte RO570 0,00
Mejor estimacidn (ME) RO580 0,01
Margen de riesga (MR) RO590 0,01
s Pt;visii:;ﬁ )tlécnlcas - saguros de vida {exduidos "index-linked" y 4 .
unit-lini A 2.242.255.360
Provisi técnicas - seg de safud (simil a los seguros de £00 R0530.04025 |
vida) AOBL0
PT calauladas en su conjunte RO620
Mejor estimadion (ME) RO630
Margen de riesga [MR) ROB40
Provisi técnicas - sag de vida {exduidos los de salud y los
"index-linked” y "unit-linked") ROG50
PT calculadas en su conjunte RO660
Mejor estimadion [ME) RO670 2,195.067.244,03]
Margen de rlesgo (MR} RO6A0 47.688.124,49]
Provisicnes técnicas - “index-linked" y "unit-linked" RO690 & 5.045.35073 o.00!
PT calculadas en su conjunto RO700
Mejor estimacidn (ME) AD710 £.237,064,93
Margen de riesga (MR) RO720 43.106,97|
Otras provisiones béanicas RO730
Pasiva contingente RO740
Otras provisiones no técnicas RO750
Provisién para pensi y obfigaciones similares AD760
Depésitos recibidos por reasegure cedido RO770
Pasivos por impuesto diferidos RO780
Derivados RO790
Deudas can entidades de crédite RDE00
Deudas con entidades de crédito resid ERDBOL
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ERDEOZ
Daudas con entidades de crédito resid en el resto del mundo EROBOT
Pasivos finanderos distintos de las deudas con entidades de crédito o810
Deudss con entidades no de crédito ERGB11
Deudas con entidades no de crédito residentes EROBL2
Deudas con entidades no da crédito residentes en el resto de la zona eurn A
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resta del mundo ERDS1A
Otres pasives financieros EROULS
Deudas por operaciones de seguro y coasegura RO8Z0
Deudas por operaciones de reaseguro RO830
Qtras dendas y partidas a pagar RO840
Pasivos subordinades RO850
Pasivos subordinados no induides en los fondes propios basicos RO860
Pasivos subordinados induidos en les fondos propios basicos RO870 0,00
Ofros pasivos, no consignados en otras partidas RD&80 203.239.359 41
TOTAL PASIVO RO0D B 4 :
EXCESQ DE LOS ACTIVQS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 212,094.978,31 383,658.484,92]
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Ejercicio 2020

I

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Segurn e anfermadad|  paticpacion sn | indices v 4 fondos de | Oteo zaguro de vida
cong oo
Primas devengadas
Importe bruta R1410 0,060 96.052.987,44 0,00 17.297.555,58
Reaseguro cedida (Participacién del reasegurc} R1420 0,00 0,00 0.0D 16,573.686,32
Importe neto R1500 0,00 96.052.987,44 0,00] 723.869,26
Primas imputadas
Importe bruta R1510 0,00 96.052,987,44 0.00 17.396.319.94
cedida {Participacién del gurc) R1520 0.00 0.00 0,00 16.666.614,48
Importe neto R1600 0.00 96.052.987.44 0,00} 729.704,46
Siniestralidad (Siniestros incurridas)
Importe bruto Ris10 0.00 167.760.813.96 957.024,92 33.012.332,76
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro} R1620 0,00 0,00 0,00 4,322.101,39)
Importe neto R1700 0,00 167.766.813.96 957.024,92 28.650,231,37
Variacién de otras p técnicas
Importe bruta R1710 0,00/ [«X 0,00/ 0,00/
Reaseguro cedido (Participacion del reasegurs) R1720 0.00 D,ﬁ 0,00 0,00
Importe neto R1i800 0.00 0.00 0.00 0.00}
Gastos técnicos R1900 0.00 6.691.936,34) 4 1.4
Gastos administrativos
Importe bito R1910 0.00 1.002.042.05 4.021.29 509.965.93
Cuota de los reaseguradores R1920 0.00 0.00 0,00 403-004,89|
Importe nebo R2000 0.00 1.002.042,05 4,021.29 10&.961,04
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0.00 401.571.72 1.793,79 95.610,07|
Cucta de los reaseguradaores R2020 0,00 0.00 ©,00 .00}
Importe neba R2100 0,00 401.571,72 1,793.79 85.610.07
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 209.405.16 3,860,09 143,419,44
Cuota de las reaseguradores R2120 0.00 0.00 ©,00 0,00
Importe neto R2200 0.00 209.405.16 2,860,09 143.418.44
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0,00 2.973.420.6 529,13 2.651,571,25
Cuota de los reaseguradores R2220 0.00 zﬁﬁ’l 0,00 2.190.572.12
Importe neto R2300 0.00 2.973,420,68 529.13 460.999.13
Gastos generales
Importe biuto R2310 0:00 2.105.496,73 7.262,50 617.929,93
Cuota da los reaseguradores R2320 0.00 5,00] 0.00| [1}
Impoite neto R2400 0.00{ 2.105.496.73 7.262,50 617.929.93
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
[Imporbe total de los rescates R2700 0,00/ 78.666.507,56 731.636,11 6.865.540,54
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |

MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Aus6 y Monzé, n° 16, 8° planta, 03006, Alicante

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida
TOTAL
co300
Primas devengadas
Importe brute R1410 113.350.543,02
Reaseguro cedido (Participaddn del reasegura) R1420 16.573.686,32
Importe neto R1500 56.776.8936,70
Primas imputadas
Imparte bndo R1510Q 113.449.306,3¢
Reaseguro cedido (Participacicn del reasegur) R1520 16.566.514,48
Impoite neto R1600 56.782.691,90
Siniestralidad (Siniestros incurrides)
Imparte bruto R1610 201.738.171.64
Reaseguro cedido |[Participacion del reasegura) R1620 4.322.101,39
Importe neto R1700 197.416.070,25
Variacidn de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Reasequro cedido [Participacdon del reasequra) R1720 0,00
Imparba neto R1800 0,00
Castos técnicos R1500 B.134.221,75
Gastos administratives
Importe bruto R1910 1.514.029,27
Cucta de los reaseguradores R1920 403.004,89
importe neto R20Q00 1.113.024,38
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 498.973,58
Cucta de les reaseguradores R2020 0.00
Imparte nebo R2100 498.975,58
Gastos de gestion de siniestro=
Importe bruto R2110 256,683,569
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00
Importe neta R2200 356.683,69
Gastos de adguisicion
importe bruto R221D 5.629.521,06
Cuota de los reaseguradores R2220 2.190.572,12
{mpaorte neto R2300 2.434.948,94
Gastos generales
Importe bruto R2310 2.730.689,16
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00
importe neto R2400 2.730.689, 16
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 B.134.321,75
Importe total de los rescates R2700 £5.263.684,21
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Pagite 1

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS.DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

. b} Seguros vinculados & Indicas  » fondas de Inverskin *unk-liked &
) o —
| garanties v omnntkss
|Provi denl i an su J ROGLG 0.0} 0,00
Total Importes recuperabieg dad reaseguro, SFV y reasequry
mitado, despuds 0 ajustea pov pérdidas ewperadas por
neumpll dea He, of adas
PPTT &N su conjento AOO2O .00 0.00}
Pr I denl como 18 suma de la
imajor estimacidn y el margen da rieago
Meajor astimacién
Mefor eMimdcidn bruta ROD3Q 1.761.800.829,22 4.00 6.237.064,93|
Total Iniguorteg eratiles del gutts, SPV y taaseg
limitado, antes del ajuste por pérdidas ejeradas poe
Incumpliriants de LA comtrapasis ROO4G 0.00 0,00
Imsortes 1ecuperablas dé ( de guro (excepio
ISPV y tepseguin [limilado antes del ajuste por pérdidas
eaperadan ROW5Q| 0.00 0.0
{ bies e SMV antes del sjuste por pdndidas.
eqperndas ROO80 .00 D,
Impories de der mitade
anbes del ajusts pw pérdidas esparadas ROO?0 1,00/ 0.00 0,00
Tedal importad recuperabies del reageguro, SPY y rasseguro
fimitao, tras el Bluste por pdrdidas esperadas par
Incumplinmissdo d= 12 carraparte ROGAY .00 .0 0,00
Mejor dn munas | parablea de
L BPV ¥ r ] timiad ROGIO 1.761.600.039.22 0.00] 5.337.064 931
Margen da riasgoe RO100 39 438 568 £2 43.106,97|
Il.:npoﬂs dala i ia sabse p
Pravisfories téisicas calculadas en su conjunta RO110 0,00 p‘mi
Meajor estimecidn ROL20 (L) 0,00 D00
Margen de riesgo EN1In [+) 41
Total Praviglenas ticnicas ROMG0 1801 239.357.64
Yatal P . t Impartes
Mes do PV YT ROT10 1808 23
Major S4n da los pr DR Hpelsn da
reacate ROZ20 1.761. 360, 53%,71
Majur estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de cuja
Py des v d les futuras RO2IU
Preataciones Garankizadas futieas RO240 2.836.279 067,09|
Prestacionas discracionates. Aituras RO250 . 752,
Gashes y abres salidas de caja FutUMOS RO2E0 52.617.682.33
|Entradas de caja
Primas fuguraeg k0270 1.140. 348 746,75
Obras enivadas de caja RO200 0,00
P taje ap 1a mejor An Druta
utiizendd apvoximec onsa HO290 L X
Valor de rescabe RO300 1,425 461.916.41
Mejor astimaciin mijeta a la medida tranaitorda sobra
ol tipa de inkerda ROIL0 0,00
Provisloies bhenlcas sin medida transhorla sohre ol vpo de
Interiy RON2U 0.00
estimacion sujeta & ajuste por velatilidad RO330 1.761 B0O.A20,22
Pruvislones tonlias sin ajuste por volatiiidad nb obras
|reditad trangiaray “o40 1.775.591.780.75
Major estimacién sujets a ajuste por casamiento BOA50 ©,00
Prowilorses Bhenlcas aln ajudte por casanvento nl 1odas las
kd;nul_-. inwedidas UaEnsiionas RO260 0,00
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Rentas... (%)
o000
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto By 000 0,00
Total recuperdbive dsl U SPV v
limitado, despuds del ajuste por pdrdidas edperadas par
Ine Himilenio de ka o paile, co dk alus
PETT an Su enijunto L 5,00 0.00
r écnl das coma e suma de la
mejor estimacién y el margan oo rigddo
Mejor aatimacidn
Mefar estlimaddon hruts RODYD 0, 433, 266 414,60 ©.00
Total imporoes vecuperables del reaieguio, SPY y resegurs
limitago, antas del ajuite por pérdidas esperadas poc
Incumplimisito de b corraparte ROBa0 1] -5.500 424 71 0,00
Importes tecuperables de conlralos de reaseguro (excepto
15FV y reasequr limitado ardes del ajuste por péididas
e ackis 0, ~5.000 424,21 1)
P recuperabies e SPY antes dal Ajuste por pérdigas
s preer acdas ROGUG 0, 0| a.00 0,01
Impontes recuperables de contralns de reasegura imiedq
antes del ajuste por pérdidas esperadas RODIO 0,00 0,00 0,00
Total importes jecuperabies dat , SV y ]
Hmitado, trag el ajuste por pérdidas esperadas par
Iy de fa contrapa 0 -5 00.607.70 0,0
Major estimacién menos importes recuperables de
guro,SPV y guro limitad 0 439.357.022,09 0,00
Margen da rieago ROL0 B 248 555 87 0,00
L de la ia wobes pr
ticnicas
: & Icuradas en su conjunt ROLX0 g.ool 0,00
Mejor estimacion L2 0,00] 0.00 0,00
Margen de Hasgo amaol ool 040
Tatal Provisiones t&cnicas L] 441.515 970,67 0.0a
Total Provisones técnicas manas Imporbss
recuperables de r Quro SPV y guro RO210 AA7 506,577,596 0,00
Mejor 4n de los prod: eon opelbn de
; RO220 406 376.052,98 ]
Major astimaciin nata de jas fiujos de caja
Isalidas de caja
Presiaciongs garantizadas y discrectonales futurss #0210 A37.562 767,04 o.00]
Prestaciones gacantizadae Fubusd HU2a0
Prestadiones discrecionales FutLiras RO250
Gastod y alreg salidas de caga futurog RO2e0 B.986.765.04 0,00
|Entradas de caja
Primas futuras HO2/0 13,280 517,27
Otras antraday de caja “O280 G| g ool
Porcentaje de ia major eatl 160 bruta nd
utilizando aproximaciones ROX0 0,00 0,00
Valor de rescate RA00 173 4 n0al
Mejor estimadidn aujees 5 1a madida transRode sabra
el tipo de (nbards #O310 6,00/ 0,00
Provislones pienicas sin medida ranalindis sobre 2 Upo de
itsrds RUNI0 0,00 .00}
Major estimacién sufets a sjuste por volatilidad ROII0 435. 268 414:;[ 8,00
Provislones rdenlcas sln ajuste por volatilidad ni otras
niedidas brangitoHas 476,412 844,10 8,00
Meajor estimacion sujfeta s sjuste por casamisnto ROLSY 6,00 2,00
[Provisiones tdnloss sih ajuale por casaimiento of todas lay
dirinds rvedidas tansibolas HO3£0 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Pravishones téenicas calcutadas en sis onjunta

otal npoites recuperabies det reaseduro, SPY y reausguio
lirnltady, despubs del ajuste par perdidas esperadas par
Incumpllmiente de la canlraparte, casedpandlents a 1as
PPTT en su cobjunts
Pravisbones bhenicas eslctindas como I8 suma di Is
major estimacitn y &l margen o riesgo
Mejor eatimacibn
Mejor egkimacien beuta

odal Impates recupercabiles del gure, SPY y ST

limitado, antes del ajuste par pérdidas esperadas par
Incuriplinlerte de |a contraparte
HNportes recuperables de contratog de réawequiy (exceptn
5PV y reasegure nitsde antes del ajusle por pérdidas
esperating
IMportet recuperables e SPY antes ded afuste por pdrdidas
eparadas
Irnportes recuparables dé coniratos de resseguro lirnikzada
aivten el ajuste par pérdidas esperadas
Tolal impotted recuperabies del reasegure, SPY v neastgurn
limikade, tras el ajusts por péididas esperadas por
Incuimplimiento de la tonbi aparte
Mejor eatimatidn manod importer racupersbles de
rsadaguin, SPV v rassdguro Enitado
Margen de riasga
Timports de In madids bransitoris sobre grovistones
bbchicas

Prondalones téenicas caleeladae en su pon|unke

Major exHmaelien

Margen de rlesga
Total Proviziones tEenicss

Total Provigiones thenicaa manos importas
retuperables da guro SPV ¥ r gura v fhado
Mejor satimaciin de 1ot productos con apeidn de
riedcabe
Mejor esticnacidn meta de loa Nujos de cajs
Salidas de caja
Presiaciones ganantiradas y digcreclonales fuluras
Preutarinnes garantlzaczas foturas
Prasiaciones disereclpnales Aturas
fhastoy v ubras sallday de cafa holuros
|Entradas da cajs
Prirvas feturas
Otras entradas de caa

JPorcantsje de ia mejor estimacidn bruta calculads
utitizando aproximaciones

Valor de resents

Mejor eatimacidn sujeta v Lo msdids tratsiboria sobre
tipa de inbards

Provislanes técnicas 4in medida b ansitor by Sebre o tpo de

Interés

Mejot estimacion sujets a sjuste por volatifided
Provisianes Lécnicas sin ajuste por volatilicdad 1 otras
Inedidgag ansitorias

Mejor eakitnacidn sujeta B bjushe por easamisnto
Provialones Lécnlcas sin afuste por cazamiento nl tadas las
damas madidas Lransitos fas

{[(*)Rentas dertvadas de c:mdc sg;wdcmm %
l‘w_. s \. .._ﬂmﬂmﬁl kst

Total (seguros de vids distintos de
enfermedad, inci, los vinculados &

coyEn
ROO1D 0,00 0,00
ROO2D 0,00 o,o0f
ROD2D 2.201.304.308,95)
ROOAD -5.990.424,21)
ROOSS -5.000.424,21
ROBED 0,00
kOO 0, cm]
kOO 0,00
RODEG
ROLOD) 0,00 A7.731.23), 46
RO10) 000§
RO120/ 0,00)
RO110 0,00
RO200| 2.249.035 540,41
RO210 o.o0 2.255.025.147, 7204
RO220
RO230 3.293.212 870,11
ROZ40 2.836.779.067,09)
ROZ50 12.752 826,55
ROZED
RO220
rO280
ROZI0|
ROZ00 1.712.623.182.73
RO31O 0,00
RO32D)] 0,00
RO330 2.201.304 308,95
ROFAT 2.218.260.547,67
ROISD 0,00
RO36D 0,00 &
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(SOCTEDAD

[Provislones técnicas

320 m5

JFondos proplos basicos

Ercadente de (os activos
respecto a los pasivos

RN

Jupon

Forklos propios restringidos
debido a fondos da
disponihilidad (imitada y carteras
sujeras a ajuste por

ki T i

ISFS - SFCR

Hodelo 5.22.01
Eferciio 2020

(171 A2

400}

"“",‘,’:,"-’..""""’"‘;'“
4 qubrir ef cipital
mpmluullluumh'

2200407

Nivel L
Nivel 2

I

Nivel 3 10 L1

NERIak;

jcaphtal de sotvencla Is2i90008) 1w i g

FTRL e

[Fondos proptos ndmisibles
Jeara curir el capltal miime
otligatoria (LT

47 pa1a7 3y

bihd T ATl

feaptinl mindme ehilgstoris hALLl

LI | (LI |

2l

21200407
umr\ml

R

91 16407607

200} 2£0 008

FRBET 2Ty

400, SR L

AL
L1 251

[T

‘ﬂ [RIE]S

Clave de la entidad... C0677

AD

NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE ¥ (st

i
|.

Capital sodal de acciones ordinarias (incluidas las accionas prapias)
Prima da emision de las acciones ordinarias

Fonde mutval inicial

Cuentas mutuales subordinadas

Fendos excedantanios

| Acciones preferentas

Primas da emisi6n de acciones y participaciones preferentes

Reservia de concillacidn

Pasnvas subordinadon

Importe equivalente al valor de los actives por impuestos difetidos netos
Otros p porla isora como fondos propias

basicos no aspecificados anteriormente

[Fondos proplos de los estados 0s que no deban

ia reserva de i no satlsf; los criterlos para

v
su clasificaclén como fondas propios da Solvencia 11

Fondos praplos de los estados financieros que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliacién y no satisfacan los criterios para su clasificacién
{omo fondas propios de Salvencia 1T

Deducclanes ne incluldas en la reserva de reconclllacién

Deduccién por participaciones en y de crédito

Total fondos proplos basices después do ajustes

Modelo 5.23.01
Ejerciclo 2020
Pagina 1

0,00

Ro110 0.00! 0,08
CUTER] 0.049.080,3 0.049.080

Rit40 0,00] 9,00 0,00, 0,00
no160 0,00 1,00
noina 0,00 0.00] .00
RO220 i, 00

o230 0,00 0.00 0,0 [ 0,00
0290 212,094,979,31 212.094.978,31 0,00, 0,00 0,00
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MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGURQS Y REASEGUROS {SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domi

MED

Cinve de ia entldad... CD677

NOMBRE... MEDITERRANEOC VIDA, 5.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ISFS - SFCR

Modalo 6.23.01
Elerciclo 2020

Pagine 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 Mo Nivel 1 - .
Fondas propins complemantanos stringido Restringide Nivel 2 Nival 3

3 L0
Capital social ordinario na desembelsado ni axlgido RO300 &,00
Fondo mutuat inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00/
Capital social da acciones preferentms no desembolsado ni exigido R0O320 oo} 0,00
Compromiso jurldico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor RO330 .60 o,
Cartas de crédite y garantias establecidas en el artfcule 96.2 da la Dlrectiva  |R0340 2,90
Otras cartas da crédito y garsntias guardadas en depésito distintas de lag
establacidas en el acticule 96.2 de la Directiva RO350 0,000 0,
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establacidas en el pirrafo primero punte 3 def art. 96 de la Directiva
2009/138/EC RO360 2.80
Darramas futuras magiblas 3 Lys mutuss y eecmdadon mituadivge da navisros
distintas a las witabli<idas an o) pérrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC /0370 n.n_p‘l 0,
Qtros fondos prapios complementarios RO390 0,00 0,
Total de tandos proplos complmiontarios 0400 0,00 0,00/

Fufidas propios dispanibles v adniisibies

Totat ‘MI

Nivel 2

Kivel 1

Hival 1 Ho
s g

Total de fondos proplas disponibles para cubrir al CSO

Rosoy 212 004.978.21

212.094.978,3]

Total de fondos proplos disponibles para cubrlr el CMO Ro510 213 00807001 212.004,678,31
Total da fondos proplos admlslbles para cubrir el CSO Ros4a 212.004,978,31 212.094.078,31
Total de fondos proplos admlsibles para cubrlr el CMO RO550 212005970 3) 212.994.978.31
€S0 Roseq £9.574,000,05|
CMO RO600 39.835.003.63
Ratlo Fondos praplos admislbles sobra 80 Ro620 2,40
Hitio Fonilos Iimliiut addinialliles solire CMO 0649 5.5

Clave de la entidad... C0677

NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Modelo S.23.01

FONDOS PROPIOS

Reserva de conciliacién

Ejercicio 2020

Pagina 3

: | Total
Reserva de reconciliacion I
cou60
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 212.094.978 31
Acciones propias {incluidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO720 0,00
Dtros elementos de los fondos propios basicos RO730 102.045.898,00
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00
Total reserva de conciliacién RO760 110.049.080,31
Beneficios esperados incluidos en primas futuras
_ Total
‘Beneficios esperados
LCoos0y
RO770
IBeneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 53.897.456,91
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO780
del segura de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO790 53.897.456,91
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MEDITERRANEQ VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Auso y Monzé, n° 16, 8° planta, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

Clave de la entidad... C0677 Modelo 5.25.01
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS {S0CIEDAD UNIPERSONAL) Ejercicio 2020

Riezgo de mercado
Riesgo de insumplimiento de contrapaite
[Riesgo dé suscripotn de soguro de vida

IRiecgo de siscripein de teguros de salud nogan
Riesgo de suzenpoibn de neguros datintos del seguro de vida ROESO
Diversificacidn ADCAD
Riengo del inmavilizada intangible noore

Capital de solvencia obligatorio bisico no100 112.924.662,55

Ajuste por |a agregacidn del CSO nocional para FOL/CSAC

Riesgo operacional notIo

Capacidad da absorcién de pérdidas de las PPTT oo

[Capacidad de absorcién de pérdidas de Jos impuestos diferidos noiso

Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de

la Directiva 2003/41/EC RUsED

(Caplial de Solvencia Dbligatorio exduida la adicléon de caplital Rrozo0|
Adicién de capital A0210

Capital de Solvencia Dbligatorio lnoazof

Requisito de capital para el riesgo del submédulo de renta varisble por duraciones

importe total CSO nocional pala la parte restante RD410
Importe total CSO nocional para Ibs FOL nod0
Importe total CSO nocionsl pata lea CSAC no410
Diversificacidn por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 304 o440

Método utilizado para caleular el ajuste por la agregacion del CSO nocional para FOL y
C

|Reneficios diserecionales futuros netes |l':oun|
Clave de Ja entidad... C0677 Modelo 5.25.01
NOMBRE... MEDITERRANEQ VIDA, §.A, DE SEGURQS Y (SOCIEDAD UNI ) Ejercicio 2020

110023412.2

nctives por impusstos diferidos

0

Actives por impuestes diferdos, traspase ROG10| 509135,64 1]

Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deduciblea RO&20| 109514276,6 o
Pasivos por impuestos diferidos R0630/ 116365577.8 ]
[Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos ROB40)

Capacidad de absorién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

reversidn de pasivos por impuestos diferidos BO&55)

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

r ia & beneficios i ibles futuros ROGE]

Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por

traslado, aflo en curao RO670)

Capacidad de abaorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada par

traslado, aflos futuros ROG3D

Maxima capacidad de aboorcién de pérdidas de los impuestos diferidoa ROBS %
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o social en Edificio Hispania, calle Ausd y Monzd, n° 16, 8° planta, 03008, Alicante

MEDITERRANEO VIDA, 8.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL), NIF A-03359635, con domi

ISFS - SFCR

MED

Clava de la entidad... C0677 HModelo AS.28.02
NOMBRE... MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE v {socIEDAD ) Ejercidio 2020
Pigina 2

[Componante da 1a férmula lineal para las cbligaciones de
seguro y de reaseguro de vida o200
iy con icipacion en ios - i

purantizadas AOXL0| $.749.048.002.57

e tras con pariaciih o0 e .
[discrecionales futuras ao220

bl de "indox-linked" y * & no30)
Gtras sbligacionns da (rea}sequrs da vida y enfarmadad 0140 2
[Capital en riesgo total por ebligeciones da (rea)seguin de vida  |Ro250)| 1,00 379.999,577.0:

i = :
Copitad Mirvma Obligatorio {|seal
[Capital do Tolventia Obligatorso
Limits supsciar dal Capital Minlmo Obligatario

[Lirite infarier dal Capital Binima Obligatacis

|Capilal Minimo Cbligatmic combinade

Limits minimo absoluto del Capital Minimo Obligatoria
|Capital Mininw Obligataris

I inimo Gblgatons lnasl necional
sl de Solvencis Obligatednn necienal exdulds le sdilin de of
L

o.bnl H.Il!'.lﬂ).ﬂ
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