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MEDITERRANEQ VIDA SOCIEDAD ANGNIMA
DE SEGUROS Y REASEGURGOS

Informe especial de revisién del informe sobre
la situacion financiera y de solvencia correspondiente
al gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2017



INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de Mediterraneo Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, del apartado “Valoracién a efectos de
solvencia” contenido en el Informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de
Mediterraneo Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de 2017, preparado
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenaci6n, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unidén Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién
completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia II.

A estos efectos, de conformidad con la disposicién transitoria tinica de la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre
la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, se ha
excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia, no hemos revisado el margen de riesgo en
la valoracion de los pasivos de seguro ni los impuestos asociados a dicho margen, ni el apartado de
“Gestion del capital”,

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espaiia, por lo que no expresamos una opinién de
auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Limitacion inherente

Existe una limitacion inherente en este encargo, dado que a la fecha de emisién de este informe, no se
dispone de las cuentas anuales auditadas de Mediterrdneo Vida Sociedad Anénima De Seguros y
Reaseguros, por lo que, tal y como se dispone en el articulo 3.5 de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, se ha tomado como base contable de 1a
revision las filtimas cuentas anuales formuladas por el érgano de administracién de la entidad a los
efectos de reconocimiento y valoracién de las partidas de activo y pasivo que conforman el balance de
situacion.

De acuerdo al articulo 23.4 de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, en el caso de que con posterioridad a la emisién del informe especial de revisién
el revisor tenga conocimiento de la emision de un informe de auditoria de cuentas anuales del ejercicio
de referencia, con opinién desfavorable, con salvedades o denegada, y siempre que dicho informe de
auditoria, o los motivos en los que se fundamenta la opinién contenida en el mismo, aconseje alguna
correccion del informe especial de revision, se procederé a ponerlo de manifiesto a Mediterraneo Vida
Sociedad Anénima De Seguros y Reaseguros, a fin de que ésta pueda efectuar las correeciones o
inclusiones de informacion adicional que considere apropiadas en su informe sobre la situacién
financiera y de solvencia. Tras la aplicacién de los procedimientos de comprobacién oportunos, el
revisor principal remitira el nuevo informe especial de revisién a Mediterrdneo Vida Sociedad
Anénima De Seguros y Reaseguros. En ese caso, Mediterraneo Vida Sociedad An6énima De Seguros y
Reaseguros debera comunicar a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones los errores u
omisiones puestos de manifiesto en la auditoria de cuentas anuales que afecten al informe sobre la
situaci6n financiera y de solvencia, acompaiiados del nuevo informe especial de revisién.
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Responsabilidad de los administradores de Mediterrianeo Vida Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros

Los administradores de Mediterraneo Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros son
responsables de la preparacién, presentacién y contenido del informe sobre la situaci6n financiera y de
solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la
Uni6n Europea de directa aplicacién.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la preparacién del
citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacién del apartado “Valoracién a efectos de solvencia” del
informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revisién, esté libre
de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacién financiera yde
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de 17de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos
de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre
la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.



Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre el apartado “Valoracién a efectos de solvencia” contenido en el informe
sobre la situacién financiera y de solvencia correspondiente al 31 de diciembre de 2017 de
Mediterraneo Vida Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros adjunto y expresar una conclusion
basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la Circular
1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se
desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe
especial de revision sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

El responsable de la revisioén del informe sobre la situacién financiera y de solvencia ha sido
Francisco Cuesta Aguilar, quien ha revisado tanto los aspectos de indole financiero contable como los
aspectos de indole actuarial.

El revisor asume total responsabilidad por las conclusiones por él manifestadas en el informe especial
de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinién el apartado “Valoracion a efectos de solvencia” contenido en el informe adjunto
sobre la situacién financiera y de solvencia de Mediterraneo Vida Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros al 31 de diciembre de 2017, ha sido preparado en todos los aspectos significativos
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, siendo la informacién
completa y fiable.
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Revisor tmnico cuando sea persona juridica

Denominacién de la Sociedad de
Auditoria o de Sociedad Profesional
de Actuarios

Domicilio social de la Sociedad de
Auditoria o de Sociedad Profesional
de Actuarios

Nam. ROAC o ntim. del Registro de
Sociedades Profesionales de
Actuarios (o NIF)

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1..

Torre PwC. Paseo de la Castellana, 259
B - 28046 Madrid

ROAC So242
CIF B-79031290

Nombre, apellidos y firma del
auditor o actuario responsable

Domicilio profesional

Ntim. ROAC o ntm. del colegiado
(o NIF)

Francisco Cuesta Aguilar

Torre PwC. Paseo de la Castellana, 259
B - 28046 Madrid

ROAC 19036
NIF 30543955R
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RESUMEN DEL INFORME

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), (en adelante
Mediterraneo Vida, la Sociedad o MV) tiene como objeto social la realizacién de cualquier
modalidad de seguro y reaseguro sobre la vida, incluyendo operaciones de gestién de fondos
colectivos de jubilacién y de pensiones con o sin una garantia de seguro y, en general, las demas
formas y practicas previstas en la legislacion de seguros y fondos de pensiones.

Las lineas de negocio significativas de la Sociedad son:

Ahorro: Seguro con participacion en los beneficios.

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversion.
Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida.

La Sociedad cedidé durante 2014 los derechos de exclusividad que tenia sobre la red de Banco
Sabadell para la comercializacién de planes de pensiones y seguros de vida, a excepcion de
ahorro colectivo y planes de pensiones de empleo, por lo que no comercializa nuevos productos
individuales de seguros ni de planes de pensiones a través de la red de Banco Sabadell.
Mediterraneo Vida sigue recibiendo como nuevas entradas de primas, las primas periddicas
contractuales y, en algunas carteras, las primas extraordinarias que el cliente solicite, asi como las
primas de renovacion del negocio de vida-riesgo (son primas anuales renovables).

La Sociedad ha firmado acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

El 15 de junio de 2017 la Sociedad fue adquirida por la sociedad de responsabilidad limitada de
nacionalidad inglesa Ember Alpha Limited.

A este respecto, debe tenerse en cuenta que la adquisicién de la Sociedad por Ember Alpha
Limited obtuvo la no oposicién de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
("DGSFP") el 4 de abril de 2017.

El plan estratégico presentado en la solicitud de no oposicién aprobada por la DGSFP esta siendo
llevado a cabo por la Sociedad en los términos referidos en dicha solicitud.

Dicho plan estratégico tiene por finalidad mejorar, progresivamente, la cobertura de las
obligaciones derivadas de los contratos de seguro a través de la inversion en activos eficientes
desde el punto de vista del capital, sin que se produzcan diferencias, ni en la interaccion diaria de
los tomadores y asegurados con la red de Banco Sabadell ni en su relacién con Mediterraneo
Vida, ni en las condiciones de sus poélizas. No se prevén cambios en las operaciones de
Mediterraneo Vida, en su gestion o sus tecnologias de la informacion, y esta previsto que la nueva
estructura de inversion genere los retornos que garanticen el cumplimiento de las obligaciones
futuras (tanto en el corto como en el largo plazo), minimice los riesgos de reinversion y permita ia
cobertura del pasivo a largo plazo de Mediterraneo Vida frente a sus tomadores y asegurados.
Adicionalmente, la Sociedad ambiciona especializarse en la gestion de seguros de vida de ahorro
garantizado a largo plazo en Europa. Para ello buscara la adquisicion de comparias

-especializadas en este campo o la adquisicion o reasegurc de carteras pertenecientes a otras

aseguradoras. Cualquier operacion de este tipo requerira por parte del Consejo de un analisis y
potencial adecuacion de su capital y perfil de riesgo acorde con los nuevos riesgos asumidos.

La estructura simplificada del grupo, asi como las participaciones que poseen las empresas/en

mismo son:
1
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Fondos Elliott

Ember Insurance Capital GP Limited . ) . .
| (Elliott Associates, L.P. y Elliott International, L.P.) |

1% 99%

Ember Alpha Limited
100%

.

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros

El organigrama de la Sociedad tiene la siguiente estructura organizativa:

Secretaria Consejo Auditoria Interna

A. Juridica
Cumplimiento
Normativo
Unidad Técnica
de Prevencion
Financieray Gestion de Desarrolic de Negocio ;
Riesgos Técnica Actuarial Control y Operaciones
Con Idad Unidad de
R::g!ﬂng B productosy técnica Controtinternc Backoffice M
Contabilidad, Peticiones
ga'ggzl y Solvenciall Externalizaciones servlcingy
Reporting Mantenimiento ey
Gestion
de Activos iT
Geston
dzRiesgos

Durante el periodo, los cambios mas significativos en el organigrama de la Sociedad han sido: la
incorporacion del Consejero Delegado, la nueva designacion de la Directora de Control y
Operaciones y la creacién de la Unidad de Asesoria Juridica, de la cual pasa a depender la
Funcién de Cumplimiento Normativo.

A continuacion, se muestra un resumen de los datos cuantitativos obtenidos por la Sociedad tanto
en el ejercicio 2017 (que sirve como base), como en las sucesivas proyecciones de estos
resultados a tres afios, asi como en los dos escenarios estresados (ESC1 y ESC2) y sus
respectivas proyecciones. En ambos escenarios las variables estresadas afectan tanto a los
Fondos Propios como a los requerimientos de capital, mediante el estrés del activo, basados en los
escenarios adversos publicados por EIOPA, y del pasivo, utilizando los escenarios adverdos
proporcionados por la Direccion Técnica Actuarial de la Sociedad. El estrés al que se so feten/las

4

variables en el ESC2 es superior al utilizado en el ESC1, testeando de esta manera la resist
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escenarios adversos de distinto calibre. Los ratios de solvencia obtenidos oscilan entre en el 354%
y el 120%, dependiendo del escenario, partiendo de un ratio a cierre de 2017 ejercicio base de 349%.

ESCENARIO BASE

Ratio de Solvencia (miles €) 2018 Proyectado| 2019 Proyectado 2020 Proyectado
= L =

TOTAL ACTIVO 2.505.678 2.205.577 2.024.267 1.798.865
TOTAL PASIVO 2.219.747 1.968.327 1.799.923 1.602.219
EXCEDENTE ACTIVOS RESPECTO A PASIVOS 285.932 237.250 224.344 196.647
Dividendos y distribuciones previsibles -30.000 -156.716 -13.562 -12.564
Fondos Propios afectos a la actividad gestora -879 -879 -879 -879
Fondos Propios Disponibles 255 052 220 654 209 912 183 203
Fondos Propios Admisibles 255 052 220654 209 912 183 203
Tier 1: 255.052 236.371 239.181 225.036
Tier 2: 0 0 0 0
Tier 3: 0 0 0 0
SCR Global 73.141 64.969 59.368 60.011
MCR 32.913 29.236 26.711 27.005
Exceso/Necesidad de Capital 181.911 155.685 150.554 123,192
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 349% 340% 354% 305%
% Cobertura MCR 775% 808% 895% 833%

ESCENARIO ADVERSO 1

Ratio de Solvencia (miles €) 2017 2018 Proyectado| 2018 Proyectado|2020 Proyam'

TOTALACTVO 2.298.160 1.998.718 1.703.570 1.564.377
TOTAL PASNVO 2.077.775 1.817.844 1.613.724 1.398.824
EXCEDENTE ACTIVOS RESPECTO A PASIVOS 220.385 180.874 179.847 165.553
Dividendos y distribuciones previsibles -30.000 -14.677 -11.799 -10.287
Fondos Propios afectos a la actividad gestora 879 -879 -879 -879
Fondos Propios Disponibles 189 506 165317 167 168 154 387
Fondos Propios Admisibles 189 506 165 317 167 168 154,387
Tier 1: 189.506 179.994 193.644 191.150
Tier 2: 0 0 0 0
Tier 3: 0 0 0 0
SCR Global 61.962 61.226 59.365 53.060
MCR 27.883 27.552 26.714 23.877
Exceso/Necesidad de Capital 127.544 104.092 107.803 101.327
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 306% 270% 282% 291%
% Cobertura MCR 680% 653% 725% 801%
¥
ESCENARIO ADVERSO 2
TOTAL ACTIVO 2.206,784 2.080.264 2.002.276 1.854.372
TOTAL PASNNO 1.994.481 1.896.114 1.811.687 1.677.613
EXCEDENTE ACTIVOS RESPECTO A PASIVOS 212.302 184.150 190.689 176.760
Diundendos y distribuciones previsibles -30.000 -15.644 -14.254 -14.173
Fondos Propios afectos a la actividad gestora -879 -879 -879 -879
Fondos Propios Disponibles 181 423 167 627 175 555 161 708
Fondos Propios Admisibles 181 423 167 827 175 655 161 708
Tier 1: 181.423 181.771 205.454 205.779
Tier 2: 0 o] 0 o]
Tier 3: 0 0 0 0
SCR Giobal 146.051 138.164 130.520 119.940
MCR 65.723 58.330 55.937 51.736
Exceso/Necesidad de Capital 35.372 29.462 45.035 41.768
0
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 124% 121% 136%
% Cobertura MCR 276% 312% 367%
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Los calculos han sido realizados asumiendo la previsién de un reparto de dividendos de 30 millones
de euros para el ejercicio 2017, hecho que, a la fecha de elaboracion de este informe, aun no ha
sido aprobado por la Junta General de Accionistas. Para los afios posteriores, se ha asumido el
reparto del beneficio de cada ejercicio como dividendo, (este beneficio anual oscila entre los 10y 30
millones de euros).
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A. Actividad y resultados
A.1 Actividad

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), {en adelante
Mediterraneo Vida, la Sociedad o MV) se constituyé como sociedad anonima, por un periodo de
tiempo indefinido, el 31 de julio de 1989.

La Sociedad tiene como objeto social la realizacion de cualquier modalidad de seguro y reaseguro
sobre la vida, incluyendo operaciones de gestion de fondos colectivos de jubilacién y de pensiones
con o sin una garantia de seguro y, en general, las demas formas y practicas previstas en la
legislacion de seguros y fondos de pensiones, siendo autorizada a estos efectos por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones el 30 de noviembre de 1989, figurando inscrita en el
Registro Especial de Entidades Aseguradoras con la clave C-677, y con el nimero G-144 en el
Registro de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones. Sus principales instalaciones estan
ubicadas en Alicante Edificio Hispania, calle Ausé y Monzd n° 16, 82 Planta.

La Sociedad desarrolla sus actividades de comercializacion de seguros y planes de pensiones
principalmente a través de un operador de banca-seguros, realizandola en todo el ambito nacional.

La Sociedad cedié durante 2014 los derechos de exclusividad que tenia sobre la red de Banco
Sabadell para la comercializacion de planes de pensiones y seguros de vida, a excepcion de ahorro
colectivo y planes de pensiones de empleo, por lo que no comercializa nuevos productos individuales
de seguros ni de planes de pensiones a través de la red de Banco Sabadell. Mediterraneo Vida sigue
recibiendo como nuevas entradas de primas, las primas periodicas contractuales Y, en algunas
carteras, las primas extraordinarias que el cliente solicite, asi como las primas de renovacion del
negocio de vida-riesgo (son primas anuales renovables).

Las lineas de negocio significativas de la Sociedad son:

Ahorro: Seguro con participacién en los beneficios.

Unit Linked: Seguro vinculado a indices y a fondos de inversién.
Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida.

La autoridad responsable de la supervision financiera de la Sociedad es la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones dependiente del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad
del Gobierno de Espafia, cuyos datos de contacto son:

Direccion: Paseo de la Castellana, 44 — 28046 Madrid
Teléfono: 902.19.11.11 0 952.24.99.82
Correo electronico: dirseguros@mineco.es

El auditor externo de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, sus datos de contacto
son:

Direccion: Paseo de Ia Castellana, 259 B. Edificio Torre PwC — 28046 Madrid
Teléfono: 902.021.111

La Sociedad ha firmado acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

Con fecha 22 de junio de 2016, Banco de Sabadell, S.A. firmé un contrato de compraventa de las
acciones representativas de la totalidad del capital social de la Sociedad a la sociedad de
responsabilidad limitada de nacionalidad inglesa Ember Alpha Limited. La eficacia de dicha
compraventa quedoé sujeta a la obtencién de la no oposicién de la Direccién General
Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad y a |

optehcion de
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otras autorizaciones administrativas. Recibidas dichas autorizaciones, el 15 de junio de 2017, el
citado contrato de compraventa despleg6 sus efectos, siendo la Sociedad adquirida por Ember Alpha
Limited.

El plan de negocio de Mediterraneo Vida, tras su adquisicion por Ember Alpha Limited tiene por
finalidad mejorar, progresivamente, la cobertura de las obligaciones derivadas de los contratos de
seguro a través de la inversion en activos eficientes desde el punto de vista del capital, sin que se
produzcan diferencias, ni en la interaccion diaria de los tomadores y asegurados con lared de Banco
Sabadell ni en su relaciéon con Mediterraneo Vida, ni en las condiciones de sus pdlizas. No se preven
cambios en las operaciones de Mediterraneo Vida, en su gestion o sus tecnologias de la informacion,
y esta previsto que la nueva estructura de inversion genere los retornos que garanticen el
cumplimiento de las obligaciones. futuras (tanto en el corto como en el largo plazo), minimice los
riesgos de reinversion y permita la cobertura del pasivo a largo plazo de Mediterraneo Vida frente a
sus tomadores y asegurados. Adicionalmente, la Sociedad ambiciona especializarse en la gestion
de seguros de vida de ahorro garantizado a largo plazo en Europa. Para ello buscara la adquisicion
de compaiiias especializadas en este campo o la adquisicién o reaseguro de carteras pertenecientes
aotras aseguradoras. Cualquier operacién de este tipo requerira por parte del Consejo de un analisis
y potencial adecuacién de su capital y perfil de riesgo acorde con los nuevos riesgos asumidos.

La estructura simplificada del grupo, asi como las participaciones que poseen las empresas en el
mismo son:

Fondos Elliott

Ember Insurance Capital GP Limited . . ) .
(Elliott Associates, L.P. y Elliott International, L.P.)

1% 99%

Ember Alpha Limited

100%

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros
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A.2 Resultados en materia de suscripcion

Segun consta en los estados financieros, el resultado de la Sociedad comparado con el ejercicio
anterior ha sido (miles de euros):

I. Cuenta técnica 2017 2016

.1 Primas Tmputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 142.161 159.809
a) Primas devengadas 164.011 183.844
al) Seguro directo 164.011 183.844
a3) Variacion de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro (+ 6 -) 0 0
b) Primas del reaseguro cedido (-) -21.866 -24.306
¢) Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -) 144 381
cl) Seguro directo 144 381
d) Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+ 0 -) -128 -110
1.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 94.447 91.942
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 84.527 88.834
b1) Empresas del Grupo 0 57
b2) Ingresos procedentes de inversiones financieras 84.527 88.777
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material v de las

inversiones 209 0
cl) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 0 0
¢2) De inversiones financieras 209 0
d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones 9.711 3.108
d2) De inversiones financieras 9.711 3.108

1.3. Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la

inversién 1.759 2.805
L.4. Otros Ingresos Técnicos 0 0
L5 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 204.395 200.373
a) Prestaciones y gastos pagados 206.801 201.314
al) Seguro directo 213373 208.207
a3) Reaseguro cedido (-) -6.572 -6.893
b) Variacion de la provisi6n para prestaciones (+ 6 -) -2.810 -1.237
bl) Seguro directo -4.149 -2.540
b3) Reaseguro cedido (-) 1.339 1.303
¢) Gastos imputables a prestaciones 404 296
L.6. Variacién de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ 6 -) 44.086 1.475
a) Provisiones para seguros de vida 44.975 2917
al) Seguro directo 44,047 1.663
a3) Reaseguro cedido (-) 928 1.254
b) Provisiones para seguros de vida cuando el riesgo de inversién lo asuman los tomadores de

seguros -930 -1.701
c) Otras provisiones técnicas 41 259
1.7. Participacion en Beneficios y Extornos. 7.110 8.302
a) Prestaciones y gastos por participacién en beneficios y extornos 8.022 9.100
b) Variacién de la provision para participacion en beneficios y extornos (+ 6 -) -912 -798
[.8. Gastos de Explotacion Netos 6.295 6.733
a) Gastos de adquisicion 8.601 602
b) Variacion del importe de los gastos de adquisicion diferidos 0
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¢) Gastos de administracion 1.379 1.106
d) Comisiones y participaciones del reaseguro cedido y retrocedido -3.685 -6.975
1.9. Otros Gastos Técnicos 835 613
¢c) Otros 835 613
1. 10. Gastos del inmovilizado material v de las inversiones 10.765 12.040
a) Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones 9.344 9.132
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras 9.344 9.132
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 0 2874
b3) Deterioro de inversiones financieras 0 2.874
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 1.421 34
¢2) De las inversiones financieras 1.421 34
[.11.Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversion 1.587 2.685
1.12.Subtotal. (Resultado de la Cuenta Técnica) -36.706 22.335
I1. Cuenta no técnica 2017 2016

IL.1. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 5.295 4913
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 5.179 4.691
bl) Empresas del Grupo 0 11
b2) Ingresos procedentes de inversiones financieras 5.179 4.680
b3) Otros ingresos financieros 0 0
¢) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las

inversiones 0 0
d) Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones 116 222
d2) De inversiones financieras 116 222
11.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 2.955 2.964
a) Gastos de gestion de las inversiones 2953 2.644
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras 2953 2.644
b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones 1 48
b3) Deterioro de inversiones financieras 1 48
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones 1 272
¢2) De las inversiones financieras 1 272
1L.3. Otros Ingresos 56.239 13.751
a) Ingresos por la administracion de fondos de pensiones 162 165
b) Resto de ingresos 56.077 13.586
11.4. Otros Gastos 938 639
a) Gastos por la administracion de fondos de pensiones 938 639
b) Resto de gastos 0 0
IL5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta No Técnica) (IL.1 - I1.2 + I1.3 - 11.4) 57.641 15.061
1.6 Resultado antes de impuestos ( 1.12 +I1.5) 20.935 37.396
11.7 Impuesto sobre Beneficios -5.382 -11.212
11.8. Resultado procedente de operaciones continuadas ( 11.6 - 11.7) 15.553 26.184
I1.9. Resuitado procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos (+ 6 -) 0 0
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11.10. Resultado del Ejercicio (118 + I1.9) 15.553 26.184

La Sociedad no comercializa nuevos productos de seguros individuales, por lo que la caida en la
cifra de las primas del afio 2017 con respecto al 2016 se debe Integramente a caidas de cartera.

El aumento de la cifra de variacion de provisiones para seguros de vida al cierre del ejercicio 2017
(significa unas provisiones finales mayores que las iniciales) se debe a que la Sociedad ha calculado
las provisiones matematicas de los seguros que a 31 de diciembre de 2016 se calculaban por el art.®
33.2.a) del ROSSP (principalmente productos de rentas vitalicias) aplicando el tipo de interés
recogido en el art.® 33.1.a) del ROSSP, motivando este calculo un importe de provisién matematica
adicional a 31 de diciembre de 2017 sobre la provisién matematica reconocida al cliente de 66.732
miles de euros.

Los otros ingresos de la cuenta no técnica se explican en el apartado A 4. del presente documento.
Ateniéndonos al Plan General Contable de Entidades Aseguradoras, pero utilizando las lineas de

negocio de Solvencia Il definidas en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2015/35, las primas,
siniestros y gastos por linea de negocio de los ejercicios 2017 y 2016 son:

Obligaciones de seguro de vida
2017 Segurocon | | “*00 T
{datos en miles de euros) particlpacion | ;. jiceqya | Ofro seguro otal
en los fondos de de vida
beneficios inversion
Primas devengadas
Importe bruto 141.128 8 22.875 164.011
Reaseguro cedido (Participacién del reasegurc) 21.866 21.866
Importe neto 141.128 8 1.009 142,145
Primas imputadas
Importe bruto 141.128 8 23.019 164.155
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 21.994 21.994
Importe neto 141.128 8 1.025 142.161
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto 170.960 1.092 37.175 209.227
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) 5.233 5.232,52
importe neto 170.960 1.092 31.942 203.994
Total gastos 7.1186 13 952 8.081
Obligaciones de seguro de vida
2016 Seguro con Seguro
s i vinculado a
(datos en miles de euros) participacion | o e ya | Otroseguro el
en los forElEE de de vida
beneficios inversién
Primas devengadas
Imparte bruto 158.682 50 25.112 183.844
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 24.306 24.306
Importe neto 158.682 50 806 159.538
Primas imputadas /
Importe bruto 158.682 50 25.493 184.22
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Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro} | 24.416 24.416

Importe neto 158.682 50 1.077 159.809
Siniestralidad (Siniestros incurridos)

Importe bruto 164.197 1.847 39.643 205.687

Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) 5.590 5.590

Importe neto 164.197 1.847 34.053 200.097
Total gastos 10.090 14 954 11.058

A.3 Rendimiento de las inversiones

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros reconocidas en
cuentas de pérdidas y ganancias y en patrimonio neto es como sigue:

Miles de euros

Activos a valor

Activos
Zzggigliﬁcfg Activos Préstamos y financieros
Ejercicio 2017 cuenta de mantenidos partidas a disponibles Total
i para negociar cobrar para la
pérdidas y venta
ganancias
Ingresos financieros aplicando el método de _
coste amortizado 1.088 77.694 78.782
Variacién en el valor razonable 77 - - 77
Reversion de deterioro - - 209 209
Pérdidas por deterioro - - -1 -1
Beneficios por enajenacion 99 - 0.828 9.927
Pérdidas por enajenacion -19 - -1.422 -1.441
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias 157 1.088 86.308 87.553
Variacién en el valor razonable - - -33.535 -33.535
Reclasificacién de patrimonio a perdidas y . R r N
ganancias por enajenacion 955 955
Ganancias/(Pérdidas) netas patrimonio - - -34.490 -34.490
Correccién por asimetrias contables - - 83.229 83.229
Ganancias/(Pérdidas) netas en patrimonio - - 48.739 48.739
Total 167 1.088 135.047 136.292
Miles de euros
Activos a valar .
: Activos
gzrﬂgﬁ,bs'eeﬁ?; m :ﬁé‘ﬁ? - Préstamos financieros
Ejercicio 2016 y partidas a disponibles Total
cuenta de para
o f cobrar para la
pérdidas y negociar venta
ganancias
Ingresos  financieros aplicando el R 83.74
método de coste amortizado 1.594 82.151 5
Variacién en el valor razonable 133 - - 133
Reversién de deterioro - - - -
Pérdidas por deterioro - - -2.923 P 92:;
Beneficios por enajenacion 4 - 3.330 3.334
Pérdidas por enajenacion -29 - -306 -335
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas 108 1594 82 252 83.95
y ganancias ’ ' 4
Variacion en el valor razonable = - 27.379 27'3;
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Reclasificacion de patrimonio a
pérdidas 'y ganancias por - - - -358 -358
enajenacioén
Ganancias/(Pérdidas) netas . ) . 27.02
patrimonio 27.021 1
Correccién por asimetrias )
contables ) ) ) -15.083 15'03
Gaqancigs/(Pérdidas) netas en A A ) 11.938 11.93
patrimonio 8
Total 108 ; 1.594 94.190 %089

Tras el cambio de control de la Sociedad, Mediterraneo Vida, con arreglo a lo previsto a los
Contratos Marco suscritos con las sociedades de responsabilidad limitada de nacionalidad
luxemburguesa Water International Finance, s.a r.l. (en adelante WIF) y Water Associates Finance,
s.a r.l. (en adelante WAF), Mediterraneo Vida transfirié a dichas sociedades la mayor parte sus
activos. En base a la normativa recogida en el Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras
aprobada por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, Mediterraneo Vida sigue manteniendo, su
registro en balance en la medida que se retienen todos los riesgos y beneficios asociados a Ia
cartera de activos financieros transferida al comprometerse las sociedades WIF y WAF, conforme a
lo establecido en dichos contratos, a pagar a Mediterraneo Vida todos los mismos flujos de efectivo
que generan los activos transferidos o a devolver dichos activos (0 activos equivalentes) en
cualquier momento en que sea requerido por Mediterraneo Vida. Si se produjera un impago por
parte del activo transferido, las sociedades luxemburguesas no pagarian a Mediterraneo Vida el
nominal del mismo, por lo que el riesgo de mercado de estos activos se mantiene en la Sociedad.

Las sociedades WIF y WAF, garantizan las obligaciones anteriores frente a Mediterraneo Vida a
traves de la asignacion de activos propios y garantias reales directas e indirectas aportadas por los
Fondos Elliott (los colaterales) suficientes para que Mediterraneo Vida retenga los riesgos vy
beneficios de la cartera transferida.

La Sociedad no posee inversiones en titulizaciones de activos.

El resultado obtenido por la Sociedad en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias deriva principalmente
de los activos financieros clasificados como “Disponibles para la venta’. Los activos clasificados
bajo esta rabrica han arrojado unos ingresos financieros de 77.694 miles de euros.

La variacién en el valor razonable de los activos reflejada en el Patrimonio neto de la Sociedad es
una de disminucién de 34.490 miles de euros, registradas en los activos financieros clasificados
como Disponibles para la venta, que han sufrido una caida en su valoracién como consecuencia del
incremento generalizado de los tipos de interés durante el ejercicio. Por otro lado, la correccién de
asimetrias contables refleja un aumento en el patrimonio neto de la sociedad por 83.229 miles de
euros. Este incremento se debe a la reclasificacion de los seguros que a 31 de diciembre de 2016
se calculaban por el art® 33.2.a) del ROSSP, principalmente productos de rentas vitalicias (y que
por lo tanto si corregian asimetrias contables); y a 31 de diciembre del 2017 se calculan segun el
art® 33.1.a) del ROSSP (y por lo tanto no corrigen asimetrias contables). En resumen, el aumento
neto de patrimonio asciende a 48.739 miles de euros, una vez realizada |a correccién por asimetrias
contables.

A.4 Resultados de otras actividades
En el epigrafe Resto de Ingresos de la cuenta no técnica del ejercicio 2017 la Sociedad ha registrado
unos ingresos extraordinarios que ascienden a 56.070 miles de euros y corresponden al abono por

parte de Banco Sabadell del earn-out, dentro de los acuerdos de la venta de la Sociedad. Este earn-
out hace referencia al valor actual del earn-out futuro esperado por el cumplimiento de los objeti
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establecidos vinculados al cumplimiento del plan de negocios relativo al contrato firmado en 2014
de cesion de los derechos de exclusividad al Grupo Zurich.

En el ejercicio 2016 la Sociedad obtuvo en concepto de earn-out basico unos ingresos
extraordinarios que ascendieron a 13.582 miles de euros.

La Sociedad tiene suscrito desde el 31 de marzo de 2017 un contrato de arrendamiento operativo
con Gestién de Activos Castellana 40, S.L. por el alquiler del local del edificio destinado a oficinas
sito en Alicante, Edificio Hispania, calle Ausd y Monzd, nimero 16, cédigo postal 03006. La duracién
del contrato es de cuatro afios a contar desde el dia 1 de abril de 2017. Una vez transcurrido el
plazo inicialmente pactado, el contrato tendra una prérroga obligatoria de un afio. El precio acordado
se actualizard anualmente segun las variaciones que sufra el indice General de Precios de
Consumo.

La Sociedad tenia suscrito hasta el 31 de agosto de 2017 un contrato de subarrendamiento
operativo con Banco Sabadell por el alquiler del local del edificio destinado a oficinas sito en
Alicante, calle Oscar Espla, nimero 37, codigo postal 03007.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo

correspondientes al alquiler de locales por importe de 121 miles de euros (85 miles de euros en
2018).
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B. Sistema de gobernanza

B.1 Informacién general sobre el sistema de gobernanza

El sistema de gobierno de la Sociedad comprende las siguientes funciones clave, apoyadas en sus
distintas politicas, que son sometidas a revisién por el Consejo de Administracién, al menos
anualmente.

¢ Funcién de Gestion de Riesgos.
* Funcién de Cumplimiento Normativo.
¢ Funcién Actuarial.

¢ Funcién de Auditoria Interna.

Estas funciones clave cuentan con recursos suficientes e independencia para llevar a cabo sus
cometidos, reportando directamente al Consejo de Administracion de la Sociedad toda la informacion
gue consideren oportuna, especialmente a través de los informes que elaboran.

La Sociedad cuenta con una unidad especifica relativa al Sistema de Control Interno, que depende
de la Direccion de Control y Operaciones. La politica de esta unidad ha sido aprobada por el Consejo
de Administracion y esta adaptada al nuevo régimen de Solvencia Il. La referida unidad es la
responsable de responder del -cumplimiento de la politica de externalizacion, asi como del
cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad y la de continuidad.

El organigrama de la Sociedad tiene la siguiente estructura organizativa:

Secretaria Consejo Auditoria Interna

A, Juridica
Cumptimiento
Nor‘:n“:'uvo
Unidad Técnica
de Pravencitn
Financisray Gestién de Deaarrollo de Negocio
Riezgos Técnica Actuarial Control y Operaciones
ctgg?mrﬂn; 4 prodgg&g ?:cnicn Controtinterno Backoffice WV
Contabliidad,
gansst:.gl y Solvenclall Externalizaciones P;:ﬂm:zy
Reporting arientiento i
Gestién
de Activos T
Gestén
de Riesgos

Durante el periodo, los cambios mas significativos en el organigrama de la Sociedad han sido: la
incorporacién del Consejero Delegado, [a nueva designacion de la Directora de Control y
Qperaciones y la creacion de la Unidad de Asesoria Juridica, de la cual pasa a depender la Funcion
de Cumplimiento Normativo.

15 de 84




MEDITERRANEQ VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzo, n® 16, 03006, Alicante

Mediterraneo
Vida

8.A. de Seguros y Reaseguros

SFCR

Funciones de los Organos de Administracion, Comisiones Delegadas, otros Comités y
Funciones Clave de la Sociedad.

Gobierno y Administracion de la Sociedad

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, los ¢rganos de la misma son la Junta General de
Accionistas y el Consejo de Administracion.

La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente. En particular y a titulo meramente ejemplificativo le compete
nombrar y cesar a los administradores y auditores de cuentas; aprobar el informe de gestion y las
cuentas anuales y resolver sobre la aplicaciéon del resultado; autorizar las operaciones ajenas al
objeto social; modificar los estatutos y decidir sobre la trasformacion, fusién escision o cesion global
del activo y pasivo de la sociedad.

El Consejo de Administracion a la fecha de este Informe esta compuesto por ocho miembros: un
Presidente, un Consejero Delegado, dos Consejeros Independientes, tres Consejeros no ejecutivos
y una Secretaria no consejera. El cargo de consejero es gratuito a excepcién del Consejero
Delegado y de los consejeros independientes, cuyo cargo sera retribuido.

Para ser nombrado miembro del Consejo no se requiere la condicién de accionista. En todo caso los
consejeros deberan ser personas de reconocida honorabilidad y experiencia en los sectores
financieros o de seguros, reuniendo la cualificacion, experiencia profesional y demas condiciones
requeridas en la Ley de ordenacion, supervision y solvencia de fas entidades aseguradoras y
reaseguradoras y demas legislacion aplicable.

El Consejo de Administracién cuenta con el apoyo de las Comisiones de Auditoria, de
Remuneraciones, de Desarrollo de Negocio y de Regulacién.

Las funciones de estas comisiones son las siguientes:

Comisién Auditoria

La Comision de Auditoria esta integrada por cuatro miembros: dos consejeros independientes,
siendo uno de ellos el Presidente de la Comisién, un consejero no ejecutivo y la secretaria no
consejera. '

Las principales funciones de la Comisién de Auditoria son las siguientes:

a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacién con
aquellas materias que sean competencia de esta Comision y, en particular, sobre el resultado de la
auditoria externa.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, de la auditoria interna y de los sistemas
de gestion de riesgos, asi como identificar las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas por el auditor de cuentas. A tales efectos, podra presentar al Consejo de Administracion
las propuestas que considere oportunas.

¢) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion al Consejo de Administracion de la
informacion financiera, asi como proponerle las recomendaciones que considere pertinentes en este
ambito.

d) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccién y
sustitucion del auditor de cuentas. Asimismo, sera competencia de la Comision, todas aquellas
cuestiones que puedan afectar a la independencia del auditor, y cualesquiera otras relacionadas con
el desarrollo de la auditoria de cuentas
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e) Emitir anualmente, con caracter previo al de auditoria de cuentas, un informe sobre si la
independencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida,

f) Informar al Consejo de Administracién sobre todas Ilas materias previstas en la ley y en los
Estatutos Sociales.

h) Velar por el cumplimiento de las leyes, regulaciones y pracedimientos internos aplicables a la
Sociedad.

Comisiéon de Remuneraciones

La Comision de Remuneraciones estéa integrada por tres miembros: el Presidente del Consejo
de Administracion y dos consejeros no ejecutivos, siendo uno de ellos el Presidente de la misma.

Las competencias de esta Comision son las siguientes:

e Supervisar, vigilar y revisar la politica de retribucion de la Sociedad

e Proponer al Consejo de Administracién cualquier modificacion de la politica de retribucion y
del sistema de incentivos aplicable a los empleados de la Compaiiia.

* Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios para ser miembro del
Consejo de Administracion, Consejero Delegado, alto directivo o los responsables de
funciones clave.

e Informar las propuestas de nombramiento o cese, asi como los contratos de los altos
directivos.

Comision de Desarrollo de Negocio

La Comision de Desarrollo de Negocio esta integrada por tres miembros: el Presidente de
Consejo de Administracion y dos consejeros no ejecutivos, siendo uno de ellos el Presidente de
la misma.

Las principales competencias y funciones de esta Comision son:

° Analizar cualquier oportunidad de negocios para la Compaiiia.

* Analizar los términos de las ofertas de negocio realizadas a o por la Sociedad.

e Analizar los términos econémicos y técnicos de cualquier oferta para la prestacion de
servicios por parte de terceros a la Sociedad.

Comision de Regulacién

La Comision de Regulacion esté integrada por cuatro miembros: dos consejeros independientes,
siendo uno de ellos el Presidente de la Comisién, y dos consejeros no ejecutivos

Las principales competencias y funciones de esta Comisién son:

* Analizar cualquier modificacion en la legislacion espafiola, europea o internacional que
puedan afectar la Sociedad y recomendar al Consejo de Administracién las medidas y
cambios en las politicas y procedimientos internos.

* Recibir informacién del departamento de cumplimiento normativo (compliance) de la
Sociedad sobre cualquier cambio esperado u ocurrido recientemente en islacic
nacional, europea o internacional.
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1
Recibir informacion periédica del departamento de cumplimiento normativo (compliance)
sobre las tareas de supervision y control del cumplimiento de las politicas obligatorias
existentes en la Sociedad, proponiendo al Consejo de Administracion cuantas acciones
considere oportunas.

Consejero Delegado

Impulsar las estrategias aprobadas por el Consejo de Administracion.

Definir e implantar las politicas y medidas acordadas por el Consejo de Administracion,
incluidas las estratégicas y normativas.

Fijar los objetivos controlando su seguimiento y aplicando las medidas correctoras
necesarias ante desviaciones para la consecucion de los mismos.

Dirigir y coordinar el equipo de colaboradores, asegurandose su correcto desarrollo
profesional y motivacion personal, de forma que incida en su eficiencia, rendimiento y calidad
en el trabajo realizado.

Garantizar la adecuada documentacion de los procedimientos de confrol interno y gestion
de riesgos implementados en la Sociedad.

Divulgar la cultura de control dentro de la organizacion.

Valorar la eficacia con que los controles actian sobre la organizacidn y los procedimientos
de la Sociedad.

Velar por el cumplimiento de las normativas.

Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOYR)

El Comité de Activos, Pasivos y Riesgos esta integrado por 7 miembros: 4 consejeros, entre
ellos el Presidente del Consejo y el Consejero Delegado y 3 ejecutivos de la Sociedad; la
Directora de Control y Operaciones, el Director Financiero y Gestién de Riesgos y el Director
Técnico Actuarial.

Las principales competencias y funciones del Comité de Activos, Pasivos y Riesgos son las
siguientes:

Analizar la composicion y evolucion de las carteras de activo y pasivo.
Realizar un seguimiento de los acuerdos con garantia real suscritos por la Sociedad.

Analizar cémo los cambios en los mercados afectan a los activos y pasivos del balance
(ALM), estableciendo simulaciones que permitan medir el impacto en los estados
financieros, diferenciando entre: RRPP y Riesgos de Balance.

Analizar c6mo los cambios en los mercados afectan a los activos y pasivos del balance,
estableciendo simulaciones que permitan medir el impacto en las necesidades de capital
regulatorio.

Tomar decisiones para adecuar la situacion de la Sociedad a los objetivos definidos en
materia de inversiones y riesgos, analizando los impactos a nivel de Sociedad de decisiones
tanto de inversion como de desinversion.

Analizar el Ratio de Solvencia, la Cobertura de Provisiones, Rentabilidad Real de los Activos
de Cobertura, asi como la asignacion de inversiones de los Recursos Propios.

Analizar la evolucién del Margen de los Productos.

18 de 84



MEDITERRANEQ VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispanis, calle Ausd y Monzd, n° 18, 03008, Alicante

Mediterraneo

Vida

S.A. de Seguros y Reaseguros

SFCR

Aprobar propuestas de nuevos productos y acciones comerciales, una vez analizadas las
tasas de activos, pasivos, comisiones, precio y rentabilidad.

Aprobar y revisar, al menos anualmente las politicas de la Funcién de Gestion de Riesgos,
Funcién Actuarial, ORSA, Gestién de Capital, asi como la Politica de Inversiones de la
Sociedad.

De la misma forma, también sera responsabilidad de este Comité las tareas encomendadas
en las politicas anteriormente mencionadas.

Comité de Inversién Riesgo Tomador

El Comité de Inversion Riesgo Tomador esta integrado por cinco miembros: dos ejecutivos de
la Sociedad (la Directora de Control y Operaciones y el Director Financiero y Gestion de
Riesgos), dos representantes de Sabadell Asset Management, S.A.,, S.G.I.I.C., S.U. y un
representante de Prevision Empresarial de Banco Sabadell.

Las competencias y funciones del Comité de Inversién Riesgo Tomador son las siguientes:

Seguimiento y analisis del cumplimiento de los limites legales y de politica de inversién
tanto en Renta Fija y Renta Variable.

Analizar los volumenes gestionados segun tipologia de los productos.

Analizar la evolucién de la rentabilidad de Fondos de Pensiones, asi como aguellos
productos en los que el tomador asume el riesgo.

Comparativa con el sector (Inverco) y Benchmark de los fondos de pensiones colectivos y
ver su posicionamiento dentro det sector.

Comité de Reclamaciones y Siniestros

El Comité de Reclamaciones y Siniestros esta integrado por cinco miembros: el titular del
Servicio de Atencion al Cliente (servicio externalizado en Benedicto y Asociados Asesores S.L.)
y cuatro de la Sociedad.

Las competencias y funciones del Comité de Reclamaciones y Siniestros son las siguientes:

Analizar y realizar el seguimiento de las reclamaciones, administrativas, judiciales y
extrajudiciales, que se planteen frente a la sociedad.

Reducir progresivamente, mediante acciones proactivas, el periodo de tramite de los
expedientes en curso.

Analizar los siniestros problematicos, atipicos o de dudosa cobertura legal o contractual.

Introducir mejoras en las Condiciones Generales, Particulares y Especiales de los productos
comercializados por la sociedad con el objetivo de evitar reclamaciones.

Analizar las causas de rechazo en expedientes de siniestros.

Control y seguimiento de las indemnizaciones abonadas por los siniestros al objeto de
realizar controles de siniestralidad y reservas.

Reforzar los controles internos establecidos en la compaiiia para la lucha contra el fraude.
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Funcidn de Gestion de Riesgos

Sus competencias son:

L]

Asegurar la gestién integral, homogénea y coherente de los riesgos a los que esta expuesta
la Sociedad, y por tanto de coordinar todo el proceso de identificaciéon, evaluacion,
seguimiento, control y mitigacion de los riesgos significativos, con sujecion a las directrices
establecidas por el Consejo de Administracion y la regulacién vigente.

Coordinar el cumplimiento de la Politica de Gestién de Riésgos, asi como el resto de politicas
de las que es responsable.

Coordinar la Gestion de los Riesgos con los responsables del resto de Unidades y los
duefios de los procesos de negocio, identificados en el mapa de riesgos de la Sociedad,
siendo estos Ultimos los responsables de su identificacién, mitigacion y evaluacion de
manera continua.

Coordinar el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR), y Capital Minimo Obligatorio
(MCR) en cada uno de sus modulos, asi como el Capital Econémico estratégico y de
reputacion.

Proponer los indicadores de riesgos que se estimen necesarios para el cumplimiento del
Apetito al Riesgo aprobado por el Consejo.

Realizar el seguimiento de los Limites de Tolerancia y Apetito al Riesgo.
Coordinar el informe trimestral de gestion de riesgos.

Coordinar el informe de Evaluacién Prospectiva de los Riesgos y de Solvencia (ORSA).

Coordinar la elaboracién de los informes regulatorios sobre la Situaciéon Financiera y de
Solvencia (SFCR, en sus siglas en inglés) y el Informe Periédico de Supervision (RSR, en
sus siglas en inglés).

Funcién de Cumplimiento Normativo

Sus competencias son:

Asesorar al Consejo de Administracién acerca del cumplimiento de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas que afecten a Mediterraneo Vida, asi como acerca
del cumplimiento de la normativa interna de la propia Entidad. Comportara, asimismo, la
evaluacioén del impacto de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la
Entidad y la determinacién y evaluacién del riesgo de incumplimiento.

Elaborar y ejecutar un Plan de Cumplimiento.

Realizar pruebas de verificacion comprobando que su politica, documentos y procesos de
la Entidad se ajustan a la normativa. Realizar el seguimiento de los aspectos de mejora
detectados.

Colaborar con la Funcién de Gestion de Riesgos y coordinar que todos los riesgos
normativos se encuentran contemplados en el Sistema de Control Interno, en concreto:

o Coordinar la identificacién de riesgos normativos.
o Evaluar el riesgo de cumplimiento normativo.

o Implantar controles en los procesos para cubrir el riesgo de cumplimiento
normativo.

o Fomentar una cultura corporativa de cumplimiento normativo, diantg/ |
promocion de normas y codigos internos.
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o Asesorar en la planificacion de acciones formativas sobre aspectos normativos.

* Elaborar un informe anual de la Funcion de Cumplimiento, con una conclusion respecto a la
situacién de la Sociedad en cuanto al cumplimiento normativo.

» Gestionar de modo adecuado el presupuesto asignado, asf como los recursos con los que
cuente la Funcién de Cumplimiento.

» Comunicar al resto de funciones clave de Mediterraneo Vida aquellos hechos relevantes
para el cumplimiento de sus respectivos objetivos.

Funcién Actuarial
Sus competencias son:

° Coordinar el calculo de las provisiones técnicas.

° Evaluar la adecuacion de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como
de las hipotesis empleadas en el calculo de las provisiones técnicas.

o Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
tecnicas en cuanto a su adecuacion, integridad y exactitud.

° Informar al Consejo de Administracion sobre la fiabilidad, adecuacién y suficiencia del
calculo de las provisiones técnicas.

. Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion y sobre la adecuacién de los
acuerdos de reaseguro.

° Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular en o
que respecta a la modelizacion del riesgo de suscripcién en que se basa el calculo de
los requisitos de capital minimo obligatorio y de capital de solvencia obligatorio, asi
como en la evaluacion interna de los riesgos bajo su responsabilidad y de la solvencia,

proceso ORSA.

. Introducir mecanismos de contraste para cotejar las mejores estimaciones con la
experiencia.

o Participar en el lanzamiento o modificaciones de productos con la finalidad de asesorar

sobre la suficiencia de la prima de los mismos y los acuerdos de reaseguro que les
resulten aplicables.

Funcién de Auditoria Interna
Sus competencias son:

* Desarrollar un plan plurianual de actividades de auditoria utilizando una metodologia
apropiada basada en el riesgo, incluyendo, cualquier aspecto significativo concerniente a la
gestion de riesgos y sistema de control.

e Implementar el Plan Anual de Auditoria incluyendo cualquier tarea o proyecto especial
requerido por el Consejo de Administracion, la Comision de Auditoria o por la Direccion.

* Asegurar que quienes ejercen la auditoria interna cuentan con suficientes conocimientos,
experiencia y cualificacion profesional

e Emitir informes periédicos a la Comisién de Auditoria y a la Direccién, resumiendo
resultados de las actividades de auditoria.
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e Analizar el alcance y grado de colaboracion con el trabajo de los auditores externos y
reguladores a fin de cubrir 6ptimamente la auditoria de la organizacion a un coste global
razonable.

e Elresponsable de la Funcién de Auditoria debe proporcionar una evaluacion periddica del
grado de adecuacion y eficacia de los procesos internos de gestion del riesgo, control y
gobierno, informando a la Comision de Auditoria de:

o el desarrollo y los resultados del Plan de Auditoria y de cualquier otro trabajo
especial que surja,

o las recomendaciones propuestas y su grado de implantacion,

o la adecuacion y suficiencia de los recursos y sistemas de la Direccion para llevar
a cabo su mision.

Organo de Control Interno

Es el Organo responsable de la aplicacion de las politicas y procedimientos en materia de prevencion
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo.
Entre otras, sus funciones seran las siguientes:

o Elaborar y revisar periédicamente el informe de analisis de exposicion al riesgo

e Elaborar y actualizar el manual de prevencion blanqueo de capitales y financiacion al
terrorismo y someterlo a aprobacion del Consejo de Administracion

» Fomentar la formacién y colaborar con la compafiia en la elaboracion de planes anuales de
formacion en esta materia.

e Analizar las operaciones sospechosas detectadas por los empleados a los efectos de
adoptar o no la decision de comunicarlas al Servicio ejecutivo.

e Adoptar la decision de ejecutar o no determinadas operaciones

o Elaborar anualmente una memoria explicativa que contenga todas las actuaciones lievadas
a cabo en materia de prevencion blanqueo de capitales.

La compafiia cuenta con un departamento de auditoria interna propio. EI OCI operara en todo caso
con separacion organica y funcional del mismo, aunque podré convocar a las reuniones a aigun
miembro del departamento de auditoria interna que en ningun caso tendré derecho a voto.

El OC| se reunird con caracter trimestral, sin excluir cualquier otra convocatoria extraordinaria
cuando la situacién asi lo requiera.

Politica de Compensacion y Beneficios
Los principios basicos de la politica de compensacion y beneficios son los siguientes:

« Se basara en el puesto de trabajo que ocupa cada empleado y en el grado de
responsabilidad que es asumido en el mismo.

« Respondera a criterios objetivos y respetara el principio de equidad interna y no
discriminacion.

. Estara orientado a evitar conflictos de interés, a la productividad y a asegurar la
independencia de los sujetos afectados.

» Sera compatible con una gestién adecuada y eficaz del riesgo, no ofreciendo incentivos ni
estableciendo medidas que conduzcan a exceder los limites de tolerancia de la Sociedad.
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* Estara alineado con los objetivos, valores e intereses que establezca el Consejo de
Administracién, siendo revisable anualmente en funcién de las modificaciones habidas en la
estrategia empresarial.

* Garantizara un adecuado componente fijo en la retribucién global, tomando en
consideracion la responsabilidad y caracteristicas inherentes al puesto.

* Promovera la captacion, retencion y compromiso de los empleados.

* Se prestara especial atencion al desempefio de las personas cuyas actividades
profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad.

* El personal destinatario de la Politica de remuneracion ne podra cubrirse contra los efectos
desfavorables de la aplicacién de la misma.

Los elementos del sistema retributivo a los que se acoge la Sociedad son:
Retribucion Fija: Es aquella que todo empleado percibe por el desarrollo de su actividad ordinaria y

que depende de la descripcion y evaluacién de su puesto de trabajo. Es, por tanto, el elemento mas
estable de la retribucion.

Retribucion Variable: Es aquella que percibe el empleado por la consecucién de los objetivos que le
han sido fijados. Este elemento debe incentivar al cumplimiento de objetivos, y su pago estara
supeditado a la consecucion de dichos objetivos individuales y de equipo.

Retribucion Variable Diferida: Es aquella que perciben las personas gue dirijan de manera efectiva
la Sociedad o desempefien otras funciones clave o se encuentren englobados en otras categorias
de personal cuyas actividades profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de
la Sociedad. El colectivo sujeto a esta retribucion se determinara de forma anual por la Comisién de
Remuneraciones.

En general, las retribuciones abonadas conforme a los presentes principios se ajustaran a criterios
de moderacion y adecuacién a los resultados de la Sociedad, debiendo reforzar los objetivos
estratégicos de la Sociedad, asi como promover una gestion eficaz del riesgo y la solvencia futura
de la misma.

Durante 2017 no ha habido colectivo sujeto a retribucion variable diferida en Mediterraneo Vida.

Los miembros del 6rgano de administracion, direccién o supervisién y las personas que desempefian
funciones fundamentales no poseen planes complementarios de pensiones o planes de jubilacion
anticipada.

Durante el ejercicio 2017 los miembros del Consejo de Administracién no han realizado con la
Sociedad ni con otras sociedades del grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado. Asi mismo no se han realizado operaciones significativas con accionistas
ni con personas que ejerzan una influencia significativa sobre la Sociedad.

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, el cargo de consejero es gratuito a excepcién del
Consejero Delegado y de los consejeros que lo sean con caracter de independientes. El importe
maximo de la retribucion anual del conjunto de consejeros independientes es aprobado por Junta
General, quedando facultado el Consejo para distribuir dicho importe entre los Consejeros
independientes.
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B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

Las personas que ejerzan la Direccion efectiva de la Sociedad o desempefian funciones clave, seran
personas de reconocida honorabilidad comercial y profesional y contaran con los conocimientos y
experiencia adecuados para hacer posible una gestién sana y prudente de la Sociedad.

Se les exigiran requisitos de aptitud y honorabilidad a las siguientes personas:

Miembros Consejo Administracion y Direccidn efectiva de la Sociedad.

° Responsables de las funciones clave.

® Resto personal relevante (directores y responsables de unidad) no incluido en los
apartados anteriores,

° Responsables de las funciones clave externalizadas.

Cumpliran los requisitos de aptitud, aquellas personas que posean las cualificaciones
profesionales, competencias y experiencia adecuadas para hacer posible una gestion sana y
prudente de sus responsabilidades.

Se les presume cualificacion profesional, quienes hayan obtenido formacion superior o continuada
en materia especifica para su responsabilidad y especialmente en seguros y temas financieros y
dispongan de una experiencia que permita demostrar que poseen las competencias necesarias para
el gobierno de la Sociedad.

Conforme a lo estipulado por la norma, los miembros del Consejo de Administracion tendran de
forma colectiva, cualificacion, experiencia y conocimientos apropiados al menos sobre:

a) Seguros y mercados financieros.
b) Estrategias y modelos de negocio.
c) Sistema de Gobierno.
d) Andlisis financiero y actuarial.
e) Marco regulatorio.
Cumpliran los requisitos de honorabilidad, quienes hayan venido desarrollando una trayectoria

personal de respeto a las leyes mercantiles y las demas leyes que regulan la actividad econdmica y
la vida de los negocios, asi como a las buenas practicas comerciales, financieras y de seguros.

En todo caso, se entendera que carecen de tal honorabilidad quienes tengan antecedentes penales,
asi como aquellos que tengan impuestas sanciones administrativas no canceladas en el registro
administrativo por infracciones en el ejercicio de la actividad bancaria, de seguros, del mercado de
valores o en materia de blanqueo de capitales o de proteccion de consumidores asi como aquellos
que se encuentren inhabilitados conforme a lo previsto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
mientras no haya concluido el periodo de inhabilitacién fijado en la sentencia de calificacién del
concurso.

La Sociedad cuenta con un procedimiento para valorar la aptitud y honorabilidad de las personas
que la dirigen y desempefan funciones clave, tanto en el momento de ser designadas para un cargo
especifico como durante el desempefio del mismo.

« La evaluacién de la aptitud de una persona incluye una evaluacion de sus cualificacio
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asignadas a dicha persona y, cuando proceda, su competencia en los ambitos asegurador,
financiero, contable, actuarial y de gestion.

e La evaluacion de la honorabilidad de una persona incluye una evaluacién de su
honestidad basada en la informacion fehaciente sobre su reputacién, y su conducta
profesional, incluido cualquier aspecto penal, financiero y de supervision que sea pertinente
a efectos de la evaluacion.

B.3 Sistema de Gestion de Riesgos

La Gestién de Riesgos es la actividad encaminada a identificar, medir, controlar, gestionar, y notificar
de forma continua los riesgos a los que, a nivel individual y agregado, y sus interdependencias, esté
0 pueda estar expuesta la Sociedad mediante las estrategias, los procesos y los procedimientos
necesarios.

La gestion de riesgos ha de ser un proceso continuo y en constante desarrollo que se integre en la
estrategia de la Sociedad y en la aplicacién de esa estrategia. Asimismo, debe tratar metédicamente
todos los riesgos que rodeen a las actividades de Mediterraneo Vida.

Los servicios de la Funcién de Gestion de Riesgos comprenderan la evaluacion de los riesgos a los
que esta expuesta la Sociedad, de tal forma que permita proporcionar una conclusion objetiva al
Consejo de Administracion de acuerdo con el apetito al riesgo definido para Mediterraneo Vida.

Los objetivos fundamentales de la politica de gestion de riesgos son los siguientes:

o Garantizar que existe un sistema de gestién de riesgos adecuado y suficiente.

¢ Vigilar que, mediante la aplicacion homogénea y eficiente de las politicas y procedimientos
que conforman el sistema de gestion de riesgos, se gestionan los riesgos de modo
adecuado, facilitando la consecucién de los objetivos estratégicos de Mediterraneo Vida.

o Coordinar la identificacion de los riesgos a los que esta expuesta la Sociedad.

o Medir el impacto, tanto econémico como de otra naturaleza, que la materializaciéon de los
riesgos pueda tener.

e Mantener sometidos a control los distintos riesgos a los que esta expuesta la Sociedad,
mediante un adecuado seguimiento de los mismos.

o Gestion de los riesgos, entendida como la mitigacién de los mismos, especificando limites y
controles sobre los riesgos para minimizar su impacto o su frecuencia.

e Mantener el flujo de comunicacioén y notificar todo suceso e informacién referente a los
riesgos enire los distintos estamentos de Mediterraneo Vida.

La gestién de los riesgos a los que esta expuesta la Sociedad se realiza mediante la evaluacion de
indicadores cuantitativos de riesgo. Estos indicadores se engloban en dos bloques, un primer bloque
en el que se incluyen los indicadores que dan una visién global a la exposicion al riesgo de la
Sociedad, y un segundo bloque en el que se incluyen los indicadores sobre los riesgos de una
manera mas especilfica.

El responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos realiza el calculo, seguimiento y control de los
indicadores de riesgo, ademas, la Sociedad dispone de un documento llamado "Estrategia y apetito
al riesgo”, donde se detallan todos los indicadores de riesgo y sus limites de tojerancja.
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Bloque I: Indicadores de Riesgo Globales

+ Ratio de Solvencia: mide la capacidad de la Sociedad de hacer frente a pérdidas
esperadas o inesperadas con su propio capital. El ratio de solvencia se define como el
ratio entre los Fondos Propios y el SCR Global calculado conforme a la Férmula
estandar.

o Ratio de Liguidez: mide la capacidad de atender las obligaciones de pago con los activos
liquidos que cuenta la cartera. El ratio de liquidez se define como el total activos
liquidos'/ Total provisiones técnicas.

¢ Ratio de Inversiones: mide la relacion entre el consumo de capital por riesgo de mercado
y la valoracién de mercado de la cartera global. El ratio de inversiones se define como
el cociente entre el SCR de Mercado y el Valor de Mercado de las inversiones.

e Rating Cartera: mide la calidad crediticia global de la cartera evaluando el rating medio
de los activos que la componen.

Los anteriores indicadores cuantitativos se utilizaran con el objetivo de ofrecer una visién del nivel
de cumplimiento global de la Sociedad con respecto al nivel fijado como objetivo en el
establecimiento del Apetito al Riesgo, que en el siguiente apartado se expondra mas detenidamente.

Bloque II: Indicadores de Riesgo Especificos

Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de Mercado y el SCR Global como expresién
del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

Ratio de Vida: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como expresion del peso
que tiene el riesgo de suscripcion de Vida con respecto- al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

Ratio de Contraparte: es el cociente entre el SCR de Contraparte y el SCR Global como
expresion del peso que tiene el riesgo de contraparte con respecto al riesgo total al que se
encuentra expuesta la Sociedad.

Ratio Operacional: es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como expresion
del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

Ratio de Reputacion: mide el peso que tiene el riesgo de reputacion respecto del Capital
Econdémico Global.

Ratio Estratégico: mide el peso que tiene el riesgo estratégico respecto del Capital
Econdmico Global.

! Se engloban dentro de la categoria de activos liquidos, los activos que cumplan, al menos, alguna de estas
condiciones:

L
i

Los soberanos con rating igual o superior al Reino de Espafia.
Emisiones mayores a €500MM
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e Principio de Calidad Crediticia: La contratacion de negocio de reaseguro se realiza
Unicamente con aquellas compafiias que poseen una minima calificacién crediticia, superior
o igual a "BBB-" segun una agencia de calificacién reconocida y de conformidad con lo
establecido en el Documento de Estrategia y Apetito al Riesgo.

El apetito al riesgo es dinamico y puede cambiar con el tiempo, dependiendo de los cambios en la
estrategia sobre la base de los resultados del proceso ORSA. Cuando sea necesario, la Funcion de
Gestion de Riesgos propondra cambios en la estrategia de negocio o el marco de tolerancia al riesgo
de la Sociedad.

El responsable de la Unidad de Gestién de Riesgos evalia del apetito al riesgo y limites de
tolerancia, el cual, via la gestién de indicadores de riesgo evaluara los cumplimientos o desviaciones
respecto a esos limites fijados.

Ademas de los indicadores de riesgo anteriormente indicados, la Sociedad realiza el seguimiento
sobre el riesgo de contraparte que pudiera venir derivado de la transferencia de los activos a WIF
y WAF y los contratos marco firmados. Estos contratos marco generan un riesgo de contrapartida el
cual es monitorizado mensualmente para comprobar que no supere un umbral acordado entre
ambas partes.

El seguimiento de los riesgos queda registrado y a disposicién de todos los miembros de la Sociedad
via dos tipos de informes. Estos informes tienen como principal objetivo mantener al Consejo de
Administracién de la Sociedad informado sobre este tipo de riesgo, y transmitir al resto de la
Sociedad la exposicion al perfil de riesgo.

. Informe ORSA:

En elinforme ORSA se recogen los resultados del proceso de evaluacion interna prospectiva
de los riesgos.

° Informes trimestrales de riesgos y reporting anual al Consejo de Administracién:

Este informe recopila trimestraimente el seguimiento de los indicadores de riesgos
identificados en esta politica.

Estos informes son reportados directamente por la Funcién de Gestién de Riesgos al Consejo de
Administracion una vez el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOYR) los hayan aprobado.

Los informes anuales de la Funcion, asi como cualquier otra comunicacion que se considere
importante por el responsable de la Funcién, es reportada directamente al Consejo de
Administracion, quedando de esta manera evidenciada la independencia de la misma. Estas
comunicaciones no podran ser modificadas por otros Organos o Unidades de la Sociedad, si bien
podran ser analizadas por los mismos.

Evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia

El objetivo de la Politica ORSA es permitir conocer a la Sociedad cual es su posicién presente y
futura respecto a los riesgos que le son materiales, tanto desde un punto de vista cuantitativo como
cualitativo, y con relacion a su apetito al riesgo. De esta manera, la Sociedad es capaz de gestionar
sus riesgos y su negocio tomando decisiones basadas en los resultados de las evaluaciones
prospectivas de riesgos.

Para ello, la Sociedad se ha dotado de una serie de instrumentos que facilitan di
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e Un marco de apetito al riesgo, concretado en una serie de indicadores y umbrales de
tolerancia al riesgo, tanto cuantitativos como cualitativos.

« Un sistema de evaluacion prospectiva de riesgos, en donde se tienen en cuenta no solo los
riesgos que se mencionan en el Pilar | de la Directiva, sino también otros que se entienden
como relevantes para la Sociedad. Entre ellos, figuran los riesgos: estrategico, de reputacion
y de liquidez.

Como resultado de este sistema se obtiene el perfil de riesgo global de la Sociedad.

La evaluacion prospectiva de riesgos comprende la proyeccion de necesidades de capital y
de los Fondos Propios disponibles para su cobertura.

e Un sistema de reporte de los resuitados del proceso en el que se realiza un seguimiento del
esquema de apetito al riesgo por comparacion con el perfil de riesgo, que se instrumenta
mediante la elaboracion del Informe ORSA.

La Unidad de Gestién de Riesgos, es la responsable de ejecutar los procesos que se aprueben para
llevar a cabo la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia.

El Responsable de Gestién de Riesgos depende jerarquica y funcionalmente del Director Financiero
y de Gestion de Riesgos.

Tanto el Consejo de Administracion, como los responsables de cada una de las areas de Negocio
deben conocer, gracias a los resultados obtenidos en el proceso ORSA, los riesgos a los que esta
expuesta la Sociedad.

Gracias a este conocimiento, la Sociedad actla de forma dinamica y coordinada ante un evento de
riesgo adverso, puesto que toda la Sociedad ira en linea con el apetito al riesgo fijado desde el
Consejo de Administracion. Ademas, los resultados de la autoevaluacion de riesgos son tenidos en
cuenta en las decisiones estratégicas y de seguimiento de negocio.

Dicha estructura se considera adecuada atendiendo al principio de proporcionalidad, naturaleza y
complejidad de las operaciones de la Sociedad.

La evaluacién interna de los riesgos de la Sociedad se realiza de forma cuantitativa a través de la
formula estandar para los riesgos de Pilar |, con un ajuste realizado para el Riesgo Operacional, en
funcion de un mapa de riesgos, y de forma cualitativa a través de cuestionarios de evaluacion.

Puesto que la Sociedad evalua el cumplimiento contintio de los requerimientos de capital y de los
requisitos en materia de provisiones técnicas aplicando el ajuste por volatilidad, adicionalmente
realiza dicha evaluacion reduciendo el ajuste por volatilidad a cero?.

Por otro lado, para los riesgos caracteristicos de Pilar I, riesgo de reputacion y estratégico, se realiza
una evaluacion cualitativa a través de cuestionarios, y otra cuantitativa a través del uso de ajustes a
través de ponderaciones.

En el proceso de evaluacion interna de todos los riesgos, se realizan proyecciones tanto de balance
econdmico como de consumo de capitales en consonancia con los presupuestos de la Sociedad,
con la finalidad de realizar un analisis de los riesgos de forma prospectiva.

También se determina la cuantia de los Fondos Propios disponibles, con el fin de evaluar a través
de ratios, la solvencia de la Sociedad en un futuro a corto y medio plazo.

2 os criterios sobre |a aplicacién del ajuste por volatilidad figuran en el Anexo | de la Politica de la fFyn ioryde Gestién

Riegos
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Las metodologias utilizadas para la configuracién del perfil de riesgos y del esquema de apetito al
riesgo se encuentran documentadas en el documento de “Estrategia y Apetito al riesgo”.

De esta manera, la Sociedad puede conocer con suficiente antelacidn los riesgos a los que estaria
expuesta en un futuro, para que, de forma alineada con el apetito al riesgo, se haga una gestién y
planificacion eficiente de capital.

El proceso periodico de evaluacion de riesgos a través de ORSA, tiene las siguientes caracteristicas:

* Tanto el Consejo de Administracion como la Direccion desempefian un papel activo en la
evaluacion interna prospectiva de los riesgos, orientandola, y verificando su desemperfio.

¢ Cumple con las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia comercial de la
empresa.

» Como complemento del punto anterior, el proceso evalGa el cumplimiento continuo y
prospectivo de los requisitos de capital previstos.

» Es capaz de detectar la medida en que su perfil de riesgo se aparta del capital de solvencia
obligatorio calculado mediante la férmula estandar.

* Utiliza métodos proporcionados a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
inherentes a su actividad y que le permiten determinar y evaluar adecuadamente los riesgos
a los que se enfrenta a corto y medio plazo y a los que esta o podria estar expuesta.

» El proceso ORSA de la Sociedad forma parte integral de su plan estratégico, y considera
todos los riesgos relevantes que amenazan el logro de sus objetivos en relacién con las
necesidades presentes y futuras de capital establecidas segun dicho plan.

El responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos es el responsable de elaborar el informe ORSA
y para ello cuenta con el apoyo de las siguientes unidades:

* Unidad de Contabilidad y Reporting, facilitando los datos de balance econémico, de los
Fondos Propios y libro de inversiones.

¢ Unidad de Control Interno sera la responsable de facilitar la cuantificacién de los riesgos
operacionales.

» Funcién Actuarial, responsable de facilitar los flujos de las distintas estimaciones para la
determinacién de los pasivos, asi como los SCR base de suscripcion.

Finalizado el proceso ORSA y elaborado el correspondiente informe, éste es reportado al Consejo
de Administracion una vez el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOYR, por sus siglas en
inglés) lo haya aprobado.

Dicho informe sera remitido a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, junto con la
certificacion de aprobacion del mismo por parte del Consejo de Administracion.

Sera también remitido tanto a las Funciones clave como al resto de personal relevante de Ia
Sociedad (Directores y Responsables de Unidad).

Las comunicaciones se realizaran a través de notificaciones por escrito via correo electrénico o
medio alternativo fehaciente, donde quede constancia de su envio y recepcion.

Esta comunicacion favorecera una adecuada integracidn en el proceso de/foma’'de siones y
posibilitara tomar las medidas oportunas para controlar los riesgos.
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La evaluacién del proceso ORSA es anual, no obstante, existen &ircunstancias que obligarian a la
Sociedad a realizar un ejercicio extraordinario de evaluacién interna de riesgos. Se realizara una
evaluacion extraordinaria en caso de ocurrencia de un evento especial que pueda afectar al perfil de
riesgos de la Sociedad.

En concreto, se realizara una nueva evaluacién ante los siguientes acontecimientos:

« Iniciacion del negocio en nuevos ramos, si su impacto es significativo sobre el negocio total
de la sociedad.

e Finalizacién del negocio en un ramo determinado, si su impacto es significativo sobre el
negocio total de la Sociedad.

e Cambio normativo con impacto en la Sociedad.
» Cambio significativo en el entorno economico.

« Nuevo posicionamiento de la Sociedad en el mercado a través de fusiones y/o adquisiciones.

B.4 Sistema de Control Interno

Entendemos por control interno aquel conjunto de procesos, continuos en el tiempo efectuados por
el Consejero Delegado y el resto de personal de la Sociedad, y establecidos por el Consejo de
Administracién, para obtener una seguridad razonable sobre:

« Laeficacia y eficiencia de las operaciones.
o La proteccion de los activos.
o Lafiabilidad e integridad de la informacién financiera y no financiera.

e Una adecuada gestion de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégicos de la
Sociedad.

o Elcumplimiento de las leyes y de las politicas y procedimientos internos aplicables.

El Sistema de Control Interno abarcara la revision, identificacion y valoracion de los riesgos
especialmente relevantes de la Sociedad. Ademas, para dichos riesgos se definiran vy
parametrizaran los controles necesarios para su mitigacion con el objeto de garantizar que el
desarrolio de las operaciones no perjudique en ningin caso la solvencia de Mediterraneo Vida vy,
como consecuencia, los derechos de los asegurados.

Conforme al sistema implantado de comunicacion de la informacion a todos los niveles de la
organizacién, el Sistema de Control Interno permitiré identificar los riesgos y definir los controles
relacionados con que la comunicacion no fluya en el sentido indicado en los procedimientos

El objetivo ultimo del Sistema de Control Interno debera ser identificar deficiencias y ayudar a orientar
los planes de accién precisos para solucionar posibles errores o deficiencias significativas en los
procesos y estructuras de la Sociedad.

El Sistema de Control Interno de la Sociedad se basa en la integracion de los siguientes cinco
componentes:

= Entorno de control

= Evaluacién de riesgos
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= Control de riesgos
= Informacién y comunicacion
*  Supervision

La Sociedad lleva a cabo controles internos adecuados a los riesgos derivados de su actividad y de
los procesos operativos, asegurandose de que todo el personal sea responsable de su funcién en el
Sistema de Control Interno y para ello cuenta con las siguientes lineas de defensa:

» Las areas operativas y los responsables de las mismas son quienes tienen la
responsabilidad de identificar los riesgos a los que la Sociedad esta o pueda estar expuesta,
asi como establecer los controles necesarios para mitigar los riesgos.

e Las funciones de Cumplimiento, Actuarial y Gestiéon de Riesgos desempefan un papel de
seguimiento y control, velando por que la gestion de riesgos se realice de forma adecuada.

e Control Interno debera evaluar la conformidad de los procesos desarrollados con las
politicas y procedimientos establecidos por las distintas unidades de la Sociedad,
garantizando que el Sistema de Control Interno sea efectivo.

e Por dltimo, la Funcién de Auditoria Interna se encarga de ofrecer un aseguramiento
independiente sobre el control interno y el sistema de gobernanza. Las conclusiones y
recomendaciones derivadas de la Auditoria Interna se notificaran a la Comisién de Auditoria,
al Consejo de Administracion y a la Direccion. Sera el Consejo de Administracion quien
determinara qué acciones habran de adoptarse con respecto a cada de una de ellas y
garantizara que dichas acciones se llevan a cabo.

Con periodicidad minima anual, el Responsable de Control Interno informara a la Direccidn de
Control y Operaciones y a la Comisién de Auditoria del grado de cumplimiento del Sistema de Control
Interno, que abarcara la revision, identificacion y valoracion de los riesgos relevantes de la Sociedad,
asi como los planes de accién y medidas correctivas.

Asimismo, el Sistema de Control Interno de la Sociedad cuenta con una Funcion de verificacion del
Cumplimiento, cuyas funciones se han descrito anteriormente.

El riesgo de incumplimiento es aquel que se define como el riesgo de sanciones legales o
regulatorias, pérdidas financieras materiales o pérdidas de reputacién que la Sociedad puede sufrir
como resultado del no cumplimiento de las leyes y demas regulaciones, reglas y estandares internos
y externos o requerimientos administrativos que sean aplicables en su actividad.

B.5 Funcion de Auditoria Interna

La Sociedad tiene una politica de Auditoria Interna que desarrolla y particulariza las competencias y
responsabilidades de la Funcion de Auditoria Interna; es una actividad independiente y objetiva de
aseguramiento y consulta, concebida para agregar valor y mejorar las operaciones de la Sociedad
y ayuda a cumplir sus objetivos aportando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y
mejorar la eficacia de los procesos de gestidn de riesgos, control y gobierno.

Hasta la fecha de la adquisicion de la Sociedad, la Funcion de Auditorfa Interna estaba externalizada
en la Direccién de Auditoria Interna de Banco Sabadell. Actualmente esta funcién se encuentra
externalizada en Deloitte Advisory, S.L. y Mediterraneo Vida ha nombrado, tal y como exige la
normativa aplicable, a un responsabie de supervisar esta funcion en la propia Sociedad,; que cu
con la experiencia y conocimientos necesarios para ejercer esta supervision.
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La misién de la Funcion de Auditoria Interna es: asesorar y ofrecer seguridad al Consejo y a la
Direccion de que los procesos de gobierno, identificacion, evaluacion y gestion de riesgos y los
controles establecidos en todas las actividades de la Sociedad son efectivos y adecuados para
conseguir los objetivos de negocio de forma eficiente, asi como la proteccion de los bienes, la
reputacién y la sostenibilidad de la organizacion.

De acuerdo con dicha mision, el papel principal de auditoria se centra en la evaluacion y
aseguramiento de la eficacia y eficiencia de los sistemas y procesos de gobierno, gestion de riesgos
y control interno, implantados por la Direccion.

Se trata, por tanto, de una funcién de supervisién que no puede sustituir al nivel de control ejercido
por las direcciones ejecutivas sobre los riesgos, actividades y areas de negocio.

Asimismo, la Funcion de Auditoria Interna colabora con los organismos supervisores para garantizar
un adecuado cumplimiento de las distintas normas que afectan a la actividad.

El alcance del trabajo de Auditoria Interna se centra en determinar si los procesos en los sistemas
de: gobierno, identificacion, gestién de riesgos y sistema de control, estan disefiados y se ejecutan
por la Direccion de forma adecuada y funcionan para asegurar que:

o Los riesgos se identifiquen y gestionen de forma apropiada.

° La informacion financiera, administrativa y operativa significativa sea integra, precisa,
confiable y oportuna.

° Las acciones de los empleados se desarrollen conforme a las politicas, las normas, los
procedimientos y los reglamentos y leyes aplicables.

o Los recursos se adquieran de forma econdmica, se utilicen de forma eficiente y se
protejan adecuadamente.

. Se logren desarrollar los programas y planes alcanzandose los objetivos.
° Se fomente la calidad y mejora continua del proceso de control de la organizacion.
o Se reconozcan y aborden de forma adecuada las cuestiones legales o reguladoras que

impacten en la organizacion.

Auditoria Interna presta apoyo a la Comision de Auditoria de Mediterraneo Vida en la supervision
del correcto disefio, implementacion y efectivo funcionamiento de los sistemas de gobierno, gestion
y control de riesgos. Ademas, Auditoria Interna servira de instrumento de comunicacion entre la
Comisién de Auditoria y el resto de la Sociedad.

La Funcién de Auditoria Interna debera identificar con precision las areas a auditar, asi como los
principales objetos de la revisién. Para ello con periodicidad plurianual se elaborard un pian de
auditoria en base a un analisis documentado del riesgo de auditoria, y estard sujeto a posibles
revisiones para adaptarse a las modificaciones significativas que asi lo requieran.

El responsable de Mediterraneo Vida de la Funcion de Auditoria Interna tiene dependencia funcional
de la Comisién de Auditoria de la Sociedad, lo que le otorga independencia del resto de direcciones
de la Sociedad y posiciona a la funcién a un nivel apropiado en la Sociedad, brindando el respaldo
necesario (comunicacion, gestién de recursos, etc.) a su actividad. Sus informes y cualquier otra
comunicacion que el responsable de la funcién considere importante, es reportada directamente a
la Comisién de Auditoria de la Sociedad, sin perjuicio de que dicha funcién pueda reportar al Consejo
de Administracion si fo estima oportuno su responsable y/o a peticion de la propia Comision de
Auditoria del Consejo. Estas comunicaciones no podran ser modificadas por otros organos o areas
de la Sociedad, si bien podran ser analizados por los mismos.
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La Auditoria Interna mantiene dependencia funcional y es supervisada por la Comision de Auditoria
de Mediterraneo Vida en los siguientes aspectos:

a) Aprueba la orientacién, metodologia y planes de la Direccion de Auditoria Interna,
asegurandose que su actividad esta enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes
de la Sociedad.

b) Evalia el grado de cumplimiento de los planes de Auditoria Interna y la implantacion de sus
recomendaciones, supervisando la designacion y sustitucion de su responsable.

a) Supervisa la independencia de la Direccién de Auditoria Interna y asegura que disponga de
los recursos suficientes y la cualificacion profesional adecuada para el desempefio de su
funcién.

d) Evalta los resultados de cada auditoria y las respuestas de la Direccion a sus
recomendaciones, mediando en caso de discrepancia entre ellos.

La Funcién de Auditoria Interna informara a la Direcciéon General de la Sociedad y en ultima instancia
a la Comisién de Auditoria de la Sociedad y/o al Consejo de Administracion sobre cualquier intento
de obstaculizar el desempefio de sus funciones.

Con periodicidad minima anual, la Funciéon de Auditoria Interna debera realizar una Memoria de
Actividades con los resultados de las actuaciones previstas en el Plan de Auditoria Interna.

B.6 Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial es una actividad de evaluacion y coordinacion del calculo de aspectos técnicos
del negocio asegurador y de sus riesgos basada en técnicas estadisticas y actuariales, matematicas
y financieras.

Desde la Funcién Actuarial se proporcionard el apoyo necesario a la Direccion efectiva de la
Sociedad: miembros del Consejo de Administracion y Direccion General, para gestionar los riesgos
de Mediterraneo Vida, en particular el riesgo de suscripcion y el riesgo de reaseguro, entendiendo
aquel como el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los pasivos por seguros,
debido a la inadecuacion de las hipétesis de tarificacion y constitucion de provisiones.

La Funcion Actuarial en la Sociedad es asumida por la Direccion Técnica y Actuarial, contando con
el apoyo de la Unidad de Productos y Técnica.

En el desempefio de sus actividades, la Funcion Actuarial debera coordinarse con otras unidades,
ya que tiene que utilizar la informacién y documentacién generadas por éstas. En este sentido, una
relacion de trabajo de cooperacién entre la Funcion Actuarial y el resto de unidades de la Sociedad
favorecen una adecuada gestion.

Para el ejercicio de su actividad, la Funcién Actuarial se encuentra autorizada a solicitar la
informacién que considere relevante. En caso de que el responsable de dicha informacioén considere
que la misma tiene caracter restringido, se requerird autorizacion expresa, para Io que se
desarrollaran los correspondientes mecanismos de autorizacion. La informacion solicitada habra de
facilitarse dentro de un periodo razonable y habra de ser fiel e integra. A este respecto, la Funcion
Actuarial podra también requerir acceso permanente a datos y a sistemas informaticos que le sean
relevantes.

La Funcion Actuarial comunicara al resto de funciones clave de la Sociedad aquellos hechos
relevantes para el cumplimiento de sus objetivos.

Para favorecer una gestién conjunta del riesgo, la Funcion Actuarial estara representada en el comité
de siniestros y reclamaciones, en el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos y en el Comité de
Direccion, establecidos en la Sociedad.
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La Funcion Actuarial tendr4 la obligacion de salvaguardar y proteger los intereses de la Sociedad,
asumiendo las siguientes responsabilidades:

° Mantener, actualizar y enriquecer un conjunto de conocimientos, normas, técnicas,
disciplinas, metodologias y herramientas que permitan Hlevar a cabo sus
responsabilidades y cubrir sus objetivos con los maximos niveles de calidad.

o Poseer y desarrollar las cualidades profesionales necesarias para el establecimiento de
buenas relaciones con el entorno, asi como tener una buena capacidad de
comunicacion, tanto verbal como escrita, con objeto de transmitir con claridad y
efectividad los objetivos, las evaluaciones, las conclusiones y las recomendaciones.

) Facilitar asesoramiento actuarial, cuando las necesidades lo requieran.

° Gestionar de modo adecuado el presupuesto asignado, asi como los recursos
asignados.

° Comunicar al resto de funciones clave de la Sociedad aquellos hechos relevantes para

el cumplimiento de sus respectivos objetivos.

La Funcion Actuarial emitird anualmente un informe actuarial. El informe emitido por la Funcion
Actuarial, asi como cualquier otra comunicacién que se considere importante por el responsable de
la funcion, sera reportado directamente al Consejo de Administracion de la Sociedad, quedando
evidencia de la independencia de la funcion de gobierno.

B.7 Externalizacion

La Sociedad ha aprobado una la politica de externalizacion, cuyo objetivo es asegurar que los
responsables y la Direccion General de la Sociedad estan informados y controlan la actividad de
externalizacion. Esta politica mitigara la exposicion a los riesgos con el objetivo de garantizar que se
adopta un enfoque sdlido y coherente con respecto al proceso de externalizacién.

La Sociedad garantizara que en la externalizacion de funciones o actividades criticas no aumente el
riesgo tolerado y no podra realizarse de tal forma que pueda:

° Perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de gobernanza.
® Aumentar indebidamente el riesgo operacional.
° Menoscabar la capacidad de las autoridades de supervision para comprobar que la

empresa cumple con sus obligaciones.

o Afectar a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de
seguros.

La Sociedad tiene designada a una persona de la organizacion, con responsabilidad general sobre
el servicio/actividad externalizada, que posee conocimientos y experiencia suficientes sobre la
actividad en cuestion para poder evaluar el rendimiento y los resultados del proveedor de servicios.

Si la actividad externalizada es una funcion clave, la Sociedad designara a una persona de su
organizacion, que cumpla con los requisitos de aptitud y honorabilidad. Asimismo, se deberia aplicar
los procedimientos de aptitud y honorabilidad para evaluar personas empleadas por el proveedor de
servicios para realizar una funcién fundamental externalizada. Dado que la Sociedad ha
externalizado la Funcién de Auditoria Interna en Deloitte Advisory, S.L., la persona designada como
responsable de dicha Funcién es la Directora de Control y Operaciones.
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La Direccion de Control y Operaciones de Mediterraneo Vida junto con la Unidad de Control Interno
seran los responsables de garantizar que la politica de externalizacion es aplicada. Estos han de
velar porque la contratacion de servicios externalizados no suponga un incremento del riesgo
operacional, no perjudique al sistema de gobernanza, no menoscabe la capacidad de la autoridad
supervisora y no afecte a la capacidad de prestacion del servicio.

Con el objeto de dar cumplimiento a los requisitos de Solvencia Il se establece, entre otras, que la
Sociedad debe asumir las siguientes responsabilidades:

. Designar a una persona de la organizacion, con responsabilidad general sobre la
funcion o actividad externalizada.

o Determinar qué funciones o actividades tienen la consideracion de criticas o
importantes.

. Establecer el procedimiento de seleccion de proveedores.

o Identificar y definir los requisitos necesarios que debe contener todo acuerdo de

externalizacion para que esté alineada con Solvencia Il y velar para que se integre en
el procedimiento de Externalizacion de servicios.

° Adaptar los procedimientos relacionados con la externalizacion de funciones.

. Garantizar que el proveedor cumple con los requisitos de aptitud y honorabilidad
definidos en la politica de aptitud y honorabilidad.

° Velar para que la externalizacion de los servicios no dificulte la labor de inspeccién.

o Proponer anualmente al Consejo de Administracion, si fuera necesario, cambios en la
politica de externalizacion.

El responsable designado sobre las funciones o actividades externalizadas tendra la obligacién de
salvaguardar y proteger los intereses de la Sociedad, asumiendo las siguientes responsabilidades:

* Mantener, actualizar y enriquecer un conjunto de conocimientos, normas, técnicas,
disciplinas, metodologias y herramientas que permitan llevar a cabo sus responsabilidades
y cubrir los objetivos con los maximos niveles de calidad.

= Establecery seguir el cumplimiento de los niveles de calidad necesarios que garanticen que
el trabajo se presta conforme a los requerimientos de la Sociedad y cémo se mediran éstos.

® Comunicar al resto de funciones clave de la Sociedad aquellos hechos relevantes para el
cumplimiento de sus respectivos objetivos.

= Colaborar con la funcién de Gestidn de Riesgos para identificar y evaluar los riesgos de
cumpliimiento.

El Responsable de Control Interno mantendra un registro de todas aquellas funciones o actividades
externalizadas, junto con la documentacién de apoyo relevante y la correspondencia con el
regulador.

En el caso de que la Sociedad externalice alguna de las Funciones Clave (Auditoria, Gestion de
Riesgos, Cumplimiento Normativo y Actuarial), el responsable de dicha Funcién debera informar al
Consejo de Administracién respecto del estado de situacion y evolucion de estas funciones. La
comunicacion debera realizarse con una periodicidad que garantice un adecuado Uimiento y
evolucion por parte del Consejo de Administracion. /
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C. Perfil de riesgo

Con respecto a la exposicién al riesgo, la Sociedad no posee exposiciones fuera de balance y no ha
realizado acuerdos contractuales de transferencia de riesgo a entidades de cometido especial.

En cada apartado del perfil de riesgo se inciuyen los resultados cuantitativos de las pruebas de
resistencia y analisis de sensibilidad de cada categoria de riesgo por separado.

Dentro del proceso ORSA, se realiza una planificacién del consumo de capital cuantitativo, éste se
basa en dos procesos, proceso de prospeccion (proyecciones) y proceso de pruebas de tension
(escenarios adversos).

Proceso de proyecciones

Mediterraneo Vida proyecta las necesidades de capital para cada moédulo de riesgo, a excepcion de
los riesgos de Pilar Il que quedan excluidos de esta proyeccion de capital, debido a la ambigtiedad
que existe para escoger las variables a utilizar para su proyeccion.

Se describe a continuacién la metodologia seguida para la proyeccién de los distintos submoédulos
del SCR, en el contexto de un escenario que se entenderia como el mas probable, coherente con
las condiciones econémicas y la situacion actual de la compaiiia, y segln las expectativas de marcha
del negocio en los proximos tres afios.

Para los riesgos de Pilar Ii o calificados como no cuantificables lo que se vigilara sera la evaluacion
del entorno de control. Las proyecciones del plan de capital sélo pueden ser creibles si dan por
sentado que el entorno de control del negocio es lo bastante solido como para evitar que se
produzcan pérdidas operativas importantes u otros riesgos especificos importantes.

También seran proyectados los Fondos Propios, a través de la proyeccion del balance econdmico
como diferencia entre activo y pasivo. Pudiendo asi, proyectar los indicadores de apetito al riesgo
para el riesgo global de Mediterraneo Vida.

Por todo esto, la metodologia utilizada para elaborar estas proyecciones se fundamenta en la
proyeccién del activo y del pasivo. A partir de estas proyecciones se obtienen, con los calculos
correspondientes, los nuevos consumos de capital y los nuevos balances econémicos, replicando,
de esa manera todo el proceso y minimizando las desviaciones derivadas de las estimaciones
futuras.

Proceso de pruebas de tension

La vision a futuro debe contemplar no solo la posibilidad de que suceda el escenario mas probable,
sino que debe contemplar también situaciones alternativas que puedan ocasionar situaciones
criticas que pongan en riesgo la solvencia de la Sociedad. Para realizar este ejercicio se ha
planteado el analisis de dos escenarios, estresando determinadas variables que lo configuran. Las
variables que se han sometido a estrés afectan tanto al comportamiento del activo como al del
pasivo.

36 de 84



MEDITERRANEO VIDA $.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359635, con domicilio sociai en Edificic Hispania, calle Ausé y Monzé, n° 16, 03008, Alicante

Mediterraneo
Vida
$.A, de Seguros y Reaseguros

SFCR

Seleccidn de los escenarios adversos del activo:

Para someter a los activos a pruebas de tension, la Sociedad se ha basado en el documento
publicado por EIOPA "/ORP Stress Test 2017”y confeccionado conjuntamente con el ESRB (European
Systemic Risk Board). En este documento se describen las especificaciones para evaluar
acontecimientos de baja probabilidad pero que, no obstante, podrian considerarse plausibles en los
mercados financieros.

En concreto el escenario de estrés publicado por EIOPA en su informe de stress test de 2017 elegido
por Mediterraneo Vida como base para plantear los dos escenarios adversos que se desarrollan en
el proceso ORSA, base 2017, es el escenario adverso en cuyo informe lo designan como “Adverse
market scenario”,

Las variables incluidas en el calculo de los escenarios adversos son: tensiones sobre el rendimiento
de los bonos soberanos de Espafia e ltalia (ampliaciones de spreads entre los 75 y 200 puntos
basicos) y tensiones en los rendimientos de los bonos corporativos financieros y no financieros
(ampliaciones de spreads entre los 38 y 600 puntos basicos). Adicionalmente, en el Escenario 2 se
contempla una disminucién del rating de un escaldn de los activos corporativos.

Seleccion de los escenarios adversos del pasivo:

Para la realizacion de los escenarios adversos del pasivo, la Direccion Técnica Actuarial determina
y proporciona los datos ya estresados necesarios para el afio base.

Las variables incluidas en el calculo de los escenarios adversos para el SCR de suscripcion incluyen
tanto aumento como reducciones de las tasas de caida. Asi en el Escenario 1 se contempla un
aumento de la tasa de rescate del 50% respecto de la actual y en el Escenario 2 una disminucién de
la misma hasta la tasa mas baja observada.

C.1 Riesgo de suscripcién

El riesgo de suscripcion y constitucion de reservas es aquel que se deriva de una pérdida o
modificacion adversa del valor de los pasivos por seguros, debido a la inadecuacién de las hipotesis
de tarificacion y constitucion de provisiones. En el diltimo afio la metodologia de calculo no ha sufrido
variaciones.

El médulo del riesgo de suscripcion del seguro de vida refleja el riesgo derivado de las obligaciones
de seguro de vida atendiendo a los eventos cubiertos y a los procesos seguidos en el desarrollo de
la actividad.

La Sociedad adopta la medicion de los riesgos de suscripcion de vida establecida en la Directiva
2009/138/CE de Solvencia Il. Por tanto, para los riesgos de vida se tiene en cuenta los submaédulos
o subriesgos de suscripcién propiamente dichos: mortalidad, longevidad, incapacidad y catastroéfico,
mas los submaédulos de riesgos de negocio: gastos y rescates.

Los submodulos en que se divide el riesgo de suscripcion son:

o Riesgo de mortalidad: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de las tasas de mortalidad.

. Riesgo de longevidad: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un descenso de las tasas de mortalidad.
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° Riesgo de incapacidad: este submoédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de las tasas de invalidez, enfermedad y morbilidad.

. Riesgo _catastrofico: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a una notable incertidumbre en las hipotesis correspondientes a sucesos
extraordinarios.

® Riesgo de caidas o rescates: este subméddulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto
sea sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad en las tasas de discontinuidad,
cancelacion, renovacién y rescate de polizas.

o Riesgo de gastos: este submodulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a un aumento de los gastos.

La cuantificacion en términos de capitales regulatorios para los submédulos de riesgo de suscripcion
a los que la empresa esté expuesta es:

Importes en miles de euros| i i
Riesgo de suscripcion 7.137 8926

Riesgo mortalidad 214 418
Riesgo longevidad 754 608
Riesgo invalidez 33 36
Riesgo caida 6.361 8.428
Riesgo gastos 937 556
Riesgo catastrofico 55 74
Diversificacion riesgo suscripcton -1.217 -1.194

En relacion con la concentracion del riesgo de suscripcion, la concentracion de riesgo significativa a
la que esta expuesta la Sociedad es al submodulo de riesgo de caida.

SCR Suscripcion 2017
) Riesgo
Riesgo mortalidad Riesgo
catastrofico 2,13% longevidad
0,73% \ / / 6,01%
Riesgo gastos "\
5,49% fr=4 Riesgo
£_ v"_‘ invalidez
'.',"-’:rr 0,36%
'y

Riesgo v
83,285

La gestion del riesgo de suscripcion es seguida por la Unidad de Gestion de Riesgos de la Sociedad
a través de indicadores que miden el cumplimiento del objetivo de apetito al riesgo fijado para el ratio
de vida aprobado por el Consejo.

El riesgo de suscripcion se mide en base al siguiente indicador:

° Ratio de vida: es el cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global
expresion del peso que tiene el riesgo de suscripcion de vida ¢
riesgo total al que se encuentra expuesta la Sociedad.
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Donde:
. SCR Vida: capital de solvencia regulatorio por riesgo de vida, procedente de la
férmula estandar.
° SCR Global: capital de solvencia regulatorio global, procedente de la férmula
estandar.
A 31.12.2017 el objetivo de apetito al riesgo fijado para el ratio de vida, es:
Indicadores Definicién Objeti.vo Incumple Cumple Sokna
Apetito Cumple

Vida Ratio de Vida RV=8CR Vida / SCR Global <= 55% > 65% [65% , 45%)] < 45%

Verificandose para el 2017 su cumplimiento:

Ratio: 12% = Sobre Cumple

Estos submédulos se miden en términos de capital conforme a lo establecido por la Directiva
2009/138/CE de Solvencia Il y sus especificaciones técnicas para el calculo de los requerimientos
de capital de Solvencia Il. La medicion de estos riesgos tiene en cuenta, cuando proceda, la
capacidad de absorber péerdidas de las provisiones técnicas.

Trimestralmente, la Direccién Técnica Actuarial reporta al responsable de gestion de riesgos los
inputs necesarios para el calculo del SCR de vida y sus submaoduios.

Mediterraneo Vida mantiene convenientemente actualizados los procesos de negocio relativos a la
suscripcion y los siniestros con la finalidad de verificar la adecuacion de los procedimientos de
gestion y asegurar la suficiencia y calidad de los datos relevantes para la suscripcion y la constitucién
de reservas, asl como la consistencia de los mismos con la estrategia de la Sociedad.

Desde la Direccion Técnica Actuarial se realizan actuaciones para monitorizar este riesgo tales como
el analisis de la mortalidad/siniestralidad y la adecuacion de las tablas consideradas en la tarificacion
de los productos y la provision de los compromisos contraidos, asi como el analisis de la suficiencia
de los recargos en las primas para cubrir los gastos de gestion incurridos. Se afladen seguimientos
trimestrales de las tasas de rescate total y parcial experimentadas en los productos mas
significativos, actualizando las hipétesis de rescate total y parcial en el célculo del SCR de Vida.

Cada uno de los productos, se comercializan amparados por las normas de suscripciéon que rigen
en la Sociedad, incluyendo los limites cuantitativos maximos de aceptacién de riesgos y las
exclusiones generales de riesgo, para de esta forma garantizar un adecuado control de los riesgos
aceptados.

La Sociedad concede en determinados productos rescates, anticipos, rentabiiidades garantizadas y
participaciones en beneficios. Todos ellos se valoran conforme a lo establecido en la documentacion
contractual del producto.

Cabe resaltar que Mediterraneo Vida no emite nuevo negocio dirigido a particulares por lo que la
gestion del riesgo de suscripcion esta focalizada en la cartera vigente.

En cuanto al reaseguro, como técnica de mitigacién del riesgo en el célculo de la prima, la Sociedad
tiene reasegurado el 93 % del negocio de accidentes con Scor Global Life SE Ibérica y el 7% con
General Reinsurance AG, Colonia (Alemania) asumiendo entre el 80% y el 80% de los siniestros
segun producto. En cuanto al negocio de vida, la Sociedad tiene reasegurado £l negocio de vida
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riesgo dirigido a particulares con Scor Global Life Reinsurance Ireland Designated Activity Company,
asumiendo éste el 99% de los siniestros.

En cuanto al negocio de vida riesgo colectivo la Sociedad tiene reasegurado uno de sus seguros
colectivos con General Reinsurance AG, Colonia (Alemania), no estando reasegurados el resto de
seguros colectivos de vida riesgo por la reducida exposicion al riesgo.

Adicionalmente la Sociedad dispone de un contrato de reaseguro en exceso de pérdida (Catastrofico
XL) con el reasegurador General Reinsurance AG, en Colonia (Alemania) para dar cobertura al
riesgo retenido por la Sociedad (tanto de productos de vida como de accidentes) ante la ocurrencia
de algun evento catastrofico.

El riesgo de mortalidad e invalidez asumido por la Sociedad con el planteamiento que actualmente
esta aplicado en su reaseguramiento es totalmente inmaterial y no significativo.

Tabla con capitales de fallecimiento maximos por asegurado 2017-2016

Importes en miles de euros

Vida 600 (% 600 (%)
Accidentes 500 500

(*) A 31.12.2017 existen 2 asegurados que superan este limite (situdndose en 950 mil y 1.3 millones
respectivamente).

Tabla de nimero de contratos en funcién de tramos de capital asegurado para el negocio de
vida riesgo individual:

Menor de 50.000 49.313 59.673 -17%
Entre 50.000 y 100.000 23.551 27.363 -14%
Entre 100.000 y 150.000 6.797 8.058 -16%
Entre 150.000 y 200.000 1421 1.779 -20%
Entre 200.000 y 250.000 227 270 -16%
Entre 250.000 y 300.000 40 68 -41%
Mas de 300.000 39 50 -22%

81.388 97.261 -16%

Datos a 31.12.2017
La Sociedad realiza anualmente un test de suficiencia de prima aplicando un escenario adverso que
combina un aumento de la siniestralidad junto con un aumento de los gastos reales, con el fin de
verificar la suficiencia de las primas.

La Direccion Técnica Actuarial realiza entre otros los siguientes controles:

. Control de seguimiento de los expedientes de siniestros aperturadog en produ
vida riesgo individual.
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Control y cumplimentacién de cuestionarios de salud ante aumentos de capitales
asegurados en riesgo o modificaciones que impliquen un mayor riesgo biométrico para
la Sociedad.

Seguimiento trimestral de |as tasas de rescate total y parcial experimentadas, asi como
de las duraciones de los pasivos de seguros y las aportaciones extraordinarias en
aquellos productos de la Sociedad que lo contemplan.

Analisis anual de escenarios adversos para el informe ORSA.

Los resultados cuantitativos de las pruebas de resistencia y los analisis de sensibilidad en relacién

con el riesgo de suscripcion son:

Proyecciones:

2 201 8 2019 2020}
Importes en miles de euros Proyectado| Proyectado| Proyectado
8926

Riesgo de suscnpcion 8 115 7 444 6.631
Riesgo mortalidad 418 380 349 311
Riesgo longevidad 608 552 507 451
Riesgo invalidez 36 33 30 27
Riesgo caida 8.428 7.662 7.029 6.261
Riesgo gastos 556 505 . 463 413
Riesgo catastréfico 74 67 62 55
Diversificacion riesgo suscripeion -1.194 -1.085 -996 -887

Pruebas de tension:

Escenario adverso 1;:

2017 2018 2019| 2020
Importes en miles de euros Proyectado| Proyectado| Proyectado

Riesgo de suscripcién 4264 3735 3320 2875
Riesgo mortalidad 260 227 202 175
Riesgo longevidad 615 539 479 415
Riesgo invalidez 33 29 25 22
Riesgo caida 3.307 2.897 2575 2.230
Riesgo gastos 1.159 1.015 902 781
Riesgo catastréfico 56 49 44 38
Diversificacion riesgo suscripcion  -1.165 -1.021 -907 -786

Escenario adverso 2:
| 2017 2018 2019
Importes en miles de euros ' Proyectado|Proyectado| Proyec

2020
tado

Riesgo de suscripcion 56.620 53916 51555 47 661
Riesgo mortalidad 1.663 1.574 1.505 1.391
Riesgo longevidad 0 0 0 0
Riesgo invalidez 39 37 35 33
Riesgo caida 56.281 53.594 51.247 47.376
Riesgo gastos 541 515 493 455
Riesgo catastrofico 144 137 131 121
Diversificacion riesgo suscripcion -2 039 ~1.941 -1.856 -1.716

C.2 Riesgo de mercado

La exposicion al riesgo de mercado se mide por el impacto de las fluctyaci

variables financieras tales como precios de las acciones, tipos de interé g

A
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inmobiliarios o los tipos de cambio. El riesgo de mercado surge del nivel o volatilidad de los precios
de mercado de los instrumentos financieros.

El riesgo de mercado se mide en base a los siguientes indicadores principales:
o Ratio de Mercado: es el cociente entre el SCR de mercado y el SCR global como

expresion del peso que tiene el riesgo de mercado con respecto al riesgo total al
gue se encuentra expuesta la Sociedad.

o Ratio de Inversiones: mide la relacion entre el consumo de capital por riesgo de
mercado y la valoracion de mercado de la cartera global. Es el cociente entre el
SCR de mercado y el valor de mercado de las inversiones.

La Sociedad no ha presentado cambios significativos en el ratio de inversiones durante el periodo
2017. El ratio de mercado refleja una reduccion del riesgo de mercado desde 134% a 124% sobre
el riesgo total.

1 i
Ratio Mercado 134% 124%
Ratio Inversiones 4,43% 3,81%

El control y seguimiento de los indicadores de riesgos de mercado queda atribuida a la Unidad de
Gestion de Riesgos, quien evidencia las posibles desviaciones de los indicadores sobre el apetito al
riesgo de la Sociedad. La Unidad de Gestion de Riesgos informa de esas posibles desviaciones a la
Unidad de Gestién de Activos, quien toma las medidas oportunas para corregir las posibles
desviaciones, sin perjuicio de contar con el apoyo de otros 6rganos de la Sociedad, especialmente
el ALCOyR.

Los submédulos o subriesgos en que se divide el riesgo de mercado se miden en términos de capital
conforme a lo establecido por la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il y sus especificaciones
técnicas para el calculo de requerimientos de capital de solvencia

Los citados submodulos en que se divide el riesgo de mercado son:

o Riesgo de tipo de interés: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos
cuyo valor neto sea sensible a las variaciones de la estructura temporal de los
tipos de interés o a su volatilidad. El coste de capital se calcula de acuerdo con
los posibles impactos derivados de la subida o bajada de los tipos de interés.

o Riesgo de renta variable: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos
cuyo valor neto sea sensible a los cambios de los precios de los titulos de renta
variable. El coste de capital se calcula de acuerdo con los posibles impactos
derivados de los cambios de los precios de los titulos de renta variable.

o Riesgo de inmuebles: este submédulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo
valor neto sea sensible a la variacion de valor de los inmuebles.

o Riesgo de divisa: este submodulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a la variacion de los tipos de cambio de las divisas. El calculo
de capital requerido se hace por separado para cada una de las monedas y
posteriormente son agregados.

o Riesgo de spread: este submddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
neto sea sensible a los cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de
crédito en relacion con la estructura de tipos de interés libre de riesgo.

La gestion de las inversiones de la Sociedad se lleva a cabo con estricto cumplimiento
vigente, asumiendo sin excepciones la obligacion de observar la legislacion aplicable
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actividades y operaciones relacionadas con sus inversiones, en particular de la regulacién de la
actividad aseguradora en materia de rentabilidad, adecuacion de flujos de pasivos y activos,
diversificacion y dispersion, asi como congruencia monetaria.

Limites indicados en la politica de inversiones de la Sociedad:

o Riesgo de tipo de interés: La duracién de las inversiones se ajusta a la duracién
de los pasivos. Este riesgo se mide de forma agregada y no producto a producto,
a menos que se pueda incurrir en sanciones legales por ello. A modo de referencia
se asume como neutralidad desfases de duracién entre -3 y 1 afios.

o Riesgo de renta variable: Se limita la inversion de renta variable al 5%.

o Riesgo de tipo de cambio: Las inversiones se realizan en moneda euro. No
obstante, se permite mantener en el balance inversiones en moneda distinta del
euro en porcentajes reducidos. Se admiten instrumentos de cobertura para
eliminar este riesgo.

Con respecto a la adecuada valoracion de las inversiones, ésta es una funcién delegada en
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S A., S.G.LIL.C., S.U. la cual queda sujeta a las directrices
establecidas en la politica de externalizacion de la Sociedad.

Los submédulos de riesgo de mercado a los que la empresa esta expuesta son:

2
Importes en miles de eurosf 2017 _
Riesgo de mercado 108337 91452

Riesgo de tipo de interés bruto 33122 29.188
Riesgo inmobiliario 252 40
Riesgo de spread 87.718 73.252
Riesgo de concentracion 0 1.174
Riesgo de divisa 154 40
Diversificacién riesgo mercado -12910 -12.243

Durante el afio 2017 se ha producido una reduccion del riesgo de mercado, pasando de 108 a 91
millones de euros. Las diferencias se explican principalmente por la reduccion del riesgo de spread
o diferencial de 87 a 73 millones de euros, debido a una menor exposicién a bonos corporativos, y
la reduccion del riesgo de tipo de interés de 33 a 29 millones de euros provocado por el aumento de
la curva de tipos de interés, asi como los cambios en los flujos del pasivo y la reduccion del gap de
duraciones entre activo y pasivo.

Los activos de la cartera se han invertido de acuerdo con el principio de prudencia establecido en el
articulo 132 de la Directiva 2009/138/CE. La politica de inversiones, elaborada conforme al principio
de prudencia, establece requisitos respecto a la tipologia de activos aptos, la composicion de la
cartera y la diversificacion de las inversiones orientadas a garantizar la seguridad de las mismas.

Con una periodicidad al menos semestral, salvo peticiones adicionales especificas reclamadas por
el Consejo de Administracion, el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos y la Funcion de Gestion de
Riesgos, la Unidad de Gestion de Activos revisard la adecuacion de los activos a los pasivos en base
a la politica de inversiones:

o Comparando el valor actual de los activos con el valor actual de los pasivos.
o Comparando la duracion de activos con la duracién de pasivos.

o Evaluando el riesgo de crédito de las carteras.
o Analizando finalmente el Excedente/Déficit de cobertura.
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Tanto los resultados de esta revision y en su caso de los posibles descuadres que se identifiquen se
notificaran, en primera instancia al responsable de la Funcién de Gestién de Riesgos, el cual
informara de tales resultados en sus informes.

Elimpacto de la sensibilidad del riesgo de mercado medida como un porcentaje del ratio SCR global
representa un 70.64% en 2017, mientras que esta sensibilidad ascendia a 72,35% en 2016.

SCR Mercado 2017

Riesgo de

concentracién, /'
1%

Rlesga de divisa
0,04%

Riesgo de tipo
de Interds bruto
28,15%

| ]
\ g do
ead
LEas Riesgo
inmobiliario

0,04%

En el contexto de las operaciones de reduccion del riesgo de mercado, la Sociedad no ha aplicado
técnicas de reduccidn del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo 2017.

Los resultados cuantitativos de las pruebas de resistencia y los analisis de sensibilidad en relacion
con el riesgo de mercado son:

Proyecciones: o

Prayectade) Proyeectado
72 579 66.027

Riesgo de mercado 91 452

Riesgo de tipo de interes 29188 28.759 28.299 28.321
Riesgo inmobiliario 40 40 40 40
Riesgo de spread 73252 62.147 54 057 46.961
Riesgo de concentracion 1.174 2.479 3168 4.205
Riesgo de divisa 40 40 40 40
Diversificacion riesgo mercado -12.243 -12.916 -13.025 -13.540

Pruebas de tensién:

Escenario adverso 1:

Importes en miles de eurcs | Proyectado| ctado P
Riesgo de mercado 70.391 60.655 54 574
Riesgo de tipo de interés 14.950 14,392 15.102
Riesgo inmobiliario 40 40 40

Riesgo de spread 61.681 52.130 45,376
Riesgo de concentracion 0 278 1.556

Riesgo de divisa 40 40 40
Drersificacion riesgo mercado -6.321 -8.225 -7.540

44 de 84



MEDITERRANEQ VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03358635, con domicilio sacial en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzs, n° 16, 03006, Alicante

Mediterraneo
Vida
S.A. de Seguros y Reaseguros

SFCR

Escenario adverso 2:

Importes en miles de euros

111845

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de interés 65.128 64.986 61.334 65.473
Riesgo inmobiliario 40 40 40 40
Riesgo de spread 91.540 77.448 67.720 59.080
Riesgo de concentracion 0 0 0 2.513
Riesgo de divisa 40 40 40 40
Diversificacion nesgo mercado -20.394 -18.971 -17.280 -19 169

C.3 Riesgo crediticio

La Sociedad posee tres tipos de fuentes significativas del riesgo de contraparte: Riesgo de
contraparte por la transferencia temporal de activos a las sociedades WIF y WAF, los acuerdos de
reaseguro y efectivo en bancos.

a) Tras la transferencia de activos realizada a las sociedades WIF y WAF, efectuada como
consecuencia de la formalizacion de los correspondientes contratos marco, estas sociedades
quedan obligadas a pagar a Mediterraneo Vida los mismos flujos de efectivo y en el mismo momento
que lo hubieran hecho los activos transferidos.

El calculo del riesgo de contraparte se realiza mensualmente de acuerdo con las directrices de
calculo y valoracién establecidas en la normativa de Solvencia Il para la formula estandar, segun lo
dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35.

Un experto independiente realiza una valoraciéon de todos los activos otorgados como colateral de
forma trimestral incluyendo una descripcion de la metodologia utilizada.

Adicionalmente, bajo los contratos marco, Mediterraneo Vida tiene una serie de derechos y WIF y
WAF una serie de obligaciones que permiten mitigar y gestionar adecuadamente el riesgo de
contraparte.

b) Los principios basicos de gestion del riesgo de reaseguro se inspiran en las mejores practicas del
negocio y en los marcos normativos y consultivos vigentes.

El contrato de reaseguro se utiliza como técnica de reduccion del riesgo permitiendo a la Sociedad
transferir una parte de sus riesgos a terceros. Al utilizar esta herramienta debe cumplirse un principio
de calidad de la entidad reaseguradora, este principio es:

Principio de Calidad Crediticia: La contratacion de negocio de reaseguro se realiza Gnicamente con
aquellas entidades que poseen una minima calificacion crediticia, superior o igual a “BBB” seglin
una agencia de calificacion reconocida.

El rating medio de los reaseguradores, con los que mantiene acuerdos la Sociedad durante el
periodo 2017, poseen una calificacion crediticia de AA.

El control y seguimiento del principio que rige el riesgo de reaseguro queda atribuida a la Unidad de
Gestion de Riesgos, quien evidencia las posibles desviaciones del mismo sobre el objetivo fijado del
apetito al riesgo de la Sociedad. La Unidad de Gestion de Riesgos informa de las posibles
desviaciones a la Direccién Técnica Actuarial, quien toma las medidas oportunas para corregir esas
posibles desviaciones, sin perjuicio de contar con el apoyo de otros érganos de la Sociedad,
especialmente el ALCOyR.

45 de 84



MEDITERRANEC VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03359835, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausd y Monz6, n® 16, 03008, Alicante

Mediterraneo
Vida

S.A. de Seguros y Reaseguros

SFCR

Trimestralmente, la Direccion Técnica Actuarial reporta al responsable de gestion de riesgos los
inputs necesarios para el seguimiento de los principios que marcan los objetivos de la politica de
gestion del riesgo de reaseguro.

Como ya se ha comentado, en la actualidad, Mediterraneo Vida tiene su cartera de vida riesgo
individual reasegurada al 99% con un unico reasegurador, SCOR, que cumple con las exigencias
definidas por la Sociedad.

Como elemento de mitigacion de riesgos encontramos también la pertenencia de la Sociedad al
sistema de compensacién del Consorcio de Compensacion de Seguros. Este sistema protege a la
Sociedad de riesgos extraordinarios.

c) El efectivo en bancos mantenido por la Sociedad se ajusta regularmente a las necesidades de
liquidez para minimizar el riesgo de contraparte.

El riesgo de contraparte al que la empresa esté expuesta es:

Importes en miles de eurosiEaciic <
Riesgo de contraparte 5064 2213

Con respecto a la concentracion del riesgo de contraparte, la exposicién mas significativa a la que esta
expuesta la Sociedad es a la posicién en efectivo en bancos.

La Sociedad no ha aplicado técnicas de reduccién del riesgo de contraparte, que transfieran riesgos a
terceros durante el periodo 2017,

Los resultados cuantitativos de las pruebas de resistencia y los andlisis de sensibilidad en refacion
con el riesgo crediticio o de contraparte son:

Proyecciones:

S0AT 2018 2020
Importes en miles de euros Proyectado| Prayectado| Proyectado
Riesgo de contraparte 2213 5.443 4.068 3.458

Pruebas de tension:

Escenario adverso 1:

Importes en miles de euros Proyectado| Proyectado| /e Gtal
Riesgo de contraparte 2212 3.361 4.125 1.642

Escenario adverso 2:

2017 R
Importes en miles de euros Proyectado| Pro;

Riesgo de contraparte 4.821 4718
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C.4 Riesgo de liquidez

La gestion de activos y pasivos (ALM) es un conjunto de técnicas y procedimientos para asegurar
una correcta toma de decisiones de inversion y financiacién en la Sociedad teniendo en cuenta las
relaciones existentes entre los distintos componentes del activo y pasivo.

El procedimiento realizado por la Unidad de Gestién de Activos consiste en un modelo ALM, donde
se identifican las inversiones necesarias que garanticen la relacién activo-pasivo, con el objeto de
obtener la liquidez necesaria para atender las obligaciones de la Sociedad. La gestion de activos y
pasivos debe considerar los riesgos de la Sociedad, principalmente el riesgo de mercado y el riesgo
de suscripcién y constitucion de reservas.

En su analisis de adecuacion, la Unidad de Gestién de Activos aplicara, ademas de los calculos
reglamentarios, las metodologias e hipotesis apropiadas, y realizara los analisis de adecuacion, en
base a la duracion de sus activos y pasivos, a un horizonte temporal lo suficientemente largo. La
Sociedad realiza pruebas de resistencia bajo una gama de escenarios de mercado evaluando los
impactos que dichos escenarios tendrian en la solvencia de la Sociedad, informando al menos
anualmente al Comité de Activos, Pasivos y Riesgos.

A continuacion, se presentan los resultados del analisis ALM llevado a cabo por la Sociedad para
cuantificar su riesgo de liquidez.

Duracién 2017 2016
Activo 6,84 6,43 0,41
Pasivo 9,32 9,3 0,02
Gap deduraciones -2,48 -2,87 0,39

El gap de duraciones entre activo y pasivo se ha reducido en 0,39 afios. La bajada se debe
exclusivamente al aumento de la duracién del activo, dado que la duracién del pasivo casi no ha
variado. El principal factor ha sido el aumento de la duracion en las nuevas inversiones.

2017 -23 -54 -25 -51 272 302 76 80
Déficit o Superdvit 2016 -29 -61 -26 -57 230 168 59 59
Variacién anual 6 7 1 6 42 134 17 21

Para cada uno de los productos inas representativos, se compara el escenario a la fecha del analisis
frente a un escenario estresado definido por un movimiento adverso de Ios tipos de interés de -100
puntos basicos sobre la curva de deuda publica espaficla y una reduccion del 50% de las tasas de
rescate observadas en el Ultimo afio.

El impacto de estos factores en el déficit o superévit de los productos no es homogéneo, teniendo
que ser analizado cada producto por separado:

° Producto 6% y 4,5%: Hay una reduccion interanual de los déficits en ambos escenarios,
resultado directo de unos mayores tipos de interés.

o Productos 0.5%: Hay un aumento interanual del superavit tanto en el escenario
estresado como en el escenario actual. Esto se debe al efecto de la subida de los tipos
de interés, sobre todo en los tramos mas largos de la curva, lo caysa que €l valor

de los compromisos con clientes que estan mas alejados er el tie po se reduz
generando un mayor superavit.
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® Productos PPA: Hay un aumento interanual de los superavits en ambos escenarios
derivado de la subida de los tipos de interés.

Con respecto a la reduccion del riesgo de liquidez, la Sociedad no ha aplicado técnicas de reduccion
del riesgo, que transfieran riesgos de liquidez a terceros durante el periodo 2017.

El importe total del beneficio esperado incluido en las primas futuras segun calculo efectuado con
arreglo al articulo 260, apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 es 369.308 euros a cierre
del afio 2017.

C.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o la disfuncion de procesos internos, del
personal, los sistemas, o de sucesos externos.

La Unidad de Control Interno es, en colaboracion con las diferentes unidades operativas, la
responsable de asegurar la correcta identificacion y categorizacion de los factores de riesgo que
puedan derivar en riesgos operacionales. La Unidad de Control Interno reporta anualmente al
responsable de la Unidad de Gestion de Riesgos los inputs necesarios para calcular el Capital
Econdémico operacional.

Su gestién se basa en minimizar los impactos negativos y/o la frecuencia de materializacion de los
eventos operacionales a través de la mejora continua de calidad y seguridad de los procesos por
medio de su disefio y/o reforzamiento de los controles operativos. Para ello el objetivo principal se
desagrega en:

Promover una cultura de gestién del riesgo operacional.
Llevar a cabo un proceso continuo de identificacion, evaluacién, seguimiento e informacion
de los riesgos operacionales existentes.

¢ Incentivar el establecimiento de sistemas de mejora continua de los procesos y de la
estructura de los controles existentes para mitigar el riesgo operacional.

e Promover el desarrollo de planes de contingencia para asegurar a largo plazo la continuidad
de la organizacion.

e Promover un sistema eficaz de revision.

La Sociedad se sirve de un cuestionario remitido a todas las areas de Mediterraneo Vida para la
gestion del riesgo operacional.

Aunque la gestién se realice con la misma metodologia y en la misma aplicacion, la evaluacion del
riesgo operacional excluye los riesgos derivados de las decisiones estratégicas, asi como los riesgos
de reputacion.

La medicién del riesgo operacional se mide en términos de capital reguiatorio conforme a lo
establecido en la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il (formuiacién estandar). Ademas de la
medicion por formulacion estandar, el riesgo operacional se mide en base al resultado de ésta para
el calculo del capital de solvencia modificado (Capital Econémico operacional) en funcion de la
frecuencia y severidad de los riesgos incluidos en el mapa de riesgos operacionales obtenido del
proceso de evaluacion anual de |la Sociedad a través de cuestionarios (formulacion interna).

El riesgo operacional se mide en base a los siguientes indicadores:
o Ratio Operacional; es el cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global como

expresion del peso que tiene el riesgo operacional con respecto al fiesgo'total al
que se encuentra expuesta la Sociedad.
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o El cociente entre el Capital Econémico Operacional y el SCR Operacional: asi es
posible conocer la desviacion que se da entre la formulacion interna y el resultado
procedente de la formula estandar.

El control y seguimiento de los indicadores del riesgo operacional queda atribuida a la Unidad de
Gestién de Riesgos, quien evidencia las posibles desviaciones del indicador. La Unidad de Gestion
de Riesgos informa de esas posibles desviaciones al responsable de control interno, quien toma las
medidas oportunas para corregir esas posibles desviaciones.

El riesgo operacional al que la empresa esté expuesta es:

2016 2017
Importes en miles de euros

Riesgo Operacional 9994 9. 456

Con respecto a la reduccion del riesgo operacional, la Sociedad no ha aplicado técnicas de reduccién
del riesgo, que transfieran riesgos a terceros durante el periodo 2017.

Los resultados cuantitativos de las pruebas de resistencia y los analisis de sensibilidad en relacion
con el riesgo operacional son:

T P P
Importes en miles de euros Proyectado| Proyectado| Proyectado

Riesgo Operacional 9456 8581 7.883 7.024

Pruebas de tension:

Escenario adverso 1:

2017 2018 2019 2020
Importes en miles de euros Proyectado| Proyectado| Proyectado

Riesgo Operacional 9.116 7.992 7.112 6.160

Escenario adverso 2:

2017 2018 2019 2020
Importes en miles de euros Proyectado| Proyectado| Proyectado

Riesgo Operacional 8.669 8.235 7.890 7.300

C.6 Otros riesgos significativos.

La Sociedad ha identificado como otros riesgos significativos y no cuantificables: el riesgo estratégico
y el riesgo de reputacion

Riesgo Estratégico

El riesgo estratégico surge por una falta de visién empresarial, que puede conducir al ingumplimiento
de los objetivos tanto econémicos como sociales de la Sociedad. Es un riesgo
el Pilar 1 de la Normativa de Solvencia Il. Por lo tanto, para conformar el Capi
se adiciona a los de la formula estandar.
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La medicién del riesgo estratégico se realizara aplicando un coeficiente corrector sobre el SCR
Global de la Sociedad. Dicho coeficiente corrector se determinara mediante la evaluacién cualitativa
de factores como la experiencia del Consejo de Administracion y de la Direccién en puestos
similares, en la gestion de la Sociedad y el conocimiento del sector y el grado cumplimiento del
presupuesto en los Gltimos ejercicios econdmicos. El célculo del riesgo estratégico recae sobre la
Unidad de Gestion de Riesgos.

El indicador que se utiliza para medir este riesgo es el:

o Ratio Estratégico: mide el peso que tiene el riesgo estratégico respecto del Capital
Econdmico Global.

Riesgos de Reputacion

El riesgo de reputacion surge de problemas de imagen que pueda sufrir la Sociedad por la
materializacion de otro tipo de riesgos, generaimente de caracter operativo, aunque pueden
ocasionarlo eventos externos o de relaciones con terceros.

Es un riesgo no contemplado en el Pilar | de la Normativa de Solvencia Il. Por lo tanto, para conformar
el Capital Econdmico global se adiciona a los de la formula estandar.

La medicién del riesgo de reputacion se realizara aplicando un coeficiente corrector sobre el SCR
Global de la Sociedad.

Control Interno serd, en colaboracién con las diferentes unidades operativas, el responsable de
asegurar la correcta identificacién y categorizacién de los factores de riesgo que puedan derivar en
riesgos de reputacion. Se consideraran las siguientes categorias de riesgos de reputacion: Practicas
empresariales, Informaciéon incorrecta de clientes, Fraude Interno, Fraude Externo, Relaciones
laborales, Legal y Resto. Control Interno reportara trimestralmente al responsable de gestion de
riesgos los inputs necesarios para calcular el Capital Econdmico de reputacion.

El indicador que se utiliza para medir este riesgo es el:

- Ratio de Reputacidn: mide el peso que tiene el riesgo de reputacion respecto del Capital
Economico Global.

Control Interno serd, en colaboracién con las diferentes unidades operativas, el responsable de
asegurar la correcta identificacion y categorizacion de los factores de riesgo que puedan derivar en
riesgos de reputacién. Control Interno reportara al responsable de gestion de riesgos los inputs
necesarios para calcular el Capital Econémico de reputacion.

El capital afiadido para riesgos no cuantificables es:

2016

Importes en miles de euros | | _
2.367 2.148

Capital afadido para riesgos
no cuantificables

Los riesgos de Pilar 1l o calificados como no cuantificables quedan excluidos de la proyeccion de
capital, debido a la ambigiiedad que existe para escoger las variables a utilizar para su proyeccion,
vigilandose la evaluacién del entorno de control.
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A 31 de diciembre de 2017 las partidas mas significativas de activo de Mediterraneo Vida, y los
metodos de valoracién de las mismas son:

Valor
ACTIVO Solvencia Il Valoracion Sl
(miles de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias
Activos por impuesto diferido 49.587 | entre la valoracion del balance a efectos de

Slly a efectos fiscales.
Bonos - Deuda publica 1.642.081 | Valor razonable
Bonos - Deuda privada 774.356 | Valor razonable
Bonos - Activos financieros estructurados 3.183 | Valor razonable
Fondos de inversion 161 | Valor razonable
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 4.003 | Coste amortizado
Activo:% poseidos para contratos "index-linked" y "unit- 8.554 | Valor razonable
linked
iImportes recuperables del reaseguro: Seguros de vida, y . . . . .
de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y -9.309 mejgr gs;g?f::;: af:::fja;a por el riesgo de
los "index-linked" y "unit-linked" pag g
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 32.719 | Coste amortizado

A 31 de diciembre de 2016 las principales partidas de activos y los métodos de valoracion eran:

|

ACTIVO

Activos por impuesto diferido

Valor

Solvencia ll (miles

de euros)

Valoracion Sl

e reconoceran cuando surjan diferencias

33.470entre la valoracién del balance a efectos de

il'y a efectos fiscales.

Bonos - Deuda publica

1 .503.973*«/alor razonable

Bonos - Deuda privada

867.912

Valor razonable

Bonos - Activos financieros estructurados

3.346

Valor razonable

Fondos de inversién

663

Valor razonable

Depositos distintos de los activos equivalentes al efectivo

68.603

Coste amortizado

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked"

9.484

Valor razonable

linked" y "unit-linked”

Importes recuperables del reaseguro: Seguros de vida, y de
salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los "index-

-9.667

Mejor estimacién ajustada por el riesgo de
mpago del reasegurador

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

49.307

Coste amortizado

£
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Las partidas mas significativas de activos se corresponden con' activos financieros. Los valores
razonables de las inversiones se basan en precios de mercado. La principal fuente para la obtencion
de estos precios es el sistema de informacion financiera Bloomberg, complementandose, en casos
concretos de no disponibilidad de la informacion, con el sistema de informacion financiera Reuters.

A continuacion, se detalla la metodologia utilizada para la obtencion del valor razonable de los
activos financieros distinguiendo por clase de activo:

Activos representativos de deuda

La valoracion se realiza diariamente mediante Ia fuente mas representativa del precio de mercado,
a partir del sistema de informacién Bloomberg, en base al contribuidor que mas se ajusta en cada
momento a dicho criterio. El criterio general se basa en la captura del precio de mercado ex-cupén,
spot, de venta (“BID") procedente del contribuidor "BGN: Bloomberg generic price”. El BGN es un
precio de mercado consensuado, calculado a partir de un amplio abanico de precios de
contribuidores del mercado de reconocido prestigio. En caso de que BGN no publique un precio, se
seleccionara otro contribuidor de igual prestigio que publique cotizacién en el sistema Bloombery.

El valor de realizacion de los titulos de renta fija debe incluir el cupén corrido. Este no se captura de
ninguna fuente externa sino que es calculado directamente por el sistema de valoracion y
contabilizacién de las carteras segun la convencion del mercado de referencia.

Acciones o participaciones de otras instituciones de inversién colectiva

La valoracién se realiza diariamente capturando el tltimo valor liquidativo disponible de la institucion.
En el caso de publicarse mas de un valor liquidativo para un mismo dia, en general, se captura el
identificado como precio NAV.

Divisas distintas a la de los estados contables

La contra valoracién a la divisa base de la cartera de aquelios activos denominados en una divisa
distinta de la divisa base de la cartera se realiza a los tipos historic closed publicados en Bloomberg
de las distintas divisas de manera que se recojan los cortes de Tokio (12:00h), Londres (19:00h) o
Nueva York (23:00h), para cada una de ellas, en funcién de su area geogréfica (fuente Bloomberg
currency composite).

Si los precios de un activo disponibles en el mercado no gozan de la suficiente calidad, el valor
razonable de éste se establece empleando técnicas de valoracion alternativas (marked to model).

Contratos de Reaseguro

La Sociedad ha firmado acuerdos de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede el 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

Las primas de seguro directo del negocio de vida riesgo colectivo con respecto al de vida riesgo
individual es inmaterial, representa un 0,72%, por lo que, de acuerdo al principio de proporcionalidad,
ha llevado a que el célculo del BEL (Best Estimate Liabilities) en la Sociedad se haya realizado
considerando que todo el negocio de vida riesgo individual y colectivo esta reasegurado con Scor
Global Life Ireland y con las condiciones del acuerdo.

El recuperable de reaseguro que figura en el balance econémico se ha ajustado teniendo en cuenta

el riesgo de impago del reasegurador. El método utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método
simplificado segun la formula de célculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.
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Diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipétesis

Las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipotesis que la Sociedad utiliza
para la valoracién a efectos de solvencia y los que utiliza para la valoracion en los estados
financieros, por clase de activos son:

Comisiones anticipadas.

En los estados financieros contables se recoge en la partida “Comisiones anticipadas y otros costes
de adquisicion” el importe de las comisiones y otros costes de adquisicion del seguro directo que se
imputen al ejercicio o ejercicios siguientes de acuerdo con el periodo de cobertura de la péliza y con
los limites establecidos en la nota técnica. Tiene un importe de 150 mil euros (168 miles de euros
en 2016) que bajo Solvencia Il toman valor cero.

Activos por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos reconocidos en los estados financieros de la Sociedad
corresponden al importe de las minusvalias de sus activos financieros, que en caso de hacerse
efectivas generarian un menor impuesto a pagar (25%), deducida la parte de esas minusvallas que
le corresponderian al cliente.

Los activos por impuestos diferidos bajo Solvencia Il recogen las diferencias entre la valoracion del
balance a efectos de Solvencia |l y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un incremento de 49.430
miles de euros (32.437 miles de euros en 2016).

Como se vera en el apartado de Otros pasivos, la Sociedad tiene un pasivo diferido neto, es decir la
cifra de pasivo diferido supera a la de activo diferido.

Activos financieros.

Bajo el régimen de Solvencia ll, no existen para el ejercicio 2017 diferencias de valoracién en los
activos financieros.

En el ejercicio 2016 la tnica diferencia existente en cuanto a la valoracion de los activos financieros
se correspondia con la valoracion de los depésitos fiduciarios. En este caso, se consideraba como
valor de Solvencia |l el valor razonable de cada subyacente de los mencionados depdésitos, mientras
que en los estados contables se valoraban a coste amortizado residual, lo que supuso un incremento
de valor de 9.300 miles de euros.

Importes recuperables del reasequro.

Se trataran en el apartado D.2 de este documento.
D.2 Provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas a cierre de 2017 incluido el importe de la mejor estimacion v el
margen de riesgo por separado para cada linea de negocio significativa es el siguiente:
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importes en miles de euros Provisiones tecnicas (Sl BEL (S11) Margen de riesgo

LeB 2016 2017 2016 2017

Seguro con participacion en los beneficios 1.810.970  1.712.892  1.798.308 1.706.020 12.662 6.872

Seguro vinculado a indices y a fondos de

i 9.024 8.401 8.898 8.338 126 63
inversién
Otro seguro de vida riesgo -9.716 -9.357 -9.821 -9.456 105 99
Otro seguro de vida 444.641 415.888 440.476 412452 4.165 34386
Total general 2.234.919 2.127.824 2.237.861 2.117.354 17.058 10470

Las provisiones técnicas de la Sociedad se han calculado como la mejor estimacién a valor presente
de todos los flujos futuros bajo un enfoque determinista para el calculo de las garantias financieras.

El porcentaje de negocio de la Sociedad que ha sido modelado para este calculo se sitiia por encima
del 99% del total de provisiones. Respecto al negocio no modelado, aun siendo inmaterial (<0.6%
del total de provisiones), la Sociedad lo ha aproximado e incorporado su mejor estimacion de forma
simplificada, sin ninglin impacto significativo.

Las hipotesis consideradas para el calculo de la mejor estimacion de los compromisos asumidos han
sido derivadas de forma realista y asumiendo una gestién continuada del negocio. Se basan en la
experiencia operativa de Mediterraneo Vida, asi como datos del mercado y teniendo en cuenta que
se trata de un negocio maduro.

EVOLUCION BEL 2016->2017(*):

BEL 2017: 2117
BEL 2016: 2.238
Variacion: -121
(-5.38%)

(*) Datos en millones de euros
BEL (Best Estimate Liabilities)

Cambios en BEL viene impactado por:

22%

Cambio curva/tipos -26,92

Cambios BBDD -90,74 75%
BBDD MV 36,08 22%
Pasodet -54,81 40%
Cambio comisiones -62,00 38%

Resto -2,84 2%

Total general -121 100%
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La variacién en el BEL viene fundamentalmente afectada (>97% del impacto) por:

a. Los impactos que sobre la BBDD se han producido en el afio: 75% de la variacién
b. Cambio de curva de descuento, 22% de la variacién

Dentro de la variacion en la BBDD se destaca la reduccion en el BEL fundamentada por el paso
natural del tiempo (-64 Mill) y el cambio en las hipdtesis de comisiones (-62 Mill) de acuerdo con la
nueva estructura de las mismas vigente.

Provisiones Técnicas.

En el cuadro se muestra la variacion de las provisiones técnicas de Solvencia | a Solvencia H, para
el 2016 y 2017:

Proviianes tecnicas Salvencia i

Total Fraviviones Teenicas 8il | Ciferencia |
|

BeL  ladargon de dosgo| T
017

Importes en miles de euros (LI TTETTTE téenleas Solvencis | I

Linea de negocio 2016 mr 016 2017 2016 017

Seguro con participacién

1.512.581 1.518.866 1798308 1706.020 12662 6.872 1810.970 1712.892 298.389 194.026 87% 108%

en los beneficios

incul: indi
Segumvinculadoisiindices] o s B.550 88% 8338 126 63 9.024 8.401 460 153 0% 0%
v & fondos de inversién
Otro segurs de vida riesgo 15.994 12298 -9.821 -9.456 105 99 -8.716 -9.357 25710 -21656 7% -12%
Otro seguro de vida 372999 409.251 440476 412452 4165 3.436 444,641 415888 74647 6637 21% 4%
Total general 1911038 1843970 2237861 2117354 17058 10470 2234919 2127824 343861 178354

Del calculo de la mejor estimacion de pasivos, diferenciadas por lineas de negocio, y del incremento
total por el paso de Solvencia | a Solvencia 1l (incremento de 178.854 miles de euros), la linea de
negocio que mayor impacto tiene es el otorgado a seguro con participacion en beneficios. Y del resto
del impacto, lo aporta la linea de negocio otro seguro de vida riesgo, explicando ambas lineas de
negocio practicamente la totalidad de la variacién por el paso de Solvencia | a Solvencia Ii.

En el calculo del BEL se emplean hipétesis realistas derivadas respecto al comportamiento de los
tomadores. Asi mismo, Mediterraneo Vida utiliza el ajuste por volatilidad de la estructura temporal
de tipos de interés sin riesgo, contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE,
como nueva curva de tipo de interés de mercado.

De las hipttesis utilizadas la que aporta un impacto significativo, destacado por su materialidad, es
la hipétesis del uso de la curva de tipo de interés de mercado. Asi, en la linea de negocio de seguros
con participacion en beneficios, que es la mas importante en la compaiiia, mas del 60% del impacto
viene solamente por este concepto:

Linea de negocio seguro con participacién en beneficios:

Importes en miles de euros

Linea de negocio Prnvisianes-t.ec_nlcas frovisianas F‘mk“ Diferencia Var PT S-->PT 511
N Solvencia | Solvencia Il

Seguro con participacion

en los beneficios 1.518.866 1.712.892 194.026 l- Cambio curva 124162  64%
PB futura 58.568  30%
Margen de riesgo 6.872 4%
Resto 4.424 2%
TOTAL 194.026 100%
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En la linea de negocio de seguro con participacion en los beneficios, la diferencia entre las
provisiones técnicas de Solvencia Il y las de Solvencia | es de 194 millones. Hay un impacto de 124
millones por efecto curva. Las provisiones técnicas de Solvencia Il incluyen la Participacion en
beneficios futura asignada a los asegurados por 58,5 millones, y el margen de riesgo por 6,8
millones. El resto 4,4 millones es por diferentes motivos (hipotesis best estimate: Caidas, recurrencia
de primas extraordinarias, etc..)

Linea de negocio otro seguro de vida:

importes en miles deeuros
|

\Linea de negocio

Otro seguro de vida 409.251 415.888 6.637 ﬂ' Cambio curva 35%
Margen de riesgo 3.436 3%
Dotacién 33 2->33.1 -58.478 47%
Resto 18.745 15%
TOTAL 6.637 100%

En la linea de negocio Otros seguros de vida (Rentas), la diferencia entre las Provisiones Técnicas
de Solvencia Il y las de Solvencia | es de 6,6 millones. Hay un impacto de 42,9 millones por efecto
curva, y 3,4 millones por el margen de riesgo.

Las Provisiones Técnicas de Solvencia | incluyen una dotacion adicional por importe de 58,4
millones, por el hecho de calcular la provision matematica al tipo de interés publicado por la DGSFP
para el calculo de las provisiones de seguros de vida (Art.33.1 del ROSSP. 1,09% para el 2017), en
vez del tipo de interés técnico del producto. El resto por 18,7 millones es por diferentes motivos
(hipotesis Best Estimate: Caidas, etc....)

Resto Lineas de negocio:

Del “resto” de lineas de negocio de la Sociedad, aunque con un impacto poco significativo en la
diferencia total observable entre Solvencia | y Solvencia ll, se destaca a modo de resefia por su
casuistica la linea de negocio “Otro seguro de vida riesgo” donde este impacto sobre la diferencia
total viene del uso de la metodologia de célculo que se aplica en Solvencia il.

En este caso, para los productos de esta linea de negocio, |a realidad es que la inmensa mayoria
de los asegurados en la cartera de riesgo (>70%) tiene una renovacion anual de las primas de
cartera, los primeros dias de cada afio. Este hecho impacta en una reduccion de sus provisiones en
Solvencia Il en practicamente la totalidad de las primas de un afio completo, frente a la metodologia
de Solvencia |.

De los 21.656 miles de euros de diferencia en esta linea de negocio por el paso de Solvencia | a
Solvencia ll, en torno al 85 % viene explicado por este motivo.
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e Principales hipotesis:

Evolucién mortalidad
Evolucion incapacidad
Coberturas complementarias
Tasa de rescate total

Tasa de rescate parcial

Tasa de suspensos

Hipotesis actuariales
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Comisiones de distribucién

El nivel de incertidumbre asociado al calculo de la mejor estimacion de pasivos viene aportado
fundamentalmente por el grado de robustez de las estimaciones realizadas sobre las hipotesis del
modelo. Para mitigar esta incertidumbre, las estimaciones se han basado en la experiencia real de
la Sociedad, ajustadas en un horizonte temporal y con depuracién de datos atipicos que permita
estimaciones lo mas insesgadas posibles frente a la realidad esperada.

Tasa de rescate total

Engloba la opcion del asegurado a no renovar la poliza y la opcién del asegurado a rescindir
totalmente el contrato (rescates o retiros como se denomina en algunos paises).

La metodologia para la derivacion de las caidas de Mediterraneo Vida se basa en el analisis de
numero de pélizas expuestas y el nimero de caidas, clasificando ambas segtn el afio de emision
de cada poéliza, con informacién estadistica de 5 afios y realizando la mayor segmentacion posible
sobre pélizas.

Tasa de rescate parcial

Definido come la opcidn del asegurado a rescatar parcialmente el fondo o provision constituidos.
La metodologia para la derivacion de Mediterraneo Vida se hace en funcién de los montantes
rescatados considerando la propia experiencia de la Sociedad, con informacién estadistica de al
menos 5 afios y con la mayor segmentacion posible sobre pélizas.

Tasa de suspensos

El importe de aportaciones periédicas contractuales que quedaran en suspenso en el futuro, de las
polizas de ahorro que actualmente existen en la cartera.

La metodologia para la derivacion se basa en el analisis de importes de prima periddic
actuales suspendidas agrupadas por afio de pdliza y afio de emision comparad
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primas periédicas anualizadas actuales (incluyendo las suspendidas) agrupadas por afio de poliza
y afto de emision de la pdliza.

El importe de prima periddica es el importe que pagaria el tomador en caso de reactivacion de la
poliza, por tanto, lleva incorporado los posibles incrementos y revalorizaciones.

La tasa de suspensién se ajusta con la tasa de rehabilitacion, realizando el andlisis con la mayor
segmentacion posible sobre pélizas.

Aportaciones extraordinarias

El importe de las aportaciones extraordinarias recurrentes no contractuales (APEX) que ocurriran en
el futuro, de las polizas de ahorro que actualmente existen en la cartera.

La metodologia para la derivacion se basa en el analisis de las pélizas agrupadas por afio péliza,
sumando las aportaciones extraordinarias realizadas en los Ultimos 5 afios y los certificados en vigor
en cada uno de los aros.

Las aportaciones extraordinarias de afios anteriores se actualizan con el IPC real de cada afio.

La hipotesis es la suma de las aportaciones extraordinarias en cada afio poliza dividido entre el
nimero de asegurados en cada afio pdliza.

El mayor grado de incertidumbre se focalizara en el comportamiento del colectivo segtn factores
exégenos no contemplados en el modelo (acontecimientos atipicos futuros, crisis de distinta
indole...etc) asi como en la volatilidad propia de los mercados financieros.

Calculo simplificado del margen de riesgo:

De conformidad al articulo 58 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision las empresas
de seguros y reaseguros podran utilizar métodos simplificados cuando calculen el margen de riesgo,
por ello Mediterraneo Vida ha decidido utilizar una de las simplificaciones propuestas por EIOPA, en
concreto la simplificacién 3 dentro de la jerarquia de simplificaciones.

La simplificacion 3 obedece a realizar los célculos aproximando el SCR total para cada afio futuro
utilizando un enfoque proporcional.

A continuacion, se presenta la cuantificacion del efecto que un cambio a cero del ajuste de volatilidad
tiene sobre la situacion financiera de la empresa a cierre del afio 2017.
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Importes en miles de euros

Cambio a cero deljuste por

Con ajuste por volatilidad

volatilidad
Provisiones Técnicas (Sll) 2.117.354 2.125.152
SCR 73.141 73.122
MCR 32,913 32.905
Fondos Propios Basicos 255.052 249.203

; <ibl .

Fondos Propios admisibles para cubrir 255 052 249,203
el SCR
Fondos Propios admisibles para cubrir 255 052 549,203
el MCR
Ratio de Solvencia 345% 341%

Respecto a los recuperables de reaseguro, es decir, el importe estimado que la Sociedad obtendria
por los contratos de reaseguro suscritos por los riesgos que ésta asume en caso de un siniestro, y
que figura en el balance econémico, se ha ajustado teniendo en cuenta el riesgo de impago del
reasegurador. El método utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método simplificado segin la
férmula de calculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Importes en miles de euros
Art. 57 Reglamento Delegado (UE) 2015/35

Tras tener
t
Seguro directo MV. =it CHERES Ajuste por Recuperable
Motcls (BEL bruto) el BEL impago de Reaseguro
neto no Pag 8
ajustado
(a) (b) (c) (a)-(b)+{c)
TAR PP -9.409 -94 0 -9.315
TAR PU 539 5 0 533
ACC -586 -59 0 -527

Total: -9.309

Ante escenarios adversos de siniestralidad en la Sociedad, la mejor estimacién de las Provisiones
Tecnicas, después de reaseguro de la Sociedad, no se vera practicamente afectada en la linea de
negocio vida riesgo individual, ya que el 99% de los siniestros de los seguros de vida riesgo individual
es asumido por el Reasegurador, no teniendo el contrato ninguna clausula de revisién de las
condiciones contractuales y/o econémicas si la siniestralidad supera un ratio determinado.

No se ha producido ningun cambio significativo en la metodologia de derivacion
obtenidos e impactos y cambios en las provisiones técnicas durante el tltimo afg.
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No se aplican métodos simplificados en el calculo de la provisién técnica total de la Sociedad.

D.3 Otros pasivos.

Los otros elementos significativos del resto de pasivos y su valoracién a 31 de diciembre de 2017,

son los siguientes:

PASIVO

Valor

Valoracion Sl

Pasivos por impuestos diferidos

Solvencia Il (miles de euros)

87.925

Se reconoceran cuando surjan diferencias
entre la valoracion del balance a efectos de
Slly a efectos fiscales.

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 245 | Coste amortizado
Deudas por operaciones de reaseguro 684 | Coste amortizado
Otras deudas y partidas a pagar 3.068 | Coste amortizado

MEDITERRANEQ VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGIROS, NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n® 16, 03006, Alicante

A 31 de diciembre de 2016 los elementos significativos del resto de pasivos y su valoracion fueron:

Valor

PASIVO Valoracion Sli
Solvencia ll (miles de euros)

Se reconoceran cuando surjan diferencias
Pasivos por impuestos diferidos 41.426 | entre la valoracion del balance a efectos de
Sil y a efectos fiscales.

Deudas con entidades de crédito 11.101 j Coste amortizado
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 2.937 § Coste amortizado
Deudas por operaciones de reaseguro 1.044 | Coste amortizado
Otras deudas y partidas a pagar 2.228 | Coste amortizado

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden al importe de las plusvalias de los activos
financieros de la Sociedad, que en caso de hacerse efectivas generarian un impuesto a pagar
(25%), deducida la parte de esas plusvalias que le corresponderian al cliente.

La principal diferencia de los otros elementos de pasivo con respecto a los estados financieros es
gue bajo Solvencia Il no se recoge el importe de la correccién de asimetrias contables. En la mejor
estimacioén de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se recoge la valoracion de todos los
potenciales flujos futuros en los que pudiera incurrir la Sociedad con objeto de hacer frente a las
obligaciones adquiridas con los asegurados en todo el horizonte temporal en que estas se
extiendan. Los pasivos por asimetrias contables bajo PGCEA (164.797 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017 y 248.026 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), toman valor cero en
Solvencia H.

D.4. Métodos de valoracion alternativos.

Cuando los precios disponibles en el mercado de un activo no gozan de la suficiente calidad, para
calcular el valor razonable de éste, la Sociedad emplea técnicas de valoracion alternativas (mark to
model). Estas valoraciones son realizadas por un experto independiente, en los casos que se
enumeran a continuacién estas valoraciones son suministradas por AFI (Analistas Fipnancieros
Internacionales).
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La Sociedad utiliza técnicas mark to model en el activo que se describe en [a siguiente tabla:

~ Codigo ISIN Descripcion. Método de valoracién.
[ES0236395036 OB.FERIA INTNL VALENCIA 6,04% VT.10/6/27 QMPS

QMPS: Precio de mercado cotizado en mercados activos para activos similares

Activo ES0236395036

Se trata de un bono con cupodn fijo. La metodologia utilizada para realizar Ia valoracién de este
instrumento es la actualizacién o descuento de flujos del instrumento de referencia.

Todos los procedimientos de actualizacion de los valores de los flujos estan basados en la curva de
tipos interbancarios del euro (depositos e IRS) afiadiendo el spread crediticio estimado para el
emisor.

Para obtener el spread de crédito del emisor del bono ES0236395036, debido a la ausencia de
cotizaciones de CDS del emisor, como curva de spreads de crédito se ha aplicado una curva
genérica calibrada para emisiones subordinadas, con la misma subordinacién y rating que el del
emisor.

E. Gestion del capital
E.1 Fondos propios

La Sociedad tiene una politica de gestion de capital aprobada por el Consejo de Administracién,
cuyo objetivo principal consiste en establecer el marco general de actuacién para conservar el nivel
de capital dentro los limites fijados por el marco de apetito al riesgo, ademas de cumplir con la
cobertura del SCR y el MCR.

También se consideran objetivos de esta politica:

) Contribuir a la existencia de un sistema eficaz de gobierno que favorezca una gestion
sana y prudente de la actividad.

. Asegurar una correcta clasificacién y calidad de los Fondos Propios de la Sociedad
acorde a la cobertura de SCR y MCR.

Los procedimientos asociados a esta politica son:
1. Clasificacion de las partidas de Recursos Propios.

El responsable de Contabilidad y Reporting, encargado de clasificar los Fondos Propios, se
asegurara y documentara, previo a su clasificacion por niveles, que:

a) Se cumplen las caracteristicas que determinan la clasificacion de los Fondos Propios en
base a los siguientes articulos del Reglamento Delegado:

Nivel 1; Art 71

Nivel 2: Art 73

Nivel 2 (Fondos Propios complementarios): Art 75
Nivel 3: Art. 77
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Las partidas que los componen no estan gravadas por la existencia de ningtin acuerdo o
transaccion relacionada ni como consecuencia de una estructura de grupo que pudiera
afectar a su eficacia como capital.

Los términos contractuales son claros e inequivocos respecto a su criterio de clasificacion.

Supervision en la emisién de Recursos Propios

Ante una nueva emision de cualquier partida de Recursos Propios, el Director Financiero y
de Gestion de Riesgos de la Sociedad comunicara al Responsable de Contabilidad y
Reporting las caracteristicas de la misma, para que previo a su presentacion al Consejo
pueda clasificar por niveles esta partida.

Inicio y fin de las partidas de Recursos Propios

Si existiera, sobre alguna partida de Recursos Propios, alguna medida requerida o permitida
bajo las disposiciones contractuales, estatutarias o legales sobre la vida de la misma, el
responsable de la Unidad de Contabilidad y Reporting sera el encargado de realizar un
seguimiento de los plazos establecidos para su inicio y fin, creando las alertas necesarias
para garantizar la puntualidad requerida. '

Solicitud de los Recursos Propios auxiliares

En el caso de que la Sociedad constituyera Recursos Propios auxiliares 0 complementarios
(en la actualidad no tiene) el responsable de la Unidad de Contabilidad y Reporting
documentara e informara al Director Financiero y de Gestion de Riesgos cuando y cémo
pueden ser solicitados los mismos en tiempo y plazo, creando a su vez las alertas necesarias
para su solicitud a su debido tiempo.

Fondos de disponibilidad limitada: identificacién y documentacién

La Sociedad no tiene, ni tiene previsto tener en el corto plazo, fondos de disponibilidad
limitada. Llegado el momento en que se identifique la posibilidad que dé lugar a la utilizacion
de este tipo de fondos, bien por motivos legislativos, como consecuencia de un acuerdo o
bien proveniente de algun producto, la Direccidén Financiera lo pondra en conocimiento del
responsable de Contabilidad y Reporting que realizara los calculos y ajustes adecuados,
teniendo en cuenta los criterios definidos en los articulos 80 a 82 del Reglamento Delegado,
para la determinacién del capital de solvencia obligatorio y los Fondos Propios.

Reparto de dividendos

La Sociedad tiene como politica de dividendos el reparto a los accionistas de dividendos con
cargo al beneficio generado en cada ejercicio. Previo a este reparto o cualquier reparto
adicional, el responsable de Contabilidad y Reporting verificara que, tras su distribucion, hay
suficiencia de capital regulatorio en el medio plazo, y cumple con los limites fijados en el
apetito al Riesgo de la Sociedad.

Posibilidad de cancelacion de forma discrecional de los Recursos Propios de nivel 1

El responsable de Contabilidad y Reporting, una vez clasificados por niveles los Recursos
Propios, identificara y documentara los casos en que las distribuciones de las partidas de
nivel 1 pueden ser canceladas de forma discrecional en base al articulo 71 del Reglamento
Delegado.

Aplazamiento o cancelacion de las distribuciones de los Fondos Propios
representados por el capital social y la correspondiente prima de emision, hayan sido
clasificados en nivel 1 o nivel 2.
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Previo a adoptar cualquier decision de reduccién de capital o prima de emisién, el
Responsable de Contabilidad y Reporting preparara un documento, que sera reportado al
Director Financiero y de Gestion de Riesgos, donde quede de manifiesto que dicha
distribucion no dara lugar a un incumplimiento en el capital de solvencia obligatorio.

Aun cumpliendo el requisito anterior, previo al momento de realizar la distribucién de manera
efectiva, nuevamente se realizara la verificacion y si de la misma se desprende un
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio, se procedera a la cancelacion o
aplazamiento de dicha distribucion.

9. Aspectos relacionados con las Medidas Transitorias.

Dado que la normativa permite utilizar un ajuste por volatilidad a la curva libre de riesgo para
la obtencion de la mejor estimacion, la Sociedad se acoge a la utilizacion de este ajuste. De
esta manera la Sociedad mejora sus Fondos Propios y por consiguiente aumenta su ratio
de solvencia, beneficiandose por lo tanto de una cobertura sobre los nuevos requerimientos
mas saneada.

Si la Sociedad decidiera acogerse a la Medida Transitoria sobre los Tipos de Interés sin
Riesgo o a la Medida Transitoria sobre Recursos Propios:

o El responsable de la Unidad de Contabilidad y Reporting, elaborara un plan de
proyeccion de situacion financiera y de solvencia (que sera reportado a la Direccion
General por el Director Financiero y de Gestién de Riesgos para su transmisién al
Consejo) que abarcara el perfodo transitorio, en el que se ponga de manifiesto la
prevision de Fondos Propios suficientes para cubrir tanto el capital de solvencia
obligatorio como el capital minimo, incluyendo la politica de distribucién de resultados.
Asimismo, se incluira el funcionamiento esperado de estas Medidas Transitorias en la
evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA) con el fin de garantizar que las
mismas cumplen con el objetivo para el cual has sido adoptadas, en particular la
absorcién de pérdidas.

° En el supuesto de que la Sociedad no cumpla con los capitales regulatorios sin la
aplicacion de las medidas transitorias, el responsable de la Unidad de Contabilidad y
Reporting elaborara un plan de introduccién de medias progresivas para establecer el
nivel de Fondos Propios admisibles para la cobertura de los capitales regulatorios, o
bien un plan para la reduccion del perfil de riesgo con la finalidad de cumplir con los
requerimientos de capital al finalizar el periodo transitorio.

10. Plan de gestion de capital a medio plazo.

Anualmente el Director Financiero preparara un plan de capital, que se incluira en el informe
ORSA a tres afios basado en:

El presupuesto para los préximos tres afios.

Los requerimientos de capitai esperados para los proximos tres afios.

L.os movimientos de capital esperados en los proximos tres afios, tales como
dividendos.

El plan de negocios anual y cualquier decision de negocios deben tener en cuenta el correspondiente
impacto en el capital (consumo de capital). En el caso del lanzamiento de un nuevo producto o en la
modificacioén de un producto ya existente, la Sociedad estimara su contribucién marginal al consumo
de capital en su totalidad.

Podemos observar los Fondos Propios de la Sociedad en el QRT S$.23.01 reportado a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones:
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Clave de la entidad... C0677 #Hodeto 5.23.01
NOMERE........ MEDITEARANEO VIDA, S.A,, DE SEGUROS ¥ REASEGURCS Pigina 1
A31/12/2017

FORNDDS PROPIOS

wvel 3 ovo Nivel 1

resteligido | Restringiio Reivet 2 Nived 3

Fontns propias basicny

SO (¥, ) LG

ICapital socia! ord'nario {inctuidas Jas acciones propias) RO010 0,00
Prima de emisién correspenaientas al capital social ordinaric R0030 1.717.,30 0,00
Fondo mutual inicial RO040 Q.00 8,00
[Cuentas mutuales subordinadas ROOS0 -1 0,00 0,00 0,00

0]

Fandos excedentarios ROC70
|Acciones preferentes RODOO
Primas de emision de acciones y participacianes preferertes ROL10
Reserva de conciliacidn RO130
Pasivos subardirados RO140
Importe equivaiente al valer ce los actives por impuestes ciferides netos RO163
Otros elementos aprobacas por la autoridad supervisera come fonces prapios

basicos no especificaccs anteriormente RO18%

Fondos propios de los estados financieros que no deban estar
representados por la reserva de concillacién y no cumplan los crllhrlos
para ser clastficacién como fondos propios de Solvencia 1T

Fondos propios ce los estados financieros gue no deban astar representades
por !a reserve de conciliacion ¥ no cumplan Ios criterios pare cer clasificacién
como fondos propios de Solvencia 11 RO220

Deducciones no incluidas en fa reserva de conclliaclén

Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédite RO230
baslcos d de deducci RO250

[Total fondos

Clave de la entldad... CO677 Modelo $.23,01
NOMBRE, MEDET! 0 VIDA, 5.A., DE SEGUROS Y REASEGUROS Pdgina 2
A31/12/2017

FORDIS PROPTOS

Wivet 1 Nivel t
reatreinglin Resteiigicy

Njve! 2 Wivet 3

) o
entnlias progios R

QBRI AT NS

Capita! social ordinario no desesrbolsace ni exigido RO300
Fondo mutual nicia! no deserrbolsaca ni exigido RO310

Capital social de actiones preferentes no desembolsado ni exigido RO320

Compromiso juridicamente vinculante da suscribir y pagar pasives
subordinados a ta vista R0330

Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO240
Cartas de cradits ¥ garantias distintas de las previstas en el artitulo 96.2 de la

Directiva RO350
igidas a lcs mierrbros previstas en el articula 96,
apartadn 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE RG360
Contribuciones adici igidas a los mi distintas ce ias previstas
er el artlculo 96, apartado 3, parra“n primere, de la Directiva 2009/138/CE RO370
Otres fondos propios complementarios RO3%0
Totel de fondos propios complementarios RO400
Foudos propios disponibics y admisHiles figted MUF, : N(x Rifi:’::”ﬁl’gt"n- Rives 2 Nived 3
Lo Loh.d Ciwisa

Total de fondos proples disponibles para cubrir el CS0 RO5I0) 255.052.157,70| 255.052.157,70) 6,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO510| 255.052.157,70| 255.052.157,70, 0,00
Total de fondes propios admisibles para cubrir el CSO R0340] 355.052.157,7¢ 255.052.157,75‘ 2,00 0,00
Tatal de fondos propios admisibies para cubrir el CMO RO5S0) 255.052,157,70| 2 55.0§=".1§7,7g| 0.0

cso ROSED|  23.140,792.51

cMo RUSA0| 35 013 356,
Ratio Fondos propios admisibles sabre €S0 ROGZG 349
Ratio Fondos prapios admisibles sobre CMO 0640 _ZL.75)

Como se aprecia en los modelos anteriores, los Fondos Propios de la Sociedad estan integramente
clasificados como Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringido. No se incumple ningtn limite,
por lo que los Fondos Propios disponibles y admisibles para cubrir el CSO y el CMO son
coincidentes.

La composicién de los Fondos Propios de la Sociedad comparativa con el icio 2016 es la
siguiente:
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Fondos propios basicos (datos en miles de €)

Capital Social Ordinario 102.044 102.044
Prima de emisién correspondiente al capital social ordinario 2 2
Reserva de conciliacion 115.947 153.886
Capital afecto a la actividad gestora de fondos de pensiones 879 879
Total de fondos propios basicos - 217.114 255.052

El capital afecto a la actividad gestora de los fondos de pensiones se considera en Solvencia |l como
“Fondos Propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de
conciliacién y no cumplan los criterios para ser clasificados como Fondos Propios de Solvencia II”.

La composicién de la reserva de conciliacion es la siguiente:

Reserva de conciliacion (datos en miles de €)

Exceso de los activos respecto a los pasivos 227.500 285.932
Dividendos, distribuciones y costes previsibles 9.507 30.000
Otros elementos de los fondos propios basicos 102.046 102.046
Total Reserva de conciliacién 115.947 153.886

Dentro de exceso de activos respecto a los pasivos, la atribucion de las diferencias de valoracion,
obtenidas como diferencias de valor entre las cifras de Solvencia Il y los datos de los estados
financieros son:

Valor Slii - Estados financieros 2016 2017
Diferencia en la valoracién de los activos 20.107 30.564
Diferencia en la valoracién de las provisiones técnicas 343.861 178.854
Diferencia en la valoracion de otros pasivos -248.069 -123.610
Total de reservas y beneficios no distribuidos de los estados financieros 201.140 208.566

Reservas de los estados financieros ajustadas a las diferencias de

valoracién de Solvencia Il 123434 183.886
Excedente de los activos con respecto a los pasivos atribuible a

elementos de los fondos propios basicos (excluida la reserva de 102.046 102.046
conciliacién)

Excedente de los activos respecto a los pasivos (miles de €) 227.500 285.932

La Sociedad no tiene Fondos Propios complementarios.

Los Fondos Propios basicos indicados anteriormente son totalmente disponibles para cubrir tanto el
capital minimo obligatorio como el capital de solvencia obligatorio.

Bajo el Plan General Contable de Entidades Aseguradoras (PGCEA), el patrimonio neto de los
estados financieros de la Sociedad presenta la siguiente composicion;

2016 2017

B-1) Fondos Propios 206.887 170.880
. Capital 102.044 102.044
Il. Prima emision 2 2
Il. Reservas 78.857 53.281
VI. Resultado dei gjercicio 26.184 15.553
B-2) Ajustes por cambios de valor 96.299 139.732
TOTAL PATRIMONIO NETO (datos en miles de €) 303.18
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Bajo Solvencia ll, el excedente de los activos con respecto a los pasivos es:

2016 2017

Exceso de los activos respecto a los pasivos (datos en miles de €) 227.500 285.932

Las diferencias de valoracion bajo Solvencia | y Solvencia Il se resumen a continuacion:

(datos en miles de €) 2016 2017

Provisiones Técnicas Seguro Directo 1.911.058 1.948.970
Pasivos por asimetrias contables 248.026 164.797
Pasivos Solvencia | 2.159.084 2.113.767

Mejor estimacion 2.237.861 2.117.354
Margen de riesgo 17.058 10.470
Cuentas a pagar -43 : -15

Pasivos Solvencia il 2.254.877
Ajuste bruto en FFPP por valoracion pasivos -95.793 _-14,042
Provisiones Cedidas Reaseguro 4.438 3.341

Provisién Prestaciones Reaseguro 7.375 6.036

Activos Solvencia l

Recuperables Reaseguro -9.667 -9.309
Dep6sitos fiduciarios 9.319 0
Cuentas a cobrar -168 -180
Ajuste bruto en FFPP por valoracién Activos -12.330 -18.868
Efecto bruto en Fondos propios -108.123 -32.908
Activos por impuestos diferidos -32.437 -49.430
Pasivos por impuestos diferidos 41.203
Efecto neto en Fondos propios -75.686 -24.681

La principal diferencia de valoracion bajo PGCEA y Solvencia Il proviene de la valoracion de las
provisiones técnicas, tanto de seguro directo como de reaseguro cedido. El importe de las
provisiones técnicas en Solvencia Il recoge la mejor estimacion a valor presente de todos los flujos
futuros mas un margen de riesgo.

Asimismo, en la valoracion de los depésitos fiduciarios se considera como valor de Solvencia Il el
valor razonable de cada subyacente de los mencionados depésitos, mientras que en los estados
contables son valorados a coste amortizado residual, lo que ha supuesto un incremento de valor de
9.319 miles de euros en 2016.

Por otra parte, bajo Sclvencia Il tanto el importe de los costes de adquisicidén diferidos como los
pasivos por asimetrias contables son 0€.

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

Los importes del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio de la Sociedad al
final del ejercicio 2017, son:
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Importes en miles de euros 2017

SCR Global 73.141

MCR 32.913

El importe del capital de solvencia obligatorio de la Sociedad desglosado por médulos de riesgo es:
Desglose del CSO-SCR por categoria de riesgos

{Importes en miles de euros)

Importes en miles de euros 2017

Riesgo de mercado 91.452
Riesgo de tipo de interés bruto 29.188
Riesgo inmobiliario 40
Riesgo de spread 73.252
Riesgo de concentracidn 1.174
Riesgo de divisa 40
Diversificacién riesgo mercado -12.243
Riesgo de contraparte 2.213
Riesgo de suscripcién 8.926
Riesgo mortalidad 418
Riesgo longevidad 608
Riesgo invalidez 36
Riesgo caida 8.428
Riesgo gastos 556
Riesgo catastrdfico 74
Diversificacién riesgo suscripcién -1.194
Diversificacion Riesgo Global BRUTA -7.895
BSCR 94.696
Riesgo Operacional 9.456
Ajuste de capacidad de absorcién de pérdidas de impuestos ]
— -24.380
diferidos
Ajuste de capacidad de absorcién de |as provisiones técnicas -6.631
SCR Global 73.141

La Sociedad no ha utilizado célculos simplificados en la formula estandar ¢
obligatorio a efectos del célculo de los modulos de riesgo de suscripcion
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La Sociedad no ha utilizado parametros especificos de la empresa en la férmula estandar del capital
de solvencia obligatorio a efectos del célculo de los médulos de riesgo de suscripcion, mercado y
contraparte

Los datos utilizados par la Sociedad para calcular el capital minimo obligatorio son:
MCR = max (MCR combinado; AMCR)
o MCR combinado = Capital minimo obligatorio combinado

AMCR = Minimo absoluto Art°. 129.1d Directiva 2009/138/CE y Art°. 253 Reglamento =
3.700.000 para el ramo de vida y 2.500.000 para no vida

MCR combinado = min (méx (MCR lineal;0,256*SCR);0,45*SCR)

o MCR lineal = Capital minimo obligatorio lineal (Art°. 249 a Art®. 251
Reglamento)

MCR lineal = (MCR lineal no vida + MCR lineal vida) (Art®. 249 Reglamento)

MCR lineal vida = 0,037 * PT life 1 - 0,052 * PT life 2 + 0,007 * PT life 3 + 0,021 * PT life 4 +
0,0007 * CAR (Art®. 251 Reglamento)

= PT life 1: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacion con las
prestaciones garantizadas, ligadas a los productos con PB; con un
minimo igual a 0.

= PT life 2: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en relacion con las
futuras prestaciones discrecionales, ligadas a los productos con PB; con
un minimo igual a 0.

»  PT life 3: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para los productos
Unit Linked; con un minimo igual a 0.

= PTlife 4: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, para todas las demés
obligaciones; con un minimo igual a 0.

= CAR = Capital en riesgo total: es la suma del capital en riesgo de cada

contrato; y es el max(0;valor de los compromisos de la Sociedad en caso
de fallecimiento o discapacidad - mejor estimacion de las obligaciones)
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Importes en miles de euros

MCR 32.913

MCR combinado 32.913
AMCR 3.700
MCR jines 67.001
MCR lineal vida 67.001

SCR 73.141

PTlive 1 1.647.452
PT live 2 58.568
PT live 3 8.338
PTlive 4 412.305
CAR

No se han producido cambios significativos en el capital de solvencia obligatorio y en el capital
minimo obligatorio durante el periodo de referencia. Las diferencias respecto al ejercicio anterior son
las siguientes:

Importes en miles de euros 2016 2017

SCR Global 80.593 73.141

MCR 36.267 32.913

Durante el primer trimestre del 2018, la Sociedad ha realizado operaciones de gestion sobre la
cartera de activos, alargando la duracién de los mismos y reduciendo la exposicion a bonos
corporativos, lo cual ha llevado a un menor consumo de capital (dada la reduccion del SCR de tipos
y del SCR de spread) y, por lo tanto, a un aumento sustancial del ratio de solvencia.

A continuacién, se muestra un resumen de los datos cuantitativos obtenidos por la Sociedad tanto
en el ejercicio 2017 (que sirve como base), como en las sucesivas proyecciones de estos resultados
a tres afios, asi como en ios dos escenarios esiresados (ESC1 y £ESC2) y sus respectivas
proyecciones. En ambos escenarios las variables estresadas afectan tanto a los Fondos Propios
como a los requerimientos de capital, mediante el estrés del activo, basados en los escenarios
adversos publicados por EIOPA, y del pasivo, utilizando los escenarios adversos proporcionados por
la Direccion Técnica Actuarial de la Sociedad. El estrés al que se someten las variables en el ESC2
es superior al utilizado en el ESC1, testeando de esta manera la resistencia de la Sociedad a
escenarios adversos de distinto calibre. Los ratios de solvencia obtenidos oscilan entre en el 354%
y el 120%, dependiendo del escenario, partiendo de un ratio a cierre de 2017 ejercicio base de 349%.
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ESCENARIO BASE

Ritio de Solvencia (miles €) 2017

TQTAL ACTIVO 2.505.678 2.205 577
TOTAL PASVO 2.219 747 1968 327 1.799.923 1.602.219
EXCEDENTE ACTIVOS RESPECTQ A PASIVOS 285.932 237.250 224.344 196.647
Dividendos y distribuciones previsibles -30.000 -16.716 -13.552 -12.564
Fondos Propios afectos a la actividad gestora -879 -879 -879 -879
Fondos Propios Disponibles 255.062 220 654 209 912 183 203
Fondos Propios Admisibles 256 052 220 654 200912 183 203
Tier 1 255 052 236 371 239.181 225.036
Tier 2; 0 0 0 0
Tier 3: ] 0 0 0
SCR Global 73141 64 969 59.358 60 011
MCR 32,913 29.236 26.711 27 005
Exceso/Necesidad de Capital 181.911 155.685 150.554 123.192
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 349% 340% 354% 305%
% Cobertura MCR 775% 808% 895% 833%

ESCENARIO ADVERSO 1

Ratia de Solvencia (milesE€) 2618 Preprdiads

TOTAL ACTIVO 2298 160 1008718 1793570 1.564 377
TOTAL PASNVO 2077775 1817 844 1.613.724 1.398.824
EXCEDENTE ACTIVOS RESPECTO A PASIVOS 220.385 180.874 179.847 165.553
Divdendos y distnbuciones prevsibles -30 000 -14 677 -11.799 -10.287
Fondos Propios afectos a la activdad gestora -879 -879 -879 -879
Fondos Propios Digponibles 189.506 165 317 167 168 154 387
Fondos Propios Admisibies 189 506 165 317 167 168 154 387
Tier 1 189.506 179.994 193 644 191.150
Tier 2: 0 0 0 0
Tier 3: 0 0 0 0
SCR Global 61962 61226 59.365 53.060
MCR 27 883 27.552 26.714 23.877
Exceso/Necesidad de Capital 127 544 104.092 107 803 101 327
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 306% 270% 282% 291%
% Cobertura MCR 680% 653% 725% 801%
ESCENARIO ADVERSO 2
Ratin de Soclvencia (miles €) ‘ 2019 Proyectado
TOTAL ACTIVO 2 206 764 2.080 264 2002278 1854 372
TOTAL PASINVO 1994 461 1.896 114 1.811 587 1.677 613
EXCEDENTE ACTIVOS RESPECTO A PASIVOS 212,302 184.150 190.689 176.760
Dividendos y distribuciones prevsibles -30.000 -15 644 -14.254 14173
Fondos Propios afectos a la actividad gestora -879 -879 -879 -879
Fondos Propios Disponibles 181 423 167 627 175.655 161 708
Fondos Propios Admisibles 181 423 1687 627 175555 161 708
Tier 1 181 423 181.771 205 454 205 779
Tier 2: 0 0 0 [}
Tier 3 0 0 0 0
SCR Global 146.051 138.164 130.520 119 940
MCR 65723 58.330 §5.937 51736
Exceso/Necesidad de Capital 35.372 29 462 45.035 41768
0
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 124% 121% 135% 135%
% Cobertura MCR 276% 312% 367% 398%

Los célculos han sido realizados asumiendo la prevision de un reparto de dividendos de 30 millones
de euros para el gjercicio 2017, hecho que, a la fecha de elaboraciéon de,este informe, au ha
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sido aprobado por la Junta General de Accionistas. Para los afios posteriores, se ha asumido el
reparto del beneficio de cada ejercicio como dividendo (este beneficio anual oscila entre los 10 y 30
millones de euros).

E.3 Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duraciéon en el
calculo del capital de solvencia obligatorio

La Sociedad no aplica el submodulo de riesgo de acciones basado en la duracion en el calculo del
capital de solvencia obligatorio.

E.4 Diferencias entre la férmula estindar y cualquier modelo interno
utilizado

La Sociedad aplica la formula estandar para el calculo del capital de solvencia obligatorio para evaluar el
Capital Econémico y no prevé utilizar modelos internos completos o parciales para el célculo de dicho
capital.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia
obligatorio.

La Sociedad cumple con el capital minimo obligatorio.
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Anexos:

Plantillas de informacién cuantitativa anual para empresas individuales segun el articulo 4 del
Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/2452

Las empresas de seguros y de reaseguros publicaran como parte de su informe sobre la situacion
financiera y de solvencia al menos las plantillas siguientes:

Clave de fa entidad... C0677 Madelo SE.02.01
NOMBRE. ..ocovvases VIDA, SA. DE Y (SOCIEDAD ) Pégina 1
Efercicio 2017

AETING Valier Sedvsain 1 Vb cas il
CouiD CnoR0.
Fondao de comerclo RG010
liComisienes anticipadas y otros costes de adguisicidén R0020
Inmmaviiizada {ntangible ROO30 ) Q 2.5
IActivos por impuesto diferido RO040 49,586,991,27] 156.915.94 .00
lactivos y darechos de reembe!so por retribuciones a largo plazo al
lpersonal RODS0 Q. Ivd i)
Inmgvilizado material para uso proplio RODGO 133 4'.19_.;% 1334 g, ﬂ
Toversfones (distintas de los actives que se posean para contratos
“index-linked" ¥ "unit-linked") ROO70 a.4n 2 2l 237050318661 [ey)
Inmuebles {ajencs a los destinades al uso propio} ROOBO 3,00 0,00 0,00
Participaciones R0090 9, 0.00] g
Acciones RO10O0 m%%" 0,00 G, 0
Acciones - cotizadas RO110 (1] 0,00 1]
Acciones - no cotizadas RO120 0,00 0,00} [
Bonos RO130 2.419.620.032,33 2,375.418.851,33 Q,0
Deuda Pablica RO140 1.642.081.885,61 1.613.636.694,29 2,0
Deuda privada RO150 774.355.527,55 75€.759.617,03 2,01
Actives financieros estructurados RO160 3.183.619,17 2.020.640,00 Q.00
Titulaciones de activos R0170 0,00 9,00/ 0,0
Fondos de inversién RO180 164,799.67, _160.799.67 g
Derivadas RO190 0,00 o,r&# 0,00
Cepésites distintos de los activos equivalentes al efectivo RO200 4.003.435,62 4,003.435,62 1)
Otras inversicnes RO210 0,00 0,00 0,0
|Activos poseidos para contratos "index-linked" y “unit-linked" RO220 B.552.559.69 -3
{iPréstamos con y sin garantia hipotecaria R0O230 Q. 0 0,
Anticipos sobre pélizas RO240 Q, 0.0 0,01
A personas fisicas RO250 0,00 8,00 0,00]
otros R0260 _0,00] 0,00 0,0
Importes recup les del r guroe RO27C -2,309,131,87 9,377.208.31 o]
Seguros dist:ntas de! seguro de vida, y de salud similares a Jos seguros
distintos del segurc oe vida RO280 0,00 o,0¢]
Seguras distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO280 1) a.00]
Seguros de salud similares a los zeguros distintos del seguro de vidz RO300 o,ool 0,00
Seguras de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
“index-knked” y “unit-finked” RO310 -3.309.131 87|
Seguras de salud similares a ios seguros de vida RO320 Q,
Seguros de vida, excluidos Jos de saiuq y los "index-linked” y “unit-linked”™ R0330 -9.309.131,87
Seguros de vida "index-linked” y “unit-linked® RO340 0,00
Depésitos constituldos por guro aceptado RE350 0.00 2,001
Crédites por aperaciones de seguro directo y coaseguro RO36C 4,278, 2 0,001
iCréditos por operaciones de reaseguro RO370 78 12§I;§| 0.0
Otros créditos RO38Q 127.867,28 0
|Acclones propias RO390 () Q
Accionistas y (istas por o bol. igid RO400 (1) 1)
Efectivo y otres activos Hguldas equivalentes RO410 30 718 7. 32,241,828, 1]
Otros activos, no censignados en otras partidas RO420 o 34,208,995 12 qQ
TOTAL ACTIVO RO300 2.505.578.307,%] 2:475.114.197,99 0.00]
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PASIVO Volsr Sofvendin 11 | Vidor contably
CO0ZE JCOR
i técnlcas - seg del seguro de vida ROS10 0.0 0.00 0,00]
Provisk écni - seguros disti del seguro de vida (Excluidos
los de anfermedad) RO520 ¢} .00
PT calcufadas en su conjunto RO530 0,.0¢
Mejor estimacion (ME) ROS40 0,00
Margen de riesgo (MR} RO550 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares 2 los seguros
del seguro de vida) ROS50 0,0¢ a.00|
PT calculadas en su conjunto ROS70 0,00
Mejor estimacién (ME) RO580 0,00
Margen de riesgo (MR) ROS90 2,60
P écni - seg de vida (excluldos "index-tinked" y
"unit-linked™) RO600 2.119.42 1.940.416,200,30 g
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de g_m‘
hvida) RO610 [ 0.00]
PT calculadas en su conjunto ROG20 0:00|
Mejor estimacion {ME) RO630
Margen de riesgo {MR) ROB40 4,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
“index-linked" y “unit-linked™) RO650 £.115 423.504,95 1,940.416,299.30
PT calculadas en su conjunto RO660 G.0%
Mejor estimacion {ME) RO670 2.109.015.868,86
Margen de riesgo (MR) RO680 10.407.€36,09
Provisi: técnicas - "index-linked" y “unit-tinked" RO690 8.400.689.75 £,5583.659 QSL a ggh
PT calculadas en su conjunto RO700 0,00
Mejor estimacién {ME) RO710 8.337.878,02
Margen de riesgo (MR) RO770 62.811,73
Otras provisiones técnicas RO730 Q.00
Pasivo contingente ROZ40 0 £.00 2,001
Otras provisiones no técnicas RO750 0,00 0,00
isién para pensi y obligaci Imilares RO760 [ 9
Depédsitos recibidos por reaseguro cedido RO770 1} onol
Pasivos por impuesto diferides RO780 87 92 46,721,293 EI
Derivados R0760 g ool
Deudas con entidades de crédito RO800 L¢] S.08
Deudas con entidades de crédito residentes EROSO1 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de 1a zana euro EROBO2 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en 2l resto del mundo ERDBO3 0,00
Pasivos financleros disti: de las deudas con entidades de crédito ROB1O 250 o
Deudas con entidades no de crédito ERD811 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes ERQS1Z 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro ER0812 0.00
Ceudas zon entidades de no crédite residentes en el reste de) munde ER0O814 0,00
Otros pasivos financieros ERD81S 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro R0820 el v d 24806227 FeReGel
Deudas por operaciones de reaseguro ROB30 §84.253.79 2 W
Otras deudas y partidas a pagar ROB40 2,068,066 71 —2068,066.71 0.4¢
Pasivos subordinados ROS50 2,00 2,00 2.30
Pasivos subordinades no incluidos en los fondos propios basicos RO860 0.0 0,00, 0,00
Pasivos subordinados incluides en los fondos propics basicos RO870 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROS80 2.001 2 &30 i
TOTAL PASIVO RO900 2210748 749863 n
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 286.931.559,09 310.612.266,04
— ——
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Clave de la entidad... C0677 Maodelo 5.05.01.02
NOMBRE................ MEDITERRANEO VIDA, S.A., DE SEGUROS Y REASEGURAS Pdgina 4
A31/12/2017

PRIMAS, SINTESTROS YV GASTOS POR LINEA DE MEGOLIU

T
: Obbpationns de semeen de vidi
Renizs denvadss
! de contratos de
Sayanes wingakida | seguro distintn
Seguio e o [ndicns v a Otro sequro de del e vida 'y
wnfermedad fonges de vida cofrespaniientes
inversibn 3 obligaziones da
=2gurc de
anfermmadat
1
(=l (£ 2%, o iy
Primas devengadas
Importe brutc R1410Q 0.,00| 141.128.665,93 8.000,00 22,875.129.63 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion cel reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,08 21.866.076,91 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00| 141.128.665,93 8.000,00 1.000.052,72 0,00 0,004
Primas imputadas
Importe brute R1510 0,00 141.128.665,93 8.000,00 23.018.965,14 0,00 Q,00]
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 21.994.167,53 9,00] 0,008
Irocnte neto R1600 D,00| 141.129.665,93 8.000,00 1.024.797,61 0,00 0,004
Sinfestralidad (Siniestros Incurridos)
Importe bruto R162C 0,00| 170.959.789,04 1.091.898,23 37.174.886,30 0,00 0,00
Reaseguro cadido {Participacion det r o) R16ZC 0,00 0,00 0,00 5.231.652,45 0,00 0,00]
Importe neto R1700C G,00] 170.659.789,04 1.091.898,23 31.843.234,09 0,00 0,0
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 o,ogi 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reasegurc) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R180C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 7.116.130,01 13.332,46 951.773,13 0,00 0,00
Otras gastos R2500
Total gastos R2600

Clave de la entidad.,. €0677 Modelo $.05.01.02
NOMBRE.. . MEDITERRANEQ VIDA, S.A., DE SEGUROS Y REASEGURQS Pagina 5
A 31712/2017

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGHCTO

Ghligacines de rensepars ds
vifla !
1
i
!
: TOTAL
EEassgue ds i
widz
!
|
Cozid 050 [=and
Primas devengadas
Irperte bruto R141Q 3,00 G,90 164.011.795, 56|
o cedido {Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 21.866.076,£|
Importe neto RL500 a,00 0,00 142.145.715,§ﬂ
Primas |mputadas
Importe bruto RL510 __a40 0,00 164.155.631,07|
gurc cedido {Participacion del reaseguro) /1520 0,00 0,00 21.994.167,53}
Importe rieto R1600 0,00 0,00 142.161.463, 54|
siniestralidad (Siniestros incurrldos)
Importe bruto R1610 0,80 0,00 2(9.226.573,77
Reasegure cedido (Participacidn del r gure) R1620 0,00 0,091 5.231.652,45]
Importe neto R1700 0,00 0,00 203.994.921,32|
Variacién de otras provisiones técnicas
importe bruto R1710 0,00! 0,00 0,00
Reasegure cedico (Participacion del QUIG) R1728 Q,00: 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 Q.00
Gastos técnicos 21900 0,00 G,Q0] 8.081,225,60)
Otros gastos R2500 0,001
Total gastos 32600 8.081.225,60
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Clave de la entidad... C0677 Modelo 5.05.01
MEDITI O YIDA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGURQS (SOCIEDAD UNIPERSONAL} Pégina &
Ejercicio 2017
l PRIMAS, SENTESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCID |
QDRGNS e s de vids
SagUID T Saguin vincuiio a
Beguro By aniervedod paricEaitn sn indices v o fooltss 13 1 0o segim da Vida
banatioos mvanoon
[=cr L] L& rlr] b ik L0
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 141.128.665.93| 8.086,50 22.875.129,63
Reaseguro cedido (Participacién del gure) R1420 0,00 0,00 2,60/ 21.866.076,91
Importe neto R1500 0,00 141.128.665,93 8.000,00| 1.009.052,72.
Primas imputadas
% Importe bruto R1510 0,00] 141,128.565.93 2.080.00 23.018.965,14/
% Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1520 0,00 g g 21 V]
< Importe neto R1600 0,00 141.128.665‘931 8.000,00 1.024.797,61
=] Siniestralidad (Siniestros incurridos)
g Importe bruto R1610 0,00 170.959.789,54 1.091.898,33 37.174.886,50/
. Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 0,00} 0,00 5.231.652,45
% Importe neto R1700 | £.958 780 3¢ 2 234
5 Varlacién de otras provisiones técnicas
= Importe brute R1710 0,00 0,00 2,00 0,00]
2 Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) R1720 G, 00/ 0,00 0,06/ 0,00
z Importe neto R1800 0,00 2,99 3,00 0,00
%u: Gastos técnicos R1500 0,00 7.116.1 13.322 951.773.13!
- Gastos administrativos
s Importe brute R1910 Q 1.072.636.2 $.062 300,312, 26
g Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 .09 575.500,39
% Importe neto R2000 O,M 1.073.636,28 5.062‘38| -375.188,13
= Gastos de gestién de inversiones
g Importe brute R2010 £.0¢ 282.075,57 1.671.42 72.838,57
% Cuota de jos reaseguradores R2020 0 Logﬂi 0.20 [
g Importe neto R2100 0,00 283.075,57 1.671 .42 72.838,57
3 Gastos de gestion de siniestros
2 Importe bruto A2110 0.00 180.628,89 1.492,20| 222.794,18
3 Cucta de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 2,60 0,00
§ Importe neto R2200 Q.00 136,928,653 1.482,30 232.794 1
o Gastos de adquisicién
§ Imparte brute R2210 Q.00 4.864.441.43 2
g Cuota de los reaseguradores R2230 0,00 0,00 0.5 2.920.304,17
& Importe neto R2300 &, 04 4.964.441,43) 2.546,&1 713.545,84/
w Gastos generales
i. Imparte bruto n2310 0,00 615.347,83 2.548,10, 217.782,67
8 Cucta de los reaseguradores R2320 ] 0,00 .30 [1]
2 Importe neto R2400 $.00 $15.347,83| 2.54¢ 10 217.782,67
o
u Otros gastos R2500
é Total gastos R2600
> Importe total de los rescates R2700 [sle] 97.820.518,45 967.151,20 5.470.907,23
n
Q
4
2
7]
w
[a}
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SFCR

Madelo $.05.01

VIDA, 5.4, 0F v Pagina 8
Ejercicio 2017
| PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO j

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL

cc3og

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe brute
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Otros gastos
Total gastos
Importte total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2500
R2600
R2700

164.011.795,56

21.866.076,91

142.145.718,65

164.155.631,07

21.994.167,53

142.161.463,54

209.226.573,77

5.231.652,45

203.994.921,32

0,00

0,00

0,00

8.081.225,59

1.379.010,92

575.500,39

803.510,53

356.585,56

0,00

356.585,56

404.915,27

0,00

404.915,27

8.600.839,80

2.920.304,17

5.680.535,63

835.678,60

0,00

835.678,60

0,00

8.081.225,
105.258/578,
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Pagina 2
PRIMAS, SINIESTRALIDAD ¥ GASTOS POR PATS
T ——
: 9 TM.MT ;:i\mqy
Espaiia | pRIncIPALES [ PESEE
Espana
0220 £0230 CH2e0y
Primas devengadas
Importe bruto R1410 |_164.011.795.56 164,011.795,56
Reaseguro cedido {Participacion del reasegure) R1420 ] 21.866.076,91 21.866.076,91
Importe neto |R1500 | 142.145.718,65 142.145.718,65
Primas imputadas
Importe bruto R1510 | 164.155.631,07 164.155.631,07
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) R1520 | 21.,994.167.53 21.994.167,53]
Importe neto R1600 | 142.161.463,54 142.161.463,54)
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto |R1610 |_209.226.573,77 209,326.573.77
Reaseguro cedido (Participacién del rezsegure) R1620 5.231.652.45 5.231.652.45
Importe neto iR1700 203.994.921,32 203.994.921,32
Variacion de otras provisiones técnicas
Impeorte brute R1710 0,00 0,00
Reaseguro cedido {Participacion del reaseguro) R1720 9,99 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 8.081.225,59 8.081.225,59
Otros gastos R2500 0,00§
Total gastos R2600 8.081.225,59
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Clava de [z entidad... C0677

NOMBRE...ccoonirnirs  MEDITERRANEO VIDA, 5.4 D8 Y

SFCR

tfadalo AS.12.01
Ejercicio 2017
Pigina 1

PROVISTONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA v ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

k2
§ Segunes vineuladas a indices ¥ » fondos de imrermdn Tuna-hinked «
Seguio: taa ¥ indg=-mhed)
participacin e
Contratns wn opciones y| Contratos con epoienes
garentias ¥ garantis
- . o0 C0040| mJ
Provi téeni leuladas en su conj ROO1G [} Oxﬂj
Totat i s bles del SPVy
hrrllhdo dtspms dei ajuste por pérdidas np«lda por
dala D c alas
PPYT cn sy conjunto ROO20 D, [
Provi tecnl lculadas como I3 suma de la
mejor estimacién y el margan de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimacion bruta 1.706.015.973,31 .09 37,678,02)
[Total importes recuperables del reaseguro, SPY y reasegure
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas par
incumplimianto de ls contraparte RCD4G 0,00 Q.00 0,0
I [ bles da tas da
spv y reasaguro limitado antes del ajuste por p‘rdidas
esperadas ROO50| 0, ('R [ X
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas ROOED 0,00 0,00 0,01
Imnp: fL bles de de © limitad
antes del :jusu por pen:lud:s nper-das ROO70! 0,00 0,001 ]
Total importes perabl SPVyr guro
kmhdo tras el ajuste por perdvdas esperadas por
dela ROUSO 0,00 .08 0,
Mejor lmporhs perables de
nutgum,svv 1" nimuro limitado RLIS0 1.70€.0319.979,31 .89 £.337.878.0,
tMargen de riasgo RO100. 6.872.255,47 62,811,73
Importe de la medida tr ia sobre provisi
tecnicas
Drevigianes técnicas calculadas en su conjunte RO110! g 0.@_’
Major estimacion RO120] 1) [} 0,008
tdargen de riesga RO130 0,00/ Q.00
Total Provisiones técnicas 1,712.892.234,78| £,400.689.75
Total écni importes
recuperables de 9! SV y o d RO210| ____LMJM_&MM
Mejor esti ién de los prod con opcidn de
rescate R0220 1.706.018.973,31 8.337.878,02
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas dc caja
Pr izadas y diser fes futuras ROZ30! $,303,457,31
Prestaciones garanhzad-s futuras RO240 2.980.590.095.74
Prastacisnes discrecianales futyras ROZ30 58.568.17B.61
Gastos y otras salidas de caja futuros A 4.4
[Entradas de caja
Primas futuras RO270 1.379.994.611,24 0,00
Otras entradas de cajs 0,00 0,00
qumh}c de la mejor esti tén bruta calculad:
Lt io aproxi 2 Q 23,23}
IValor de rescate ROZDD| -501.008.
HMejor estimacién sujata a ta medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00 0.00
Provisiones técnicas sin medida transitaria sobre ef tipo de
narés RO220 1:712.892.234.78 £.400.685.75
Mejor astimacién sujeta 2 ajuste por volatilidad ROZ30 3.706.039.979,31
Frovisicnes téenices sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO340 1.712.271.709.59
Mejor estimacién sujeta a ajuste por ient 0,00
IProvisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni tadas las
RO360

idmis medidas transitoras

1.712.271.703,55
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Clave de ia entidad... C0677 Modelo AS.12.01
VIDA, S.A. DR A4 {SOCIEDAD ) Ejercicio 2017
Pagina 2
PROVISIONES TECNICAS DIE SECUIRDS DE VIEA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
Qe segwre de vids
fenia. (0
i % e i e 5 ke i e Pl Contstne o -
¥ J. fios e £aglare de oo il y Garartizs ¥ garantias
& . g e segurn cdisdnae oy ‘ﬂll
ohlagamisonrs Jis smmre de ykaymenisd] e AR0] o e
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROOLO - Q.D_;[
Total imp bles del reaseguro. SPVy g
limitado, d-spucs del ajuste por pirdidas esperadas por
jincumplimiente de la contraparte, corraspondiente a las
PPTT en su conjunto .00 0.5
L téeni fculadas como la suma de (a
mcjor ‘estimacidn y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Hejor estimacidn bruta ROO30 Q.80 402.955,889,55 L]
[Total imp bles def 1 guro, SPV y
hrmtada anlu d.l a]ustc por pérdidas esperadas por
p de la contraparte ROC40 Q.00 -9.309.110,52 0,0
Importes rec bles de de {
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pirdldu
esperadas [N =9.309.110.52 2,98
Impaortes recuparables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas .00 0.00| 0.0
Imporbes r bles de der 9! fimitad,
antes de! ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,00 0.00| 0,003
Total imp bles del guro. SPY y r ¢!
Ilmrtado tras d ajush por pérdidas upcmdls por
P de [a contraparte RDOSO 0.00 -9.309.131,87| 0.00
HMejor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado £.8% 412.305.021.42 S0
Margen de riesgo ROIM9 2.535,380,62
Importe de ia dida t i scbre p:
téenicas
Provisiones tienicas calculadas en su conjunto RUILE 0.00 ¢
Mejor estimacion RO120 .00

Margen de riesgo
Total Provisiones técnicas

Total Pr [ MEnOoS imp

recuperables de g SPVy limvitad,
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescate

Mejor estimacion neta de los flujos de caja
Hs-lidu de caja

d. i nral

Y
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionales futuras
Castos v oyas salidas de caja futuros
|Entradas dw caja
Primas futuras
Ctras artradas de caja

Porcentaje de la mejor esti

futuras

bruta calculad

ap
Valor de rescate

Major estit ion sujeta a la dida t ia sobre
af Upo de interds

Provisi g sin medida ia sobre el tipo de
interés

Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

RO130

R0200

rozi0|  435.840.402,04)
RO220| 399.035.695,13
ROz20| 433 244 260,08]
RG240

RO230

ROZ6G. 6.620.403,71
RO270 17.168.795,04
Ro2%0 23
RO30D0 339.815,295,22
ROILO iy
RO320 .531.270,1 7]
RO330 402,955 889,55,

ROZ40

404.520.422.55

Mejor estimacion sujeta a ajuste por
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
hd_lm:‘s medidag transitoras

RO250;

RO360

0%

404.520.422,55
m—

—— e

2,00

9,90

0,008

0,00

2.9¢

2,004
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Clave de la entidad... C0677 Modelo AS.12.01
NOMBRE....cococeone. MEDITERRANEOQ VIDA, S.A, DE SEGUROS Y REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Ejercicio 2017
Pagina 4

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥V ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES & VIDA

| Ressegino sceptado | Total {seguros de vida distintor o
erdermedad, incl. los vinculadss 5

[{*iRentas d das de de seguro de no vids aceptado Rentae... (*) fondos de inversion )
y correspondientes a obligaciones de seguro distintas de fas
obligsciones de securo de enfermedad] COL40 (=
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROD10 0,00 0,00]
Total importes recuperables del guro, SPV y r gure

limitade, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondiente a las
FPTT en su conjunto ROO2C 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimadon y el margen de riesgo

Mejor estimacion

Mejor estimacion bruta ROO30 2‘117.353.746,6#

Total importes recuperables del guro, SPV y 1 Gurc
limitade, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumpliniento de la contraparte ROUAC -9.302.110.52)]

Importes recuperables de contratos de reaseguro (excepto
SPV y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas

esperadas RODS0 -9.309.110,52
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas .

esperadas ROO60 0
Importes recuperables de contratos de reaseguro limitado

antes del ajuste por pérdidas esperadas ROO70 0,
Total importes recuperables del reaseguro, SPV y reaseguro

limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por

incumplimiento de la contraparte ROOSO 0,060 -9,308.131,87]
Mejor estimacion mengs importes recuperables de
reaseguro,SPV y reaseguro limitado RODS0 2.126.662.878,7S
Margen de riesgo RO10D 0,00 10.470.447,82
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisi técnicas caleuladas en su conjunto 70110 0,
Kajor ectmagidn RO120 0,0
Margen de riesgo RO130 0,00
Total Provisiones técnicas /0200 2.107.824.194,70)
Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de r guro SPV y t guro limitado |RO210 0,00 2.137,133.326,57]
Mejor estimacién de los productos con opcidn de
rescate RO220
Mejor estimacién neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y disorecionales futuras 80230
Prestaciones garantizadas futuras RO240
Prestaciones discrecionales futuras RO250
Gastos y otras salidas de caja futures RO260
JEntradas de caja
Primas futuras RO270
Otras entradas de caja RO230
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO290
Valor de rescate RO300 1.849.305.491, 2
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,
Provisionies técnicas sin medida transitoria sobre el tizo de
interés RO320 2,127.824.194,70
Mejor estimacién sujeta a ajuste por volatilidad R0O3320 2.117.352.746,85)
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias RO240 2,125.152.059,42)
Mejor estimacion sujeta a aj por ¢ ient RO350 €03
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
|demds medidas transitoiias RO360 2.125.152.059,42)
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Clave de la antidad... €077 Hedals §.22.01
[0 T VIDA, S.A. DE SEGURDS ¥ 3 Ejarcico 2017
WIWACI LY LAS PIVDROAS D GARARTIAS A LARGE FFUAZS ¥ 1LAS PIIBIDAS IRANSITIKIAS
- (i v purwniins o Mg dhoe Sl o o
Teparts e
—M.:’
Ermrae
sy ¢ sahing . lerathe fw e Irnts ae B apate pr L ) pr
e [ haamiy | o et | o Syt e et | el 7 o __"""""_.‘:‘—._'.'_-:—“nﬂ-
ey aglewss e i vmitn i v g
£y el eyl ool coepl =2 et e
[Provisiones ticnicas RO01 0| 21aTE4 189, aanifad i ) ] ] 200 2135 san 2l 179831054, 218622 07.24)
lFendas n0020) ssrgeraencel  qesge 1y 000) 250521570 o 290390 248,293 10L50
Exzacarta tivon
eTTectt a arves e JB5.931.5%9 09| SE5 P31 £20.00) 000 23593] 559,00} 0.0 220002303194 20589 001 90
Fondos propios restringdos
5
dizpombibdad limitade v carberas
Sujetas a ajuste por RDD40| 890l 2 00| 20|
Fondos popics adkmisibles
[para cubric e capital de-
solvencia obligatorio [RUUSD| 3, e 1K -5 038.9¢]
Nival 1 RD0SD) ) 242.305.101.69) £ 240 935,00]
Novel 2 0070, u.ﬁ 99)
oved 3 n0080) 0 ml
jcapital du sehvamet 402 73123 454481
[Fondos propios admisibles
[parn cubrir of capital minkmo
obligatoric 5108 .Y 249.30 101,80)
Capital miiimo obligatorio  |ro110 0.0 3290510453
Clave de la entidad... C0677 #odelo 5.23.31
KOMBRE.......oenr.. MEDITERRANED VIDA, 58,A., DE SEGURDS X REASEGUROS Pigina 1
A31/12/2017
FONBOS PROPIGS
Total Rivel 1 No
Capital seclal ordinaria (incluidas las acciones propias) ROCID 2.044.180,2: 3,044 7|
Prima de emisién correspondientes al capital social erdinaric RO030 1.237, L7172,
Fonde mutusl inwial ROQ40 2,00 0,00 800
Cuentas mutuales subordinadas RUOSD 0 0,00
Fondos excedertarios ROO7C g, .00
Acciones preferentes RO0G0 00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferertes RO110 00| 0,00
Reserva dg concitiacicn RO13C X X
Pasivos subordinades RO140 [1] 0,00 0,00
lepem- equivalente al valor ce los actives por impuestos diferidos netos RO160 | £,00 0,00]
Otros elementos aprobados por la auteridad supervisora coma fondos propins
bisicos no Ificados anteri RO123 0,00 0,00 O.G_Q] 9,00 0,00
Fondos propios de los estades financieros que no deban estar
representados por a reserva de conciliacion y no cuniplan los criterios
para ser clasificaciin como fondos propios de Solvencia IT
Fandos progios de los estados financieros que no deban estar representados
por 13 reserva de conciliacian y ao cumplan los criterios para ser ciasificacion
como fondos propies de Solvencia T1 RO220 879.401,39
Deducciones no incluidas en la reserva de contillaclén
Deduccitn por garticipaciones en entidades financieras y de crédito ROZ30 9, 0,00 0,00 g
Total fonndos propios bisicos después de deductiones RJ29C| 255.052,157,70) 255.052.157,70 0,20 0,00 0,00]
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Mediterraneo
Vida

5.A. de Seguros y Reaseguros

! SFCR

Clave de la entidad... C0677 HModelo 5.23.01
MNOMBRE........ssnnes MEDITERRANE() VIDA, S.A., DE SEGUROS ¥ REASEGUROS Pagina 2
A31/12/2017
FORDGE PROPIOS
5 Miwel L Mo s .
Fondns progies e sest vl e Stymio
0010 coms =0 ) Cooad crsi|
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido RO300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembelsade ni exigido R0310 0,00 Q
{apital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigide RO320 0,00 9, £.008
Compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos
subordinados a la vista RO33G| _ 0,00 0,00! 0,00]
Cartas de crédito y garantlas establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva  |ro340 0,00 0,00/
Cartas de crédito y garantias distintas de las previstas en e} articulo 96.2 de la
Directiva Ro3so 0.00] g g.00f
Contribuciones adicionales exigidas 2 los miembros previstas en el articulo 96,
apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE RO360 0,00/ 0,00
Contribuciones adicionales exigidas 3 Ios miembros distintas de las pravistas
en e} articulo 96, apartado 3, parrafo primere, de la Directiva 2009/138/CE RO270 0,00
Otros fondos prepios complementarios RO390 0,00
Total de fondos propios complementarlos RD400 0,00
(PN
Fatos propios dispanibies v adnidsibles T
coain Cosan) con
Total de fondos propios disponibles para cubrlr el £50 ROS00| 955.052,157,70| 255.052.157,70 0,00 0,00 0,0
Total de fondos propies disponibles para cubrir el CMO R8510) pss p52.157,70] 255.052.157,70 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO ROS40| 955.052.157,70| 255.052.157,70 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMQ RO350 255.052.157,70| 255.052.157.70 2,00 g
€SO ROS80|  79.140,792,51
CMO RO600
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO ROE20
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO —
Clave de [a entidad... C0677 Modelo 5.23.01
MEDTT VIDA, S.A., DE SEGURDS Y REASEGUROS Pagina 3

A31/12/2017
FONDOS PROPIGS

Reserva de conciiacion

Reserva de conciiiacion

RO70D|
RO710:
RO720

Exceso de los activos respecto a los pasives
Acciones propias (incluidas como actives en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elemantos de log fondos propios basicos RO73D

Ajuste de elementes de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC

RO76D
Total Reserva de conclliackin

Porolicins esperaiod moianos ah grenas fturas

[
{ Toral
Beneficles esperados
L0l
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de  |Ro770
vida 369.308,44)
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros RO78D
diskintos del seguro de vida 0,
RO790
Taotal de beneficios esperados incluidos en primias futuras
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SFCR
Clave de la antidad... C0677 Hodelo $.25.01
NOMBRE..wr..... weereses HEDITERRANEQ VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS {SOCIEDAD UNIPERSONAL) Ejercicio 2017
CAPITAL DE S0 VENIEA GELIGATORIO
Fatn mompewins e eiapheam b fermmbs aptander
Capal di pabveavin fy Ao Soy-ehinl ot g
L B = Beuts k. y C8AC

Rieggo de marcado £4.786,479,14/ A52.
Riesge de incumphimients de contraparte 2.212.625,07| 2.212.623,07
Riesgo de suscripcidn de seguro de vida 8.925,889,46 £.525.889.46 0,
[Riesgo de suscripcidn de seguros de salud 0.00] 0,00 [X
Riesgo de suscripcién de seguros distintos. del segure de vida 0,00 0,00 0,01
Diversificacién -7.860.322,36) -7.895.059.04
Riesgo del inmoviiizads intangibie .00] 0,00]
Capita) de solvencia obligatorio bisice 5B.069.675.31 94.695,706,93)

atReibe dlen TRl de Sulvenaia Bhlinstoeris

Ajuste por la agregacion del C50 nocional pars FOL/CSAC

Riesgo cperacional

Capaciciad de absorcion de pérdidas de las pPTT

Capacidad de absorcién de pérdidas de los i deferides
Requerimientn de capital pars actividades desarroliadas de acuesdo con el Articulo 4 de
a Directiva 2003/41/EC
Capital de Sol: oObligatorio
Adicién da capital

Capital de Schvencia Obligatorio

luids la adicion de capital

RDZ10| 3

= |

RO220] 73.140,792,

|

Oty inbarmeriden solwe ol CSO;

Imaaedie

Requisito de capital para ¢ riesgo del submédulo de renta variable por duraciones
Importe toral CSO nocional para la parta restants

Importe tetal £SO nocienal para los FOL

Importe total €50 nocional para las CSAC

Diversficacion por la agregacién de FOL v CSAC bajo o articulo 304

Método utilizade para calcular o) ajuste por |a agregacién del CSO necional pare FOL y
CSAC
iaemﬁdos discrationales futuros netos

A
RO46D, £6.565.178,€1)
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Mediterraneo
Vida

$.A. de Seguros y Reaseguros

i SFCR
Clave de 1a entidad... COGF7 Modeio AX 3801
T HEOITERSASED VIDA, S0, D2 SECURTN ¥ XSk A ILFAT LT
Pagina 1
CAPITAL MENIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas
Informacion general
W .- .‘:.-l "'l Primas emitidas|
calcutadas eb su M-
conjunto
Componente de ia (Srmuts tinea) correspondients @
obilgacionss de segure ¥y de reaseguro de ne vida
Resyltads CHMO . | 0,80] RAgLo
SOpLD ¥ TERSEQUe praporotnal de gashod rddlces ROUED 0.0 3
Sepuiy ¥ reASEGUIR PropRicenal de proleccibn de las ingrescs ROOZR 1,0 Bﬁ
SEUTe ¥ reAseguNe proporaenal de sogidentes 1xboraes ROGAD 0.0 [¥3
Saguse y FEASAEUI0 Praporonnal de rasponsatiidad il en veriniiins
Autonndulles FOOSH 000 0,
Otres SeQues y reasegung geoporcional de velicuies automdvies ROBGN .00 5]
SEguIy y FEISSGLIG PEODOFGONR] MAritima, de aviacidn y di trarspode ROGFO .09 Q
Sequrs v reaseguen proporaenal de ncendios v olios danos a los Dieres ROmEN 9,00 o
Segles v reasegury propsrcienal de recponsabiiidad vl general ROEE0 0,00 G,
SEgUEs v CRAtegUD proporatial de crddRey v cautlds ROXED o Ry5) .D.ﬂﬁl
Segues ¥ fEASEGUND Breporooral de defensa wndica ROEL0 .00 [«X
SeguUre v Feaseguro preporoisnal de asstencia ROL2D 0,00 o,
SeqUss ¥ FRAcRQUEe proporconal de pérdlias Decuniatiac diversas ROLI0 9,08 B,
REASED no PrEporcional de enfesmedad a3 4D Qm G,
Reaseguin NG proporcional de mesponsabllided chvd por danos ROLED [ R11]
Reaseguso fd proporcional maritine, &8 svistidn y d2 transposte RO1&D .00
Reaseguen no proporsional de dahios & ios kkenss ROL YU 0.0 0,

Componente de ta férmula Sineal pars ias
obligaciones de segura y da reasagure da vida

Resultads TMO 7,000 972,49 ko200
ohligariohes con participecids en beneficas - prestacionas garantaadas ROZ10)  LA47.451.800,.70
Chlbigecianes ton participachin en bensiiclos - prectaciones dsmecionales futueas| R0X2S 58.568.178,61
Ohblgrciones de “irafes-snked” v “u T~k B ROZ30 8,337 578,13
Otras ebligaiones de {rea)segura de vida y enfermedad FQzan 412,305 621 42
Cap3el en resgo totat prr obtigaciynes de {rea)sequin de vida RIOAE0 M
? Chtcule
Cibeasho ghobal Gel Capital Minimo Obligatorio (CMO) bt

= ity e A ]
CapXsl Minime Om@:tm‘a lizmal RO
Capiel ge Saivencia Bhiigatpta RQ3t0
Liende superipr del Captal Miskms Obfigaterio ROZ20
Um¥e inferios del Capital Minims Obligatarip ROA30
Capia! Minimo Oblsgatenc comblaste RO340
Linmie wminke alrscduto ded Capital Minume Ohligatans RO3SH ar
Capitel Minimo Obilgatorio ROLOG 32_913 356 63
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CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD "MEDITERRANEO VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS"

D2 Maria José Sanchez-Andrade Ferndndez, en su condicion de Secretaria no consejera de la
sociedad MEDITERRANEO VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, con
domicilio social en Alicante, Edificio Hispania, calle Ausé y Monzd, 16, 82 planta, inscrita en el
Registro Mercantil de Alicante al tomo 1.423, folio 176, hoja A-12503, y titular de N.I.F.
numero A-03359635, (la "Sociedad™),

CERTIFICA

Que el dia 3 de mayo de 2018 se celebrd en Madrid, Calle Alcald 44, segunda planta, 28014
(Edificio Zurich), sin que mediara convocatoria previa, reunion del Consejo de Administracion
de la Sociedad con el caracter de Universal.

Que los sefiores consejeros acordaron undnimemente debatir sobre, entre otros, los
siguientes puntos del Orden del Dia:

ORDEN DEL DIA

[...]

11. Aprobacion del Informe sobre Situacion Financiera y de Solvencia de la Sociedad,
correspondiente al ejercicio 2017

[.]

Que asistieron presentes todos los miembros del Consejo de Administracién, esto es, D.
James Perreten Shinehouse, D. Antonio Trueba de Sinéty, D. Ignasi Cami Casellas, D.
Eduardo Aguilar Fernandez-Hontoria, D. Santiago Carlos Corral Escribano, D. Murray Andrew
Wood y D. Antonio Delgado Infante, quienes decidieron por unanimidad constituirse en
Consejo de Administracion. Que, asimismo, asistieron D3 Maria José Sanchez-Andrade
Ferndndez (a los efectos que luego se indican), la Directora General de la Sociedad, Dfia.
Maria Teresa Segura Luna, el Director Financiero y de Gestion de Riesgos, D. Manuel
Martinez Esclapez, el Director Actuarial, D. Rafael Cafiavate Cerezo, D. Mark Wills (como
invitado), D. William Pike, (quien asistio, igualmente, como invitado,), asi como la Secretaria
no Consejera del Consejo de Administracion, Dfia. Maria José Sanchez-Andrade Fernandez.

Que actuaron como Presidente de la reunion el Presidente del Consejo, D. James Perreten
Shinehouse, y como Secretaria de la reunién la Secretaria no Consejera del Consejo de
Administracién, Dfia. Maria José Sdnchez-Andrade Fernandez, con arreglo a los estatutos
sociales y por acuerdo unanime de los consejeros.

Que a continuacién se transcriben literalmente algunos de los acuerdos adoptados en la
reunion del Consejo de Administracion, tal y como constan en el Libro de Actas, sin que nada
de lo omitido modifique lo indicado en los acuerdos abajo transcritos:

"Undécimo.- Aprobacion del Informe sobre Situacién Financiera y de
Solvencia de Ia Sociedad, correspondiente al ejercicio 2017

Se presenta al Consejo, con caracter previo a su divulgacién, el Informe sobre la
situacion financiera y de solvencia ("SFCR") de la Sociedad, correspondiente al
ejercicio 2017, en cumplimiento del articulo 80 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
(LOSSEAR).

La estructura y contenido de del informe se ajusta a lo establecido en el Reglamento
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vi.

Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014 , por el que se
completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el
acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II), al resto
de la normativa de la Unién Furopea de directa aplicacién y al Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras (ROSSEAR).

El citado informe ha sido sometido a revision de acuerdo con el articulo 91.2 del
ROSSEAR, con el alcance establecido en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

El Consejo de Administracién acuerda por unanimidad el informe sobre la situacién
financiera y de solvencia de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2017, asi como
su remision a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones y su
publicacion conforme a la normativa aplicable”.

Que, asimismo, CERTIFICO

Que el informe sobre la situacion financiera y de solvencia (SFCR) de la Sociedad
correspondiente al ejercicio 2017 consta de 84 paginas numeradas, todas ellas visadas por
mi, en calidad de Secretaria No Consejera del Consejo de Administracion, y sus
correspondientes anexos.

Y para que conste todo lo anterior, libro y firmo la presente certificacién, con el visto bueno
de! Sr. Presidente, en Madrid, a 3 de mayo de 2018.

Vo B° EL PRESIDENTE LA SECRETARIA NO CONSEJERA
mes Perreten Shlnehouse DA Maria José Sanchez-Andrade
Fernandez
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