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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados
“Valoracion a efectos de solvencia’ contenidos en el informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE
SEGUROS Y REASEGUROS a 31 de diciembre de 2018, preparados conforme
a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision vy
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union Europea de directa
aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacion completa y fiable en todos
los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia |I.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a
la normativa reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo
que no expresamos una opinion de auditoria en los términos previstos en la
citada normativa.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de MEDITERRAN EO VIDA,
S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

El Consejo de Administracion de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS
Y REASEGUROS es responsable de la preparacion, presentacion y contenido
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de conformidad con la
Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la
normativa de la Union Europea de directa aplicacion.

El Consejo de Administracion también es responsable de definir, implantar,
adaptar y mantener los sistemas de gestion y control interno de los que se
obtiene la informacién necesaria para la preparacion del citado informe. Estas
responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a
efectos de solvencia” del informe sobre la situacién financiera y de solvencia,
objeto del presente informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas
debidas a incumplimiento o error.
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia
y control de calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, y por la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por
la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la
periodicidad del alcance del informe especial de revisién sobre la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar
un nivel de aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos
de solvencia” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de MEDITERRANEO VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS,
correspondiente al 31 de diciembre de 2018, y expresar una conclusion basada
en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la
evaluacion de los riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos
dirigidos a recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de
febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que
se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de
actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia han sido los siguientes:

— Revisor principal: Analistas Financieros Internacionales, S.A. quien ha
revisado todos los aspectos de indole actuarial y es responsable de las
labores de coordinacién encomendadas por las mencionadas circulares.

- Revisor profesional: Rubén Manso Olivar quien ha revisado los aspectos de
indole financiero contable
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Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinién, los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” contenidos
en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de
MEDITERRANEO VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS al 31 de
diciembre de 2018, han sido preparados en todos los aspectos significativos
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union Europea de
directa aplicacion.

Enfasis

En relacion con los apartados D y E del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia, y sin que ello suponga expresar una conclusion modificada sobre esta
cuestion, consideramos necesario sefalar que:

Auditoria de las cuentas anuales

A la fecha de emision del presente informe sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia de Mediterraneo Vida S.A. de Seguros y Reaseguros al 31 de
diciembre de 2018, no disponemos del informe de auditoria de las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2018, por lo que y de acuerdo con la circular
1/2018 de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, se ha
tomado en consideracion las cuentas anuales formuladas por el Consejo de
Administracion de la Entidad en fecha 27 de marzo de 2019, a efectos de
reconocimiento y valoracion de las partidas de activo y pasivo afectadas.

Inspeccion de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones

La Direccién General de Seguros y Fondo de Pensiones inicid el 12 de
septiembre de 2017  un proceso de inspeccion a la Entidad en base a la
informacion requerida habitualmente a las Entidades bajo su supervision y que
concluyo con el Acta de la Inspeccion de fecha 28 de agosto de 2018, en donde
la inspeccion concluia con diversas consideraciones.

La Entidad, dentro del proceso de alegaciones, presento el 27 de septiembre de
2018 su alegacion al Acta inicial y finalmente la Inspeccion en fecha 28 de febrero
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de 2019 emitié su Acta Complementaria, que igualmente en fecha 18 de marzo
de 2019 la Sociedad presento sus alegaciones.

Hasta la emision del presente informe no se dispone de la conclusion final de la
Direccion General de Seguros y Fondo de Pensiones y en consecuencia del
informe final de la inspeccion que hiciera variar las premisas con las que se ha

efectuado el presente informe

Madrid, a 10 de abril de 2019

Denominacion de la Sociedad Domicilio social de la Sociedad NIF
de Actuarios de Actuarios
Analistas Financieros Internacionales Calle Marques de Villamejor,5 A78603206
28006 Madrid
Espafa
. . . — : Nam,
Nombre, apellidos y firma del actuario Domicilio profesional \
colegiado
Iratxe Galdeano Larisgoitia , . )
o Calle Marqués de Villamejor,5 2277
28006 Madrid
i _ Espafia
!.I I{-‘_.-’
.
Nombge, apelliflos y firma auditor Domicilio profesional Num. ROAC
4 responsable,
I
Rubén Manso Oliv£ i{ Calle General Castafios 15, 1-Dcha 19202
- J 28004 Madrid INSTITUTO DE CENSORES
_ = JURADOS DE CUENTAS
i o0 Espafia DE ESPANA

MANSO OLIVAR RUBEN

Afo 2019 N°  p4/19/09169

SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR

informe sobre trabajos distintos
a la auditoria de cuentas
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RESUMEN EJECUTIVO:

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), (en "adelante
Mediterraneo Vida, la Sociedad o MV) tiene como.objefo social la realizacion de cualquier modalidad
de seguio.y reaseguro sobre la vida, incluyendo operaciones de gestidn de fondos colectivos de
jubilacion y de pensicnes con -6 sin una garantia de seguro y, en general, las demas formas vy
précticas previstas en la legislacion de seguros y fondos de pensiones.

Las lineas de negocio significativas de'la Sociedad en el 2018 han sido’

Ahorro: Segure con participacién en los beneficios. _
Unit:Linked: Segure vinculado a Indices y a fondos de inversion.
Riesgo: Otro seguro de vida riesgo.

Rentas: Otro seguro de vida,

La Sociedad cedid durante 2014 los derechos de eXclusividad que ténia sobre |a red de Banco
Sabadell para la comercializacion de planes de pensiones y seguros dé vida, a excepcidn de ahorro
colectivo y planes de pensiones.de empleo, pario que no comercializa nuevos productos individuales
de seguros ni de planes de pensiones a través de la red de Banco.Sabadell. Mediterranieo Vida sigue
fecibiendo come nuévas entradas de primas, las primas periddicas contractuales y; en algunas
carteras, las pfimas extraordinarias que el cliente solicite; asi'coma lds: primas. de renovacion del
negocio. de vida-riesgo (son primas anuales rénovables),

La Sociedad ha firmado acuerdos-de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
lreland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterraneo Vida cede ef 99% de su
negocio de vida riesgo individual.

El 15 de junio de 2017 la Sociedad fue adquirids a Banco Sabadell por a sociedad de
responsabilidad limitada de nacionalidad inglesa Ember Alpha Limited,

obteniendo la no oposicién de la Direccién General de Seguros v Fondos de Pensiones (DGSFP")
el 4 de abril de 2017, ;

El plan estratégico presentado en la solicitud de-no oposicién aprobada. por la DGSFP esta siendo
llevado a cabg por la Séciedad enlos términos referidos en dicha solicitud.

Dicho plan estratégico tiEne.pqr finalidad mejorar, progresivamente, [a cobertura de las obligaciones
derivadas de los contratos de seguro a través de-la inversion en activos eficientes desde al punto de
vista del capital, sin que se produzean diferencias; ni en la interaccion diaria de los tomadares ¥

‘asegurados. con Ja red de Banco Sabadell ni en su relacion con Mediterraneo Vida, ni en las

condiciones.de ‘sus pdlizas. No se prevén cambios en las operaciones de Mediterraneo Vida, esta
previsto-que' la estructura de inversidn genere los retornos que garanticen el cumplimiente de las
ohligaciones futuras (tanto en el corto cormo en el largo plazo}, minimice Ios riesgds de reinversiony
permita la cobertura del pasivo a largo. plaze. de- Meditesraneo Vida frente a sus tomadores v
asegurados. Adicionalmente, la Sociedad ambiciona especializarse en la gesticn de seguros de.vida.
de ahorro garantizado a largo plazo en Eurcpa. Para ello buscara la adquisicion . de compafiias
especidlizadas en este campo o la adquisicidn o reaseguro de carteras pertenecientes a otras.
aséguradoras. Cualquier operacion de este tipo requerira por parte del Consejo de un analisis ¥
potencial adecuacion de su capital y perfil de riesgo acorde con los. nuevos riesgos asumidos.

Tras el cambio de control de la Sociedad, Mediterrzneo Vida, con: arreglo a lo previsto én los

-Contratos Marco suscritos: con las -sociedades de responsabilidad limitada de nacionalidad

luxemburguesa Water International Finance, s.ark (en adelante WIF) y Water Associates Finance,
s.a rl. (en adelante WAF), transfiri a dichas sociedades |la mayor parte sus actives. En base a' la
normativa recogida en el Plan de Contabilidad de [as Entidades Aseguradoras Mediterraneo Vida

sigue- manteniendo, su registro en balance en la medida que se retienen los riesgos y beneficios

asociados -a la cartera de activos financieros transferida. al comprometerse las sociedades WIF y
WAF, canforme a lo establecido en dichos contratos, a pagar.a Mediterraneo Vida los mismos fluics .

equivalentes) en cualquier momento en.que sea requerido por Mediterranec Vida. Si se p‘rodujeyi/

de efectivo que generan los activos financieros transferidos o ‘a devolver dichos activos. (o activos: />
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un impago por parte del activo transferido, las sociedades luxemburguesas no pagarian a
Mediterraneo Vida el nominal del mismo, por lo que el riesgo de mercado de estos activos se
mantiene en la Sociedad.

A la fecha de emision de este informe la Sociedad ha formulado las cuentas anuales, aunque no
esta finalizada la auditoria de las mismas.

De acuerdo al articulo 23.4 de la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, en el caso de que con posterioridad a este informe, se tenga conocimiento
de la emision de un informe de auditoria de cuentas anuales del ejercicio de referencia, con opinién
desfavorable, con salvedades o denegada, y siempre que dicho informe , aconsejen alguna
correccion del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia la Sociedad lo pondra de
manifiesto, a fin de que se puedan efectuar las correcciones o inclusiones de informacion adicional
que se consideren apropiadas en el referido informe . Tras la aplicacion de los procedimientos de
comprobacion opartunos, la Sociedad remitira a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones el nuevo informe sefialando los errores u omisiones puestos de manifiesto por la auditoria
de cuentas anuales que le afecten, acompafiado del nuevo informe especial de revision

Situacion del procedimiento de Inspeccién (Orden Inspeccién 41/2017)

Con fecha 28 de agosto de 2018 se levantd el Acta de Inspeccién a la Sociedad derivado de la
Orden de Inspeccion 41/2017, basandose en las comprobaciones sobre la situacion de la Entidad a
31 de diciembre de 2017 sobre la base de los acuerdos contractuales en vigor en tal fecha y la
informacién contable y de solvencia presentada por la Entidad hasta el 31 de julio de 2018.

Con fecha 27 de septiembre de 2018 la Sociedad formuld sus alegaciones, al amparo de lo previsto
en el articulo 126.1 de la Ley 20/2015 de 14 de julio.

Con fecha 28 de febrero de 2019 se levanté a la Sociedad una Acta Complementaria , en la que se
hace referencia a determinadas actuaciones de instruccion realizadas por la Inspeccién con respecto
a algunos de los medios de prueba de las alegaciones presentadas.

Con fecha 18 de marzo de 2019 , la Sociedad formuld sus alegaciones al Acta Complementaria. A
la fecha de emisién de este Informe la Inspeccion sigue abierta en espera de la que la DGSyFP dicte
Resolucidn a la misma.

En el caso de que con posterioridad a la emision del Informe sobre la Situacion Financiera y de
Solvencia, la Sociedad tenga conocimiento de alguna circunstancia importante consecuencia de la
Resolucion antes citada, actuarda de forma analoga a lo indicado anteriormente respecto de la
Auditoria de las Cuentas Anuales.

La estructura simplificada del Grupo al que pertenece Mediterraneo Vida, es la siguiente:

Emnber Insurance Capital GP Limited " . boridos El_lmtt .
(Elliott Associates, L.P. y Elliott International, L.P.)

|
1% 99%

l

|
‘ Ember Alpha Limited ‘

100%

[ Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y

|
Reaseguros | N
e J

|'. /...
ade 71 \
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El organigrama de la Sociedad tiene la siguiente estructura organizativa:

CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Secretaria Consejo Auditoria Interna

CONSEJERQ DELEGADO

A Juridica
Cumplimlento
Normative
Unidad Técnica de
Desarrolio de Negocio Gestion de Riesgos y
Financlera Técnica Actuarial Control y Operaciones Tecnologia PO by O
del OCI}
Contabilidad y Unidad de Gestion
Reporting productos y técnica Control meno de Riesges
Centabilidad, Backoffics MV
control del Back & middie office
gastos ¥ Solvencia il Pasives Activos
fiscal
Paticiones
Reporting Mantenimiento servicing 4 i
Gestitn Prastacion
de Activos Y Sinkestros.
Externalizacién

Durante el ejercicio, los cambios mas significativos en el organigrama de la Sociedad han sido:

a) La separacién de la Direccién Financiera y Gestién de Riesgos en dos Direcciones,
Direccién Financiera y Direccién de Gestion de Riesgos, incluyendo esta Gltima la Funcién
de Gestidn de Riesgo y la Direccién de Tecnologia.

b) A finales del 2018 se decidi6 internalizar la funcion de auditoria interna, por lo que se ha
contratado unDirector de Auditoria interna, con gran experiencia en el sector, iniciando su
actividad a inicios del ejercicio 2019.

A continuacion, se muestra un resumen de los datos cuantitativos obtenidos por la Sociedad al cierre
del ejercicio 2018. El ratio de solvencia obtenido a final de ejercicio sitia a la Sociedad en una
solvencia del 557%.

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2018

Ratio de Solvencia 2018
(Importes en miles de €)

TOTAL ACTIVO 2.440.582
TOTAL PASIVO 2.148.449
EXCEDENTE DE ACTIVOS RESPECTO A PASIVOS 292.133
Fondos Propios afectos a la actividad gestora -869
Fondos Propios Disponibles 291.264
Fondos Propios Admisibles 291.264
Tier 1: 291.264
SCR Global 52.321
MCR 23.544
Exceso/Necesidad de Capital 238.943
Ratio de Solvencia (% Cobertura SCR) 557%
% Cobertura MCR 1237%
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En cuanto a la calidad de los FFPP, los resultados obtenidos-a cierre de 2018 muestran que la
Sociedad cuenta en su totalidad con FFPP dé la méxima calificacidn (Tier 1),

A. Actividad y resultados

A Actividad

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros’' y Reaseguros (Sociedad Unipersonal), {en adelante
Mediterréneo Vida; ia Sociedad o MV) se constituyé como Sociedad Andhima, por un periodo de
tiempo indefinido, el 31 de julio de™988.

L.a ‘Sociedad tiene como objeto social la realizacion de cualqmer modalidad de SEgUro y reaseguro
sobre la vida, incluyendo c-peracnones de gestién de fondos colectives de jubilacidn y de pensiones

con o sin una garantia de seguro ¥, en general, las demas formas y practicas pre\nstas en |a

legislacion de seguros y fondos. de pensiones, siendo autorizada a éstos efectos por la- Direccion
General de' Seguros y Fondes de Pensiones &l 30 de noviembre de 1989, figurande inscrita en. el
Registro Especial de Entidades Aseguradoras con la clave C-677, y con el nimero G-144 en &l
Registro de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones. Sus principales instalaciones -estan
ubicadas en Alicante Edificio Hispania, calle Ausé y Monzd n® 16, 82 Planta v oficina en Madrid en
Paseo de la Castellana 110, 2 planta.

La Sociedad cedid én el ejercicio 2014 los derechos de exclusividad que tenia sabre la red def Banco
Sabadell para la comercializacion de planes de pensiones y seguros dé vida, & excepcion de ahorro
colectivo y planes de pensiones de empleo, por lo que no comercializa desde entonges nuevos
productos individuales de: seguros.ni de planes.de pensiones a fravés de lared del Banco Sabadelt.
Mediterraneo Vida sigue recibiendo como nuevas entradas- de primas, las primas periddicas
contractuales: y, en algunas carteras, las primas extraardinarias que ¢l cliente solicite; asi como las
primas. de renovacion del negocio de vida-riesgo.(son primas-anuales renovables).

Las lineas de hegdcio significativas de la Sociedad son:

Ahorre: Seguro con participacion en los beneficios.

Unit Linked: Seguro-vinculado a indices y-a fondos de inversion.
Riesgo: Otro seguro de-vida riesgo.

Rentas: Otro seguio de: vida,

La auteridad responsable de la supervision financiera de la Sociedad es la Diréccion Géneral de
Seguros y Fondos de Pensiones. dependiente del Ministerio de Economia; Industria y Competitividad
del Gobierno de Espaia, cuyos datos de contacto son:

Direccion; Paseo de-la Castellana, 44 - 28046 Madric
Teléfono: 802.19.11. 11 0 952.24.99.82
Correo electrénico: dirseguros@mineco.es

El'auditor externo de la Sociedad es PricewaterhouseCoopers Audi'tor_es_, S.L. sus datos.de.contacto
son:

Direccion: Paseo de la Castellana, 259 B. Edificio Torre PWC ~ 28046 Madrid
Teléfono: 902.021,111

La Scociedad ha _ﬁrmado_ acuerdos. de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life Reinsurance
Ireland, Designated Activity Company, mediante los que Mediterranee Vida cede ef 98% de su
negocio de vida riesge individual.

Con fecha 22 de junio de 2016, Bance dé Sabadell, S.A. firmd un contratc de compraventa de las
acciones representativas de la totalidad del capital social de la Sociedad a la sociedad de.
responsabilidad limitada- de: nacionalidad inglesa Ember ‘Alpha Limited, La eficacia de dicha
compraventa quedd sujeta a la obtencion de la nooposicion de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones del Ministerio de Economia industria y Competitwldad y a [a obtencion de
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otras autorizaciones administrativas. Recibidas dichas autorizaciones, el 15 de junio de 2017, el
citado contrato de compraventa desplegé sus efectos, siendo la Sociedad adquirida por Ember Alpha
Limited.

El plan de negocio de Mediterraneo Vida, tras su adquisicion por Ember Alpha Limited tiene por
finalidad mejorar, progresivamente, la cobertura de las obligaciones derivadas de los contratos de
seguro a traves de la inversion en activos eficientes desde el punto de vista del capital, sin que se
produzcan diferencias, ni en la interaccion diaria de los tomadores y asegurados con la red de Banco
Sabadell ni en su relacién con Mediterraneo Vida, ni en las condiciones de sus polizas. No se prevén
cambios en las operaciones de Mediterraneo Vida, esta previsto que la nueva estructura de inversion
genere |os retornos que garanticen el cumplimiento de las obligaciones futuras (tanto en el corto
como en el largo plazo), minimice los riesgos de reinversion y permita la cobertura del pasivo a largo
plazo de Mediterraneo Vida frente a sus tomadores y asegurados. Adicionalmente, la Sociedad
ambiciona especializarse en la gestiéon de seguros de vida de ahorro garantizado a largo plazo en
Europa. Para ello buscara la adquisicion de compafias especializadas en este campo o la
adquisicion o reaseguro de carteras pertenecientes a otras aseguradoras. Cualquier operacion de
este tipo requerira por parte del Consejo de un analisis y potencial adecuacion de su capital y perfil
de riesgo acorde con los nuevos riesgos asumidos.

La estructura simplificada del Grupo al que pertenece Mediterraneo Vida, es la siguiente:

Fondos Elliott

Ember Insurance Capital GP Limited ) ) )
{Elliott Associates, L.P. y Elliott International, L.P.)

| 1% 99%

Ember Alpha Limited

100%

L 4

Mediterraneo Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros
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A.2 Resultados en materia de suscripcion

El resultado de ta Sociedad comparado con el ejercicio-anterior ha sido el siguiente (Miles de euros):

L. Cuenta ‘técnica 2018 2017
£.1 Primas Impidadas af Gjercicio, Netas de Renseguro” 120879 142,16}
&) Primas devengadas ' 141.507 164011
-al7 Seguro directy 141,807 164,001
a3 Vaﬁacic’rh de la correceion por-detetiora de-fas primas pendientes.de cobro (+ 6 -) 0 g
b). Primas del reaseguiro cedide {-) -19,938 -2 866,
<) Variacion de la provision para primas no consumidas.y para riesgos en curso {+ - 132 [44
v1) Segwo.directo 132 144
) \_;’_ariacién"de.la-pr;:viéién para primas no consuinidas, reaseguro cedi_do ta-} 122 -128
1.2, Ingresos de! inmov_iiigad'i;\!natt;_rﬁl ¥ de fas Inyersiones 85.574 94447
b Ingresos procedentes de versiones fitancicras TUB3D 84.527
b1) Empresas del Grupo 0 0
12} Ingresas procedentes.de inversiones findncierag ) 79.830. 84,527
¢} Aplicaciones -de correcciones de valor poi detérioro-del mmovilizade material y de las _
inversiones 0 200
¢ iy Del inmovilizado material y de fas inversiones inmob'[liarias G o
£2)De inversiones financicras ] 204
) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y-de las inversiones 5744 9711
423 Pe-inversiones financieras 3744 9717

L3. Ingresos die inversiongs afectas a seguros en los'que el tomadar ‘asume .ef rigsgo de la

inversion 1.593 1759
14, Diros Ingresos Téenicos il &

1.5 Sintestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro 199 644 204.395
aj Prestaciones.y gasmé pagudos. 198058 206:307
a1} Segurw directo 203142 213373
-a3) Reaseguro cediflo <3 -3.084° -6,572
b} Variacién dela provision para presiaciones (+ 6 - 1.242 2R
by Seguro directo . . 94 <4149
h3) Reaseguro cedido (-} 445 1339
¢y Gastos imputables a prestaciones 344 404
L6, Variagion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro (+ ¢-)’ -37.198 44086
) Provisiones para. seguros de vida -36.087 14.975
al) Seguro-directo” S36.677 A4.047
33.) Reaseguro cedido (-} _ _ R 828
:b).Provisiones para séguros dé vida cuando. €l riesgo-de inversion lo asuman os tomadores de B
seguros -1.077. -930
¢} Otras provisiones ednicas Nl 4
T.7. Participacion en Beneficios y Exiornos, 5513 7110
a} Prestaciones y gastos por par{icipacién en beneficios v extornos 5824 8022’
b} Variacién de Lz provisién para participacionen beneficios ¥ extornos (+ G-} =341 912
1.8. Gastos dé Explotaciin Netos 603 6.295.
a} Gustos deé-adquisicion, 7.327 50071
by 'V:-:_r_iac'ién.dci importe de-jos gastos dé_udq‘_ui_si_cién _dit'i;rldos a 2 g
) Gastos.de administracion . 1618 TN WS !jj
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d} Comisiones y participaciones deI': reaseguro cedido v retrocedido <3114 -3.685
1.9, Onros Gastos Téenicos 2454 835
c) Citros 2454 835
L 10 Gastos del inmovilizado material ¥ de.las inversiories 16:805 10.765:
a).Gastes de gestion del inmovilizade matérial y de las inversiones IAREE] 8344
4A2) Gastos dé invelsionésy clientas financigras i1115 9344
b) Correcciones de valor del inmovilizadg mate'ri'al')-’ de'las inyersidnes 5 iy
bi)-Amorfizactdn dél inmovilizado materiol y delas inversiones inmobiliarias 5 i
¢} Pérdidas procedentes.del inmovilizado material y- de las inversiones 5.685 1421
€2} Die las inversiones financieras 3.685 14
L11.Gastos de inversiones afectas & seguros en Jos que. ¢l tomador asume el riesgo de o

‘inversion ' 1965 1587
L1ZSubtotal. (Resultado. de 1o Cuenta Téenicaj 13.832 -36.706
1L Cucata ne téenica 28 2017
'.II,'l'_. Ingresos del inmaovilizada material ¥ de fas inversiones. 3230 5.295-
b) Ingresos procedentes de |as.iﬁVCTSfOI]CS financieras 502 5179
‘1) Enipresds de! Grugo 0 i)
h2)'1m_rre$os_ﬁ_rng_:édentes de.inversiones financieras 5012 5179
b3) Otros ingresos financieros 0 It

¢} Aplicaciones dé correeciones de valor por deteriore del inmotilizado material v de las

inversiones 0 0
d) Beneticios en realizacidn del.immovilizado material y de las inversiones 238 116,
d2) De'inversiongs finafcieras: 238 116
‘1.2, Gastos del inmovilizado miatefial ¥ de J4s inversiones 3187 2.935
‘a) Gastos de gestion de fas. i'm';:r_sipn_e_s 2726 2953
al) Gastos de inversionesy cuentas financieras 2725 2855
b} Correceiones de.valer del inmovilizade material y-d¢ las inversiones i} 1
b3} Deteriore de inversiones findncieras ] { 1.
¢} Pérdidas procedentes'del inmovilizado material'y de Ias inv'e_rsiqnc_s 461 1
©£2) Dé las inversiones financieras 461 1
11,3. Otros: Ingresos 146 56,239
a) Ingresos por la administracian de fondos de pensiones 144 162
b} Resto-de ingresos- 2 36.077
114, Otros Gastos’ _ _ 5342 038
a} Gastos por ka administracion de fondos de-pensiones 342 271
b} Restode gastos 3000, 6T
115 Subtotal. {Resultado de Ia'(}iwnl'a':Nu Técnica) ([:_I.fl -2 +_.If._3 ~TL4) -3.133 57641
1.6 Resultads antes dé impuestos 112+ 1L5) 10:699 20,033
IL.7 Irpuésto sobre Beneficios -2.675 5382
:H_:S. Resultado procedente: ds operagiones continuadas { I1.6 - 1L.7) 8.024. 15,553,
T8, Resultado procederite de operaciones ifterfumpidas nieto de Impuestos (+ -} a0 v
IL.16; Resultado del Ejercicio { I1.8 + I1.9) 8424 15.553

La. Sociedad o comercializa nuevos productos de. seguros individuales, por lo que la caida en la-
cifra de las primas def afic 2018 con respecto al 2017 se debe mtegramente a caidas de captkra
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En el gjercicio 2018 para ciertas modalidades en las que la rentabilidad real obtenida no ha sido
suficiente para hacer frente tanto al tipo de interés garantizado como a los gastos de admiinistracion
futuros de dichas pélizas, se ha dotado una provisién complementaria cuyo saldo al 31 de diciembrre
de 2018 asciende 3 8.254 miles de euros.

El aumento- de la cifra de vartacién de provisiones para seguros de vida al cierre del gjercicio 2017
(S|gn|f|ca unas provisiones finales mayores que las iniciales} se debic a que la-Sociedad calculd las
provisiones matematicas de los seguros que a 31 de diciembre de 2016 se calculaban por el art.?
33.2.a) del ROSSP (prlnmpa[mente productos de fentas vitalicias) aplicando. el tlpD de interés
recegido en el art.” 33.1.a) del ROSSP, motivando este calculo-un importe-de provision matematica
adicional a 31 de diciembre de 2017 sobre la provision matematica reconccida al cliente de 66.732
miles de euros, Elimporte de esta provisian adicional 231 de diciembre de 2018 es de 62,396 iles
de euras.

Los otros ingrésos de la cuenta no téchica se explican en el apartado A.4. del presente documento.
Ateniéndonos al Plan Gerieral Contable de. Entidades Aseguradoras, pere utilizando las lineas de

negocio-de Solvencia Il definidas en el Anexo'| del Reglamento Delegade (UE) 2015/35, las primas,
siniestros y gastos por linea de negocio de [os ejercicios 2018 y 2017 son:

Obligaciones de seguro de vida
) -Seguro
ﬁ?;_tis-en miles de €) Ds'cf:ggir:a;?:n };L%‘;ggd; : | otre seguro Total
' en los fondos de de vida-
beneficios inversion
Prifnas devengadas
importe brutc 120:945 201867 141,807
Reaseguro cedido {Pa rtfcipacién' del reaseguro) 19.938 19.938
Imparte neto 120,945 924 121.869
Primas imputadss '
Importe bruto 120.945. 20,994 141.939
Reasequro cedido {Paricipacién delreasegurs) - 20,060 20.060
Impofté. neto 120.945 934 | 121.879
Siniestralidad (Sinlestros incurridos)
Importe bruto 465.332 687 37.918 203.938
Reasequra cedido (Paricipacitn dsi reaseguro) 4.536 4,636
Importe neto ' 165,332" 887 33.283 199:302
Variacion-de otras provislones técnicas
Importe brute
Reasegure-cedido (Paricipacién del reaseguro)
Importe neto
Gastos técnicas 7.667 18 1.575 2,258
Otros gastos
Total gastos 7.667 16 1.675 9,258
Obligaciones de segurc de vida
) . -Seguro
(2;'.?;115 en miles de euros) psaﬁ:{:ag?g]“ ‘:[l]r:;:éid; ': Otra seguro Total
et log foridos. de de vida
bernieficios Inverslén
Primas devengadas
Importe bruto 141128 8 22 875 164.011
‘Reaseguro cedido (Paricipacién del reaseguro) 21.866 21.866 5\.
Importe neto 141,128 8 1.009. 142145 | |
1odei

e
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Primas imputadas
Impdita bruts 141.128° 8 23.019. 164.155
Reaseguro cedido {Participacién del reasequro) { | $1.994 21.994
Importe:neto. 141,128 8 1.025 142.161
‘Siniestralidad {Siniestros incurtidos) ' '
implorte bruto 170.960 1.092 37175 | 209.227
Reasequro cedide (Participacion del reasequro) 5.233 5.232,52
Impoite neto 170.960 1.092 31.942 203994
Total gastos 7.116 13. 952 8,081

A.3 Rendimiento de las inversicnes:

El importe de las pérdidas'y ganancias netas por categorias de activos financieros reconocidas en
las cuentas de pérdidas y ganancias y en patrimonio neto de los ejercicios 2018 y 2047 es.como-
sigue:

Miles de-euros’

" Activos a valor

Actives
L faznﬁgﬁzm Activos Préstamas y financieros ]
Ejercicic 2018 cuerta de manternidos partidas a’ disponiblas Total
péraidas y paranegaciar cobrar parata )
_ ] gananc'ias venta .
Lr;gsrtzs..::‘l grrttzil ::{lii ros aplicando el métoda de . _ -2 71.649. 71.637-
Vagiaciéri en ef valof razonabls -368 - - - -360
Reversian de daterioro u - - - -
‘Pérdidas. por deterioro - - - - -
Reneficios por enajenacian 2 - E 5982 5.984.
Pérdidas por.enajsnacion 13 - _ - 6,145 . -B.158
?:::;;:;“Pe‘d“’“} netos en pérddas y  gpg . A2 71.486 74.094
Variacion en el valor razonable | - - - -31.773 '-'31-:7'?_"3"
Reclasificacidn de patimonic a pérdidas y )
ganancias por enajgnacion ) . B - 308 306.
Ganancias/({Pérdidas) netas patrimonio- - - - -31,467 -31.467.
Céreceidn por asiistrias contables _ - _ - - . 16959 16959
Banancias/{Pérdidas) netas en patimaiio - - - -14.508 -14.508
Total =380 - -2 58,978 . 56.586
‘Miles. de euros .
Activos a valor :
: lor N _ Activos
. rc:zn‘::fgsesc;g Activos Préstamas y financieras.
Ejercicio 2017 T ouenta de’ rmantenidas partitias & dispanibles Total
piérdic a8 y pard negociar cobrar parala
___ganancias vonta:
Ingresos fnsncisros aplcarido ol métodace - 1088 Tréee | 78782
Variacion en-el valar razonable 77 - - - 77
Revarsion de deterioro, - - - 208 209.
Pérdidas por deterioro - - - -1 -1
Beneficids por enajenacion 05, - - 9.828 '9.927
Pérdidas por endjenacién -19 - - -1.422 -1.441
o os/Pércldas) netas en pérdidesy 157 - 1.088 86.508 . 87.563
Variacion en ef valor razonable - - - -33.535
Reclasifidacion de patiimonic a pérdidas vy ;
ganaricias por enajenacion - - ) -955
Gananciasif(Pérdlﬂaé)_ netas patrimenic” - - - -34.490
Correccidn por asimetrias-contables - - - 83.229
Gananciasi{Pétdidas) netas en patrimonio - - < . 48,739
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Total 157 - 1.pg8 135.047 136202

Tras el ¢ambio de control de ia Sociedad, Medlterraneo Vida, con arreglo a lo previstc en los
Contratos Marca suscritos con (as socledades de responsabilidad limitada -de nacionalidad
luxemburguesa Water International Finance, s.a r.L. {en adelante WIF) y'Water Associates Finance,
s.a r.l. {(en adelants WAF), trarisfirié a dichas sociedades la mayor parte sus activos. En base a la
normativa recogida en.el Pian de Contabilidad de las Entidades: Aseguradoras Mediterraneo Vida
sigue manteniendo, su reglstro eh balance en la medida gque se refienen los riesgos y beneficios
asociados a la cartera de activos financieros transferida al comprometerse las sociedades WIF y
WAF, conforme a fo establecido en dichos cortratos, a pagar a Mediterraneo Vida los mismos flujos
de.efectivo.que generan los actives financieros transferidos o a devolver dichos activos (0-'activos
-equwa[entes) en cualquier momento en que.sea requerido por Mediterrdneo Vida. Si se prodeera
Ln impago por parte del activo transferldo las -sociedades [uxemburguesas no pagarian a
Mediterrango Vida el nominal del mismo, por lo que el riesgo de mercado de estos-activos se
mantiene en la Sociedad.

Las sociedades WIF y WAF, garantizan las obligaciones anteriores frente a Mediterraneo Vida a
través de la asignacion de activos propios y garantias reales directas e indirectas aportadas porlos
Fondos Elliott suficientes para que Mediterraneo Vida retenga los riesgos y beneficios de la cartera
iransferida. ' ' '

La Sociedad no posee inversiohies en titulizaciones de activos,

El resultado cbtenido gor la Sociedad en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias deriva principalimente
de los activos financiéros clasificados como “Disponibles para la venta”, Los activos clasificados
bajo esta ribrica han ‘arrojado unos mgresos financieros de 71.649 miles de EuUros,

La variacién en &l.valor razonable de-los activos reflejada en el Patrimonio neto de la Sociedad: es
una disminucion de 31,467 miles de euros, registradas en |6s activos financieros clasificados como
Disponibles para la venta, que han sufride una caida en su valoracién como consecuencia del
incremento de los tipos de interés durante el gjercicio. Por ofro lade, 1a correccion de asimetrias
-contabtes refleja un aumento en el patnmomo neto de la sociedad por 16.959 miles. de euros: En
resumen, la disminucion neta de:patrimonic asciende a 14.508 miles de. euras, una vez realizada la
corfeccidn par asimetias contables.

A.4 Resultados de otras acfividades

En el epigrafe Resto de Ingresos de la Cuenta no Téchica del ejercicio 2017 la-Sociedad registré
unog ingresos extraordinarios que ascendieron a 56.070 miles de euros y corréspondieran al abono
por parte del Banco Sabadell del earri-out, dentro de los-acuerdos de la venta de la Sociedad.

La Sociedad fiene suscrito desde el 31 de marzo de 2017 un contrato de arrendamiento operatlvo
con Gestién-de Activos Castellana 40, S.L. por el alqmler del local del edificio destinado a oficinas
sito en Alicante, Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, nimero 186, codigo postal 03006, La duracion
del conirato es de cuatro afios a contar desde el dia 1 de abril de 2017. Una vez transcurrido el
plazo iniciaimentée pactado, ‘el contrato tendra una prérroga obligatoria de-un afio:

Ademas, desde el 25 de junio de 2018 |a Sociedad tiene suscrito.un contrato de arrendamiento
opéerativo con Mutua Madrilefia Automavilista, Sociedad de-Segures a Prima Fija, por el alquiter del
local del edificio destinado a oficinas- sito en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 110. La
duracidn-del contrato-es de tres-afos acontar desde el dia 16 de julio de 2018, Una vez transcurrido
el plazo inicialmente’ pactado, el contrato tendra una prorroga obligatoria de dos afios. El precio
acordado se actualizara anualmente segun las variaciones gue.sufra el indice Generai de Precios
‘de Consumo..

En la Cugnta de Pérdidas y Ganancias -se- han incluido gastos por grréndamiéento operativo
correspondientes al alquiler de focales por imports. de 73 miles. de euros (121 miles de eu;

2017). //-, i
’\!_J’
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B. Sistema de gobernanza

B.1 Informacion general sobre el sistema de gobernanza

El sistema de gobierno de la Sociedad comprende las siguientes funciones clave, apoyadas en sus
distintas politicas, que son sometidas a revisién por el Consejo de Administracion, al menos
anualmente.

Funcién de Gestion de Riesgos.
Funcién de Cumplimiento Normativo.
Funcién Actuarial.

Funcién de Auditoria Interna.

Estas funciones clave, reportan directamente al Consejo de Administracion de la Sociedad.

La Scciedad cuenta con una unidad especifica relativa al Sistema de Control Interno, que depende
de la Direccién de Control y Operaciones. La politica de esta unidad ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién y estéd adaptada al nuevo régimen de Solvencia Il. La referida unidad es la
responsable de responder del cumplimiento de la politica de externalizacién, asi como del
cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad y la de continuidad.

El organigrama de la Sociedad es el siguiente:

CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Secretaria Consejo Auditoria Interna

A Juridica
Cumplimisnto
Nermative
Desarrollo de Negocio Gestion de Riesgos y Unisdad Técrica de
Financiera Técnica Actuarfal Control y Operaciones Tecnologia ‘wpnwnclt::chw
dal DCT)
Contabilidad Unidad de Gestidn
Reporting i preductes y tenica Conrol Intsmo de Riesges
Contabilidad,
Backofflce MV
oL Salvencia ! Pasivon Sl B oos
fizcal
Reporting Mantenimiento P:gs“mﬂ:;v m
Gestion
S TR
Externalizacion

Durante el periodo, los cambios mas significativos en el organigrama de la Sociedad han sido la
separacion de la Direccion Financiera y Gestién de Riesgos en dos Direcciones, Direccién Financiera
y Direccion de Gestion de Riesgos, incluyendo esta ultima la Funcién de Gestion de Riesgo v la
Direccion de Tecnologia y la internalizacién de la Funcion de Auditoria Interna, por lo que se ha
contratado al Director de Auditoria interna, con gran experiencia en el sector, iniciando su actividad
a inicios de 2019.Con anterioridad, la Funcion estaba externalizada en la saciedad Deloitte.
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Funciones de los Organos de Admmistraclon, Comisiones Delegadas, otros Comités y
Funciones Clave de la Sociedad.

Gobierno y Administracidn de la Sociedad

De acuerdo con los Estatutos de la.Sociedad, los é_rganos._de la misma.son la. Junta General de
Accionistas y €l Consejo de Administracién.

La Junta Géeneral tiene competericia para decidir sobre todas las materias que le hayan sido
atribuidas legal o estatutariamente.

El Consem de: Administracién dispone de las més amplias atribucicnes para [a administracion de la
Compaﬁia y de sy patrimonio y, salvo en las materias legal y estatutariamente reservadas a la
competenma de la Juhta General, es el maximo drgano de gobierno de la Compafiia.

El Consejo tiene: delegada la gestion ordinaria de la Compafila en un Consejefo Delegado,
concentrando su actividad en el gjercicio de las. funciones generales de estrategia, seguimiento y
control, asumiendo. y ejercitando, en todo caso, directamente y con caracter indelegable, las
competencias inherentes.a las funciones y materias que se sefiaian en los Estatutos Sociales:

El ConsejeroDelegado, bajo dependencia det Consejo de Administracion, como maximo. gjecutivo
de la-Sociedad tiéne delegadas todas las faciltadés del Consejo de Admmlstrac;on excepto las
indelegables. Su actuacidn siempre se rige por estas. limitaciones, por el marcs estatutario y las
directrices fijadas por el Consejo de Adrinistracion.

El Consejo de Administracién a la fecha de este Informe est& compuesto por ocho miembros: un
Presidente, un Conse}ero Delegado dos- Conse1eros Independlentes tres Consejeros externos no
mdepend:entes y una Secretaria no consejera. Ef cargo de consejero es gratuito a excepcion. del
Consejero Delegado, de los conssjeros indeperidientes, y de aquellos Consejeros externos no
independientes a los que se les atribuya funciories ejecutivas o trabajos distintos a los inherentes a
sucondicion de Consejero, cuyos cargos seran retribuidos.

Para ser nombrado miembroe del Consejo no se reguiere la condicion de accionista. Entods caso log
consejeros deberan ser personas de reconoccida honorabilidad y experiencia en fos sectores
financieros o de seguros, reuniendo la cualificacién, experlen(:la profesional y demas condicionas
reqieridas en la Ley de Ordenacién, Supervision v Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
rRaseguradoras y demas. legislacién aplicable; El Consejo de Administracion cuenta con &l apoyc
de las Comisiones de Auditoria, de Remuneraciones; de Desarrollo de Negecio y de Regulacidn.
Durante el ejercicio 2018, las comisiones se han- reunldo con la frecuencia que han considerade
necesaria. _ '

Las funciones de estas Comisiones son las siguientes:

Comision Auditoria

La Comision de Auditoria esta integrada por cuatro miembros: dos Consejeros independientes,
siendo uno de elios el Presidente de la Comisidn, un Consejerc no ejecutivo v la Secretaria no
consejera.

Las principales funciones de la Comision de-Auditoria son.las siguientes:

a} Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuesticnes que.se plantéen en relacion con
dquellas materias. gue sean de su competencia y, én particular, sohré el resultado de 1a auditoria
externa.

b} Supervisar la eficacia del control interne de la Sociedad, de la additoria interna y de los sistemas
de.gestion de riesgos, asi como hacer seguimiento de las debilidades. sugnlflcatlvas del S|stem de
c_omrol interno detectadas por el auditor de cuentas. A tales efectes, podré: DFESBI’IIE!’ al Cons
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‘t) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion al Conssjo de Administracion de la

informacion financiera, asi comao proponérie las recomendaciones que considere pertinentes eh este
ambito..

d) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccidn, nembramiento, reeleccion y
sustitucion del auditor de cuentas. Asimismo,. sera’ competencia dé la Comision, fodas aguellas
cuestiones que puedan afectar a la independencia del auditor, y cualesquiera otras relacionadas con
el desarrollo de [z auditoria de cuentas.

ey Emitir .anualmente, con caracter previo al de auditoria dé cuentas, un informé sobre si la

indepeéndencia de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria resuita comprometida.

) Informar al Consejo de Admlmstraclén sobre todas Ias materias previstas en la Iey ¥ en los
Estatutos Sociales.

h). Velar por el cumiplimiento de las: leyes, regulaciones y procedimientos internos aplicables a'la

Sociedad.

Comisién de Remuneraciones

La Comision-de Remuneraciones esta integrada por tres miembros: el Presidente del Consejo
de Administracién y dos Censejeros ho ejecutivos, siendo uno. de- ellos: el Presidente de la.
misma,

Las competencias-de ésta Comision-son las siguientes:

¢ Supervisar, vigilar y revisar ia politica de retribucion de la Sociedad

e Proponer-al Consejo de Administracién cualquier modificacion de la politica de retribucion y
del sistema de incentivos. aplicable a los empleados de la Compafia.

e Evalugr las competencias, conacimiéntos y experiencia necesarios para sér miemibro del.
Consejo de Administracion;, Consejero D'élegado, Alto Directivo o los responsables de
Funciones Clave.

o Informar las propuestas- de nombramiento o cese, asi como los contratos de los Altos
Directivos. '

Comision de Desarrollo de Negocio
La Comision de Desarrollo de Negocio estd integrada por cinco miembros: el Presidente del
Consejo de Administracian, el Gonsejero Delegado y tres Consejeros no ejecutivos, siendo une

de ellos el Prasidente de la misma

Las principales.competencias y funciones de esta Comisidn son:

o Analizar cualquier oportunitad de negocio para la Comparia.

s Aralizar los términos. de las ofertas de negocio realizadas a o por la Sociedad.

¢ Analfizar los términos econdmicos y técnicos de cualquisr oferta para la prestacion .de
setvicios por parte de tercercs a la Sociedad.

Comisién de Regulacion

La'Comision'de Regulacion esté integrada por cuatro miembros: dos consejeros independientes,
siendo uno de-ellos el Presidente. de |a Comiisién, y dos Consejeros ne ejecutives.

Las principales competencias y funciones de esta Comision son:
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Analizar cualquier modificacion en la legistacién espafiola, europea o internacional que
puedan afectar la Scciedad y recomendar al Cohsejo de Administracion las medidas y-

cambios. en las politicas y procedimientos internos.

Recibir informacion de la Funcién de Cumplimiento Normativo de la Sociedad sobre
cualquier cambio esperado u ocurride recientemente en ia legislacién nacional, europea o
internacional.

Recibir informacion periddica de fa Funcidn de Cumplimiento Normativo sobre las tareas
de supervision y control del cumplimiente de las politicas. obligatorias existentes en Ja
Sociedad, proponiendo ai Consejo de Administracién cuantas acciones considera
oporfunas.

Comités

Para [a consecucion de los objetives de la Sociedad y-con el fin de ayudar al Consejero Delegado
en la toma de decisiones diarias, la Sociedad cugenta con una estructura de Comités que permiten
Una mejor y mas- eficiente-gestion de. las operaciones. Para ello cuenta .con los Comités que. se
presentan a cantinuacion.

Comité de-Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOyR]

El Comité de Aclivos; Pasivos y Riesgos; en adelante ALCOR, es el responsable de evaluar de
forma periddica la sﬁuacuon patrinonial de la Sociedad, los riesgos de mercada y de liguidez, 1a
rentabilidad de las carteras y el margen de los produictos.

El ALCOYR esta integrado por 7 miembros: 3 Consejeros, entre ellos el Consejero Delegado y
4 ejecutivos de la Sociedad; la Directora de Controf y Operaciones, e! Director Financiers; e}
Director de- Riesg_os y Tecnologia y el Director Téchico Actuarial.

El ALCOR informa al Consejo de -Administracién, por medio de su Presidente, sobre las
recomendaciones propuestas.

Las-prin_cfp_alés-competencias_ y funciones del Comité de Activos, Pasivos y Riesgos son [as
siguientes:

Analizar la composicion y evolucion de las carteras de activo y pasivo.

Analizar cémao los cambios en los mercados afectan 2 los activos y pasivos del Balance
(ALM), estableciendo. simulaciones dque peérmitan medir el impacto ‘en los Estados
Financieros, diferenciando entre; RRPPy riesges.de balance;

Tomar _deci_siones_ para adecuar la s'ituaci_c"m_ de ia Sociedad =z los objetivas _definidos en
materia de inversiongs y riesgos, analizando les impactos a nivel de decisiones tanto de
inversion como de desinversion.

Analizar el consumo de capital, el ratic.de solvencia, |2 rentabilidad real de los activos de
cobertura, asi como la asignacién-de inversiones de los récursos ‘propios. Este analisis se
llevara a cabo teniendo en cuenta la legistacion vigente, asi como cualquier normativa en
fase de desarrolio, que pudiese tener un impacto significativo sobre las magnitudes
monitorizadas.

Mediry vigilar el riesgo de contraparté mensualmente, mediante la supervision de los activos
colaterales, -evaluando el impacto que pasibles cambios en jos mismos pueda tener'sob
el riesgo de c_ontra_parte Ja calidad créditicia de-estos, su liguidez y otras caracteristicas/ al
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objeto de retener sustancialmente los riesgos y beneficios y mantener el SCR.de contraparte:
dentro-de los limites establécidos.

Propeoner al Ceonseje de Administracion las decisiones. relevantes respecto al control de

colaterales previsto en fos acuerdos con WIF / WAF¢omo por ejémplo la inclusién de una
nueva tipologia de active en la cartera de colaterales aceptables.

Propeneral Consejo de Administracion las medidas necesarias y-en especial las que puedan
hacer referencia a la gestion de los GMAs y GMFAs, para maritener en todo memento los

‘ratios de riesgo deﬂmdos en’la politica de apetito al rigsgo de la Sociedad.

Analizar la evolucion del margen de los productos.

Aprobar prapuestas ‘de nuevos productos y acciongs comerciales, una vez analizadas las
tasas de activos, pasivos, comisiones, precio y rentabilidad.

Aprobar y revisar, al menos anualmente las politicas de-la Funcion-de Gestion de Riesgos,

Funcion Actuarial, ORSA, Gestion de Capital, asi como la‘Politica de Inversiones'y el Apetito
al Riesgo de la Sociedad.

De [a misma forma, también sera responsabilidad de este Comité las tareas encomendadas

‘en las politicas anteriormente mencionadas.

Aprobar'y proponer al Corisejo de Administracion el Plan de Resoclucion de'la Sociedad,
revisandolo-al menos anualmente. .

Determihar la politica de. prestamos de activos, asi como los términos y tlp0|OgIa de los
colateraies aceptables.

Comité de Inversion Riesgo Tomador

El Comité de: Inversion Riesgo Tomador esta integrado por cinco miembros: dos &jecutivos de
la-Sociedad (la Directora de Gontrol y Operaciones y el Directar Financiero), dos representantes
de Sabadell Asset Management, S.A., S.GLLC., S.U. y un representante de Prevision
Empresarial del Banco Sabadell,

Las competencias y funcionas del Comité de Inversién Riesgo Tomador son las siguientes:

Seguimiento y andlisis del cumplimiento de los limites legales y de politica de inversidn.

Analizar-jos volumeries gestionados segun tipologia de fos productos.

Analizar la evolucién de la rentabilidad de los Fondos de Perisiones gestionados, asi como
de aquellos productos en los que el tomador-asume el riesgo.

Comparativa con el sedtor (!nverco) y Benchmark de los fondos de pensiones colectivos ¥
ver-su posmionamlento dentro del sector.

Comité de Reclamaciones'y Siniestros

El Comité de Reclamaciones y Siniestros esta integrado por cinco miembros:

‘o Responsable Operaciones

e Titular del Servicio de Atencién al Cliente (servicio. externalizado en Benedicto ¥
Asotiados Asesores S.L.Y
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+ Miembro Unidad Opéracicnes {Prestaciones y Siniestras)
e Responsable Técnico Actuarial.
« Responsable de Control Interno

Las competencias y funciones del Comité de Reclamaciones y Sinigstros son las siguientes:

e Analizar 'y realizar el segwmlento de las rec!amamones administrativas, judicialgs y
extrajudiciales, que se planteen frente a la sociedad.

+  Reducir progresivamente, mediante acciones proactivas, ei peticdo de tramite ‘de los
expedientes en curso,

e Analizar [os siniestros probleméticos, atipicos o de dudosa cobertura legal o contractual.

= Introducir mejoras en las Condiciones Generales, Particulares y Espaciales.de los productos
comercializados por la sociedad con el objetivo de-evitar reclamaciones.

- Analizar las causas de rechazo en expedientes de siniestros.

e Control y. seguimientc de las indemnizacicnes abonadas por los siniestros al objeto de
realizar controles de siniestralidad y reservas.

. Reforzarlos controles internos establecidos en la compafiia para la Jucha contra-ef fraude.
Organo de Control Interno (OCl)

Es el Organo respansable de |la-aplicacion de las politicas y procedimientos en materia de prevencion
blangueo de capitales y financiacion def terrorismo.
Sus funcicnes relevantes son las siguientes:

»  Elaborar y revisar periddicamente el Informe de Andlisis.de Exposicion al Riesgo

¢ Elaborar y actualizar el Manual de Prevercién Blanqueo de Capitales y. fmancramon al
terrorismo y-someterle & la aprobacion del Consejo de Administracion

» Fomentar la formacion y colaborar con la compaiiia en la-elaboracién de planes anuales de
formacidn en esta materia.

o Analizar las operacicnes sospéchosas detectadas por los empleados a los. efectos de
adoptar o no la decisién de comunicarlas al Servicio. gjecutivo, -

e Adoptar ld decision de.ejecutar o no determinadas operaciones

s Elaborar anualmente una memaria explicativa que.contenga todas las actuaciones llevadas
a cabo en materia de prevencion blanqueo de capitaies.

..El OCI| operara en todo caso con separacién orgariica y funcienal del mismo..

El OCI. se reunird con caracter tri'm__estral'-, sin excluir cualguier otra convocatoria extraordinaria
cuando la situacidn asi |g requiera

Funciones fundamentales.
£n consenancia con los regusrimientos de fa regulacion, y cumpliendo con los requisites dé aptitud

y honorabilidad, la Sociedad cuenta con titulares de las funciones fundamentsles asi como politicas:
escritas que definen los procedimientos ¥ obligaciones de cada Fiuncion,

N
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'Funcion de Gestion de Riesgos

:Sus competencias son:

Asegurar [a gestion integral, homiogénea y coherente de los riesgos a los: que esté expuesta:
la- Sociedad, y. por tanto de coordinar todo el proceso de identificacion, evaluacion,
seguimiento, control-y mitigacion de-los riesgos significativos, coh sujecién a las directrices

establecidas por el Consejo de Administracion y la regulacian vigente.

Coordinar el curriplimiento te la Palitica de Gestion de Riesgos, asi como el resto de politicas

de las que es responsable.

Coordinar la Gestidn de los Riesgos con los responsables del resto de Unidades y los
duefos de los procesos de negocio, identificados en gl mapa de riesgos de.la Scciedad,

siendo estos Gltimes los responsables de su identificacion, miitigacién y evaluacién de
manera.continua.

Coordinar el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR), y Capital Minime Obligatorio

(MCRY) en cada uno. de- sus maédulos, asi como el Capital Econdmice estratégico y de-

reputacién.

Propaner los. indicadores de riesgos que se estimen necesarios para. el cumplimiento del

Apetito al Riesgo aprobado por-el Consejo,

Realizar el seguimiento de los Limites de Tolerancia y_Apetito’al Rié‘sg'o.

Coordinar e informe frimestral de gestién de riesgos.

Coordinar el informe de Evaluacién Prospectiva de'los Riesgos y de Solvencia (ORSA).

Coordinar la elaboracidn de los informes regulatorios sobre la Situacién Financiera v de
Solvencia (SFCR, en sus giglas.en inglés) vy el Informe Periadico de Supervision (RSR &n
sus siglas en ingles).

Funcién de Cumplimiento Normativo

-Sus competencias son:

Asesorar al -Consejo de Administracion acerca del cumplimienio de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas que afecten a Mediterraneo Vida, asi COMO a8Cerca:

del cumplimiento de la normativa inferna de la prepia Entidad. Comportara, asimismo, la

evaluacion del impactoe de cualguier modificacidn del entorno legal en las. operaciones de la
Entidad y la determinacion.y evaluacién del riesgo de incumplimiento,

Elaborar y ejecutar un Plan de Cumplimiento.

Realizar pruebas de verificacién comprobando que su politica, documentos ¥ procesos de

la Entidad se- ajustan a la normativa. Realizar €l seguimiento de los aspectos de mejora
detectados.

Colaborar con la Funcién. de Gestidn de Riesgos y coordinar que todos los riesgos
normativos se encuentran contemplados en el Sistema de Coritrol Interno, en concreto:

o Coordinar la identificacion de riesgos normativos.

o Evaluar el riesgo de cumplimiento normativo.

o Implantar controles en los. procesos para cubrir el riesgo de cumplimiento
normativo,

o Fomentar una cultura corporativa. de cumplimiente nermativo, mediante la
promocién de normas y cédigos internos..
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= ‘Asesorar en la planificacion de acciones formativas sobre aspectos normativos,

» Elaborar un informe anual de la Funcién de Gumplimiento, con una conclusion respecio ala
situacion de la Sociedad en cuanto al cumplimiento normativo.

s. Gestionar de modo adecuado el presupuesto asignado, asi como los recursas con los que
clenté la Funcion de Cumplimiento.

& Comunicar al resto de funciones clave dé Mediterraneo Vida ‘aquellos hechos: relevantes
para el cumplfmlento de sus respectivos objetivos,

Funcion Actuarial

lia Funcion Actuarial tiene competencia para desempefar las siguientes actividades:
@ Coordinar el caleule de las Provisionss Técnicas

® Evaluar la adecuacion de las metodologias y los modelss de base utilizados, asi como de
las. hipétesis empleadas en el caiculo de las Provisiones Técnicas.

= Evaluat la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
técnicas en cuanto a st adecuacién, integridad v exactitud,

» Informar-al Consejo -de Administracion sobre. la fiabilidad, adecuacion y suficiencia del
calcule de las Provisiones Técnicas,

e Pronunciarse sobre fa politica general de suscripcion y sobre la -adecuacidn de los
acuerdos de reaseguro,

°. Contribuir a fa aplicacion efectlva del sistema de gesticn de r;esgos en particularen lo que
respecta ala modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de capital
minimo obligatorio y de capital de solvencia obligatorio, asi como en la evaluacion interna
de los riesgos y de [a solvencia (proceso ORSA).

. Introducir mecanismos. de contraste para cotejar- las mejores estimaciohies con la
experiencia.

o Participar en el lanzamiento o modificaciones de productos con la finalidad de-asesorar
sobrela suficiencia de la prima de los mismos ylos.acuerdos de reaseguro que les resulten
aplicables.

Funcién de Auditoria Interna

Sus competencias son:

s Desarrollar un pian plurianual de actividades de auditoria utili_z_an‘dt_: una metodologia
apropiada basada en ¢l riesgo, incluyendo, cualquier aspecto significativo concerniente a la
-gestion de riesgos y:sistema de contral.

s Implementar el Plan Anual de Auditoria inciuyenda clualquier taréa o proyecto especial
reguerido per el Consejo de.Administracion, la Comisién de Auditoria o por la Diteccion.

s Asegurar que quienes gjercen ia ‘auditoria interna cuentan con suficientas conacimientos,
experiencia.y cualificacion profesional’

o Emitir informes periddicos a la Comision de Auditoria y a la Direccién, resumiendo los
resultad us de las actividades de auditoria.

& Analizar el alcance y grado de colaboracion con el trabaje de los auditores’ externos y
reguladeres a fin de cubrir-dptimamente la auditoria.de la organizacion a un coste global
razenable.

o El responsable de la. Funcidn-de Auditoria debe préporéionar una evaluacion: periddica del
‘grado de adecuacién y eficacia.de los. procesos. internos de gestion del riesgo; control y i
gobierno, informando a la Comisién de Auditoria de; i ;

i~ ;
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o El desarrollo y los resdltados del Plan de Audhoria y de: ¢ualduier otro trabajo
especial que surja,

o Las recomendaciones propuestas y su grado de rmplantac:lon

o Laadecuacién y suficiencia de los recursos y sistemas dé la Difeccion para llevar
a cabo su mision,

'B.2:Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

Las personas que ejerzan la Direccion efectiva de la Sociedad o desermpefian funciones clave, seran
personas de reéconccida honorabiilidad comercial y profesional y contaran con los conocimientos y
experiencia adecuados para hacer posible una _gestié"n sana y prudente de ta Sotiedad.

‘Se _]e_s-exigi"ran requisitos de Aptitud y Honorabilidad a las siguientes personas:

- Miﬁe’mbros-_Consejo_Ad_minis{ra'cién y Direccion efectiva de la Sociedad.
o Responsables de las Funciones Clave.
- Resto del personal relevante (Directores y Responsables de Unidad) no incluido en los

apartados anteriores.

‘Cumpliran fos requisitos de Aptitud, aquellas: personas que posean las cualificaciones profesionales,

competencias y experiencia adecuadas para-hacer posible una gestlén sana y prudente de sus

responsabilidades. -

‘Se les presume cualificacion profesional, quienas hayan obtenido formacion. superior o continuada
-en materia especifica para. su responsabilidad y especialmente en seguros y temas financieros y

dispongan de una experiencia gue permita demostrar que. poseen las competencias necesarias para
&l gobierno de la Sociedad.

Conforme a lo estipulade por la norma; los miembros del Consejo de Administracion tendran de

forma colectiva, cualificacién, experiencia y conocimientos apropiados al menos sobre;

a) Seguros y mercados financieros.
b} Estrategias y modelos de negocio:
c) Sistema de Gobierno.

d) Analisis financiero y actuarial.

&) Marco regulaforio,-

Cumplirén los requisitos de Honorabilidad, quienes. hayan ‘venido desarrollando una trayectoria,

.personal de respeto a las leyes mercantiles.y las demas leyes que regulan la: actlwdad econdmica y

la-vida de los negocios, asi como a las buenas practicas comerciales, financieras y de seguros.

En todo gaso, se entenderd quecarecen de tal honorabilidad quienes terigan antecedentes penales,
asi come aqguellos que tengan impuestas sanciones administrativas no ¢anceladas en el registro

-administrativo por infracciones en el ejercicio de la actividad bancaria, de. seguros, del mercado de’
valofes'o.en materia de blanqueo de capitales o de proteccion de-consumidores asi como aquellos

que se encuentren inhabilitados conforme a lo previsto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
mientrds o haya -concluido el penodo de inhabilitacién fijado en |a séntencia de calificacion del

‘concursa.

La Sociedad cuenta con un procedimienio para valorar: [a aptitud y honorabilidad de las per
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responsables de la Sociedad dé funciones clave externalizadas, tanto en e ‘momento de ser
designadas para un cargo especifico como durante el deseémpefio del mismo.

» La evaluacién de la aptitud de una persona incluye una evaluacion de sus cualificaciones
formales y profesionales, conocimientos y experiencia pertinente en el sector de los seguros;
otfos sectores: financieros u otras actividades, teniendo en cuenta las obligaciones
asignadas a dicha persanay, cuando proceda, su competencia en los ambitos asegurador,
financiero, contable, actuarial y de gestién. '

o Laevaluacion de Ja honorabilidad de una persona incluye una-evaluacién de su Honestidad
basada en la informacién fehaciente sebhre su reputacion, y su conducta profesional, incluido
cualquier aspecto penal, financierc y de supervisidn que sea pertinente a efectos de la
evaluacion.

Con periodicidad bianual Control Interna realizara una resvaluacion a fodas las personas que ejerzan
la direccion eféctiva, responsables funciones clave y responsables de ia Entidad de unma Funcion
Fundamentai o actividad critica externalizada, salicitandoles informacién para comprobar gue siguen
cumpliendo los requisitos de aptitud y honorabilidad.

Control Interne comunicara via telemética a la Direccion General de. Seguros y Fondos de
Pensiones, el nombramiento, asi como tedo cambic de identidad de las: personag que sjerzan la
direccion- efectlva de.la Entidad v quienes desemperien las funcmnes clave o sean responsables en
la Entldad de una Funcion Clave o actividad critica, para. evaluar si las persenas que se hayan
nombrado cumplen con fas exigencias de honorabilidad.y aptitud.

Politica de Remuneraciones
Los principios basicos de la Politica R emuneraciones san [os siguientes:

+ Se basard en el puesto de trabajo gue ocupa cada empleado y en el grado de
responsabilidad que es asumida en el mismo.

-+ Respondera a criterios objetivos y respetard ¢l principio de equidad interna y no
-discriminacion.

« Estard orientade a evitar corflictos de interés, a ia productwldad y a asegurar la
independencia de ios sujetos afectados.

+ Sera compatible con una gestion adecuada y eficaz del riesgo, no-ofrecienda incentivos ni
estableciendo medidas gue conduzcan a exceder los limites de'tolerancia de la Sociedad.

“+ Estara alineado con los. objetives, valores e interesées’ que establezca ef Consegjo de
Administracion, siendo revisable anualmente en funcién de Jas modificaciones habidas en la
estrategia empresarial.

+ Garantizard un adecuado componente fijo’ eh la retribucidon global, tomando en
‘consideracion |a responsabilidad y caracteristicas infierentes al puesto,

s Promovers ia captacion, retencién y-compromiS'c de los empleados.

- Se prestard especial atencion al desempefio de las personas cuyas actividades
_profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de la Scciedad:

+ Ei personal destinatario.de la Politica de remuneracién no podra cubrirse contra los _efect’p'g“'”w//)

desfavorables de:la aplicacién de la misma. }
i
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Las elemenitos del sistera retriblitivo a'los que se acoge ia Sociedad son:

Retribucion Fija: Es. 'aquél"!a que tode empleado percibe por el desarrollo de su actividad erdinaria y.

‘que depende.de la descripcidn y evaluacion de su puesto de trabajo. Es, por tanto, el elerfiento mas

estable de la retribucion.

Retribucién Variable: Es aguella que percibe €l empleado por [a consecucion de los objetives que le
har sido fijados. Este elémento debe incentivar .al cumpllmlento de objetivos, y su pago. estara

‘supeditado a fa consecucién de dichos objetivos individuales y de equipo.

‘Retribucion Variable Diferida; Es aquella-que. perciben las personas que dirfjan de manera efectiva.

la-Sociedad o desempefien oftras funciones clave o se encuentren englobados en otras categorias_
de personal cuyas actividades profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de
la- Sociedad. El colectivo sujeto a esta retribucion se determinara de forma anual por la Comisicn de
Rem_uner_acmnes

En general, las retribuciones abonadas conforme a los presentes priricipios se ajustaran a criterios
de moderacion y adecuacidn a los resultados deé la Sociedad, debiendo reforzar los - objetivos
estratégicos de la Sociedad, asi como promover una gestion eflcaz del riesgo-y la solvencia futura
de la misma.

Duranie 2018 no ha habido colectivo sujeto a retribucion variable diferida en. Mediterraneo Vida.

Los miémbros dél Organo-de Administracion, Direccion y las personas gue desempefian Furciones.
Fundamentales no poseen planes complementarios de pensiones o planes de jubilacién antlmpada

Durante el gjercicio 2018 los. miembros del Consejo de- Administracién no han realizado con la
Sociedad ni con otras somedades del grupo: operaciones ajenas-al tréfico ordinario o en condiciones.

‘distinitas a las de. mercado Asi mismono se han realizado operaciones significativas con accionistas

ni con personas que ejerzan una mﬂuenma significativa sobre la Sociedad,

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad, el cargo de Consejero es gratuito @ excepeion del
‘Consejero Delegado. de los Consejeros que Io sean con caracter de independientes y de aquellos
Consgjeros externos no independientes “a los que se les atribuyan labores. distintas a las inherentes
a su condicién de Consejero. El importe maximo de la retribucion anuai del conjunto dé Consejeros
es aprobado por Junta. General, quedando facultado el Consejo para distribuir dicho importe,

B.3 Sistema de Gestion de Riesgos

L.a Gestidn de Riesgos es |a actividad encaminada_a identificar, medir, conirolar, gestioniar, y natificar
de forma continua los riesgos-a los que; a nivel individual y agregado, y sus interdependsncias, esté
© pueda estar expuesta la Sociedad mediante las estrategias, los procesos y los procedimientos
necesarios.

La Gestidn de Riesgos-ha de sér un proceso continuo y en constante desarrollo-gue se integre enla
estrategia de la Sociedad ¥ €n la aplicacion de.esa estrategla Asimismo, debe tratar rhetédicamente:
todos los riesgos que radeen a las actividades de Mediterranec Vida,

Los servicios de-fa Funcién de Gestion de Riesgos comprenderan la evaluacién de los: riesgos a los:
gue esta expussta la Sociedad, de tal forma que permiita proporcionar una conclusmn abjetiva al
Consejo de Administracion de acuerdo con el Apetito al Riesgo définido para Mediterraneo Vida.

Los objetivos furnidamentales de la Politica de Gestién de Rissgos son los siguientes:

¢ Garantizar que existe un sistema de Gestion de Riesgos adecuado y suficig
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° Vigitar que, mediante la aplicacion homogénea y eficiente de las politicas y procedimientos
que conforman el -sistema de Gestién de Riesgos, se gestionan log riesgos de modo
adecuado, facilitando la consecucion de los objetivos: estratégic::s de Meaditerraneo Vida.:

o Coordiniar la identificacion de fos riesgos a los gue. esta expuesta la Sociedad,

. Medir el impacto, tanto- écondmico come de otra naturaleza, que la materializacion de los
riesgos puedatener,

« Mantener sometidos: a control los distintos riesgos a los que esta.expuesta la Sociedad,
mediante uri adecuads seguimiento de los mismos.

» Gestidn de los Riesgos, entendida como la mitigacién de los mismos, especificando limites
y-controles sobre ios riesgos para minimizar su impacto ¢ su frecuenma

e Maniener el flujo de comuhicacion y notificar todo: suceso € inférmacion reférente a los
riesgos entre los distintos estamentos de Mediterraneoc Vida.

La Gestian de los Riesgos a los que estd expuesta la Sociedad se realiza mediante fa evaluacion de
indicadores cuantitativos de rigsgo. Estos indicadores se engloban en dos blogues, uh primer bloque
en el que se incluyen los indicadores que dan una vision global a la exposicién al riesgo de la
Sociedad, y un segundo blogue en el que se incluyen los indicadores sobre los riesgos de una
manera méas especifica.

El responsable de Ia'Uriidad de Gestion de Riesgos realiza el célculo, seguimiento y control de los
indicadores de riesgo, ademas 2 Somedad dlspone de un documento llamado “Estrategia y apetito
al riesgo”, donde sé detalian todos los indicadores de fiesgo y sus limites de iolerancia.

Bloque L Indicadores: de Riesgo Globales

» Ratido de Solvencia: mide-fa capacidad de la Sociedad de hacer frenté a pérdidas
esperadas o inesperadas con'su propio capital. Ef Ratio de Solvencia se define como el
ratio ‘entre los Fondos Propios y el SCR Global calculade conforme. a la. Férmula
Estandar.

¢« Ratiode ngmdez mide la capacidad de atender las obligacianes de page con los activos
liguidos que cuenta la cartera. El Ratio de Liguidez s¢ define come el total activos
liguidos!/ Total provisiones técnicas.

Los anteriores indicaderes. cuantitativos se- utilizarén con el objetivo de ofrecer una vision del nivel
de ‘cumplimiento global de la -Sociedad con respecto al nivel fijade como objetivo en el
establecimiento det Apetito af Riesg_o,'-que:.en' el siguienfe apartado se expondra mas detenidamente.

Bloque II: Indicadores de Riesgo Especificos

o Rgtio de Mercado: es el cociente entre el SCR de Mercado y el SCR Global como-expresion
del peso que tiene el riesgo-de mercado con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad,

» Ratio de Vida: es el caciente entre el SCR de Vida y ¢l SCR Global como expresion del peso
que tiene el riesgo de suscripcion de Vida con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Sociedad.

' sg engloban dentro de la categoria de activos fiquidos, los- actives que.cumplan, al menos; alguna de esfas
condiciones: 1
. Los soberanas con rating igual o'supetior 2l Reino'de Espafia. |
Il.. Emisiones mayores a €500MM \é

24 de 71 \‘\\



MEDITERRANED VIDA S A DE SEGUROS ¥ REASEGUROS, NIF A-03359635, con domiciie saciat en Edificio Hispania, calle Ausd.y Monzd, n” 16, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

o Ratio de Contraparte: es el cociente entre ef SCR de Contraparte y el SCR Global como
expresion del peso‘que tiene el riesgo de contraparte con respecto al riesgo total al que se
‘encuentra expuesta la Sociedad.

» Ratio Operacional: es el cociente entre ¢l SCR Operacional y el SCR Global como expresion
del peso que tiene el rlesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta [a Sociedad.

¢ Ratio de Reputacién: mide el peso que tiene el riesgo de'reputacion respecto del .Capifa[
‘Econdmico Global,

¢ Ratio Estratégico: mide el peso que tiene el riesgo estratégico respecto del Capital
Econdmice Global.

El Apetito al Riesga as dinamica ¥ puede cambiar con el tiempo, dependiendo de los cambios en la

estrategia sobre |a base de los resultados del proceso ORSA. Cuando sea necesaric, a2 Funcion de:

-Gestlon de Riesgos. propendra cambios en la estrategia de niegacio o el marco de tolerancia al rigsgo

de la Sociedad.

‘El respensable de la Unidad de Gestion de Riesgos evalia del Apje'titq-_al Riesgo y limites de’
tolerancia, el cual, via la gestion de indicadores de riesgo evaluara los cumplimientos o desviaciones

respecio a esos limites fijados,

Ademas de los indicadores de riesgo anteriormente indicados, la Sociedad realiza el seguimiento
_s_ob_re._ el riesgo de contraparte que pudiera venir derivado de la transferencia de los activos.a WIF:
¥ WAF y los contratos marco firmados. Estos contratos marco generan un riesgo de-contrapartida el

cual es monitorizado mensualmente para comprobar que no supere un umbral acordado entre

ambas partes.

El seguimiento de los fiesgos queda registrado y a disposicién de todos fos miembros de Ta Sociedad
via dos tipos de informes. Estos informes tienen como-principal objetivo mantener al Corisegjo de
Administracidén de la Sociedad informado sobre este tipo -dé riésgo; y transmitir gl resto de la
Sociedad la exposicion al perfil de riesgo.
e Informe ORSA:
En el informe ORSAse recogen los resultados del proceso de evaluaciéh interna prospectiva
de los riesgas,

¢ Informes trimestrales.de riesgos y reporting anual al Consejc de A‘dm‘ini'stra'c'ién"

Este informe recopila trimestramente € seguimiento de los indicaderes de riesgos.
identificacos en esta politica.

Estos informes son reportados directamerite por la Funcién de Gestién de Riesgos - al Consejo de-
Administraciéh una vez =1 Comité.de Activos, Pasivos y Riesgos {ALCOyR} lfos hayan aprobado,

Los informes anuales de la Funcion, asi como cuaiguier otra comunicacion gue se considere.
importante por ‘¢l responsable de la. Funcién, es reportada directamente 3l Conisgjo deé
Administracion, quedando de -esta manera evidenciada la mdependenma de la misma, Estas
comunicaciones no podran ser modificadas por otros Organos o Unidades de’'la Socigtla
podran ser analizadas por [os mismos.
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Evaluacién Interna de los Riesgos y de la Solvencia

El-objetivo de la Politica. ORSA es permitir conocer a la Sociedad cudl es su posicién presente y
futura respecto a los riesgos qué le son materiales, tanto desde. un punto de vista ‘cuantitativo como
cualitative, y en relacién a su apetito al riesgo: De esta manera, la Sociedad es capaz.de gestionar
SUS riesgos y su negocio fomando decisiones: basadas en _Ios resultados de las evaluaciones
prospectivas de rigsgos.

Para ello, a Sociedad se'ha dotade de una.serie de instrumentos gue facilitan dicha labor:

e Un marco de apstito al riesgo, concretado en una serie de indicadores 'y umbrales de
tolerancia al riesgo, tanto cuantitativos como cualitativos.

o Un sistema de evaluacidn prospectiva de riesgos, en donde se tienen-en cuenta no sélo los
riesgos que se mencionan en-el Pilar | de la Directiva, sino también otros que se entienden
como relevantes para la Sociedad. Entre elios, figuran los riesgos estratégicos; de
reputacion v de liquidez.

Como resultado de este sistema se obtiene &l perfil de riesge global de la:Sociedad.

La.'e_\'raiuacién prospectiva-de riesgos comprende [a proyeccion.de necesidades de capital y
de los Fondos Prapios disponibles para su cobertura,

Un sistema de reporte de los resultados del proceso-en el que se realiza un seguimiento del
esquema de apetito al riesgo por comparacicn con el perfil de riesge, que se instrumenta
mediante la elaboracion def Informe ORSA,

La Unidad de Gestion de Riesgos, es [a responsable de ejecutar los procesos que se aprugben para
llevar a ¢cabo la evaluacion interna de los riesgos: y la solvencia.

El Responisable de Gestién de Riesgos de_pe_nde:_jerérquica.'y funcicnaimente de 1a Funcién de
riesgos.

Tanto el Censejo de Administracion, como los responsables de cada una de las areas de Negocio
deben conocer, gracias a los resultados obtenidos en el proceso ORSA, los riesgos a los que esta
expuesta la Sociedad:

Gracias a este conosimiente, la Sociedad actia de forma dindmica y coordinada ante un evento'de
riesgo adverso, puestoque toda la Sociedad ird en linea con el Apefito al Rresgo fijado desdé el
Consejo de Administracion. Ademias, los resultados de la autcevaluacidn de riesgos son tenidos en
cuenta en las decisiones estratégicas y de seguimiento de negocio.

Dicha estriictura se considera adecuada atendiendo al principio de proporcionalidad, naturaleza y
complejidad de 1as operaciones de la Sociedad.

La evaluacion interna de los riesgos de la Sociedad se realiza de forma cuantitativa a través de la
férmula estandar para los riesgos de Pilar I, con un ajuste realizado para el Riesgo Operacional, en
funcidn de un mapa de riesgos, y de forma cualltatwa a través de cuestionarios de evaluacion,

Pueste gue la Sociedad evalla el cumplimienito continuo de los requerlmsentos de capital y de los
requisitos en materia de provisiones técnicas aplicando el ajuste por volatilidad, adicionaimente
realiza dicha evaluacién reduciendo el ajuste por volatilidad a cero2.

K Los cr:terms sobre la aplicacion. del- ajuste. por volatilidad figuran.en el Anexo [ de {a Pdiitica de Ia Funcn‘.}n de. G%s(fah{j_e\’

Riegos 1
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Por etrc lado, para'los riesgos caracteristicos de Pilarll, riesgo.de reputacion y estratégico, se realiza

una evaluacion cualitativa a fravés de cuestionarios, y otra cuantitativa a través del uso de ajustes a
través de ponderaciones.

Et e proceso de evaluacion interna de todos los riesgos; se realizan proyecciones tanto-de balance

economice comoe de consumo de capitales. en consonancia con los presupuesios de [a Sociedad,

con la finalidad de realizar un andlisis de los riesgos.de forma prospectiva.

También se-determina fa cuantia de los Fondos Propios disponibles, con el fin de evaluar a través

de ratios, la solvencia de la Sociedad en un futuro a corto y medio plazo.

De esta manera, la-Sociedad puede conocer cori suficiente antelacion los rlesgos a los que estaria
expuesta en un future, para que, de forma alineada con el apetito. al riesgo, sé haga uUna gestion y

‘planificacion eficiente de capital.

El proceso periddico de evaluacion de riesgos a través.del ORSA, tiene las siguientes caracterisiicas:

e Tanto el Consejo-de Administracién como la. dirgccién. desempefian un. papel activo en la
evaluacion interna prospectiva de los riesgos, orientandola, v verificando su desempefio.

s Cumple con Ias necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo.
especifico, los limites de tolerancia de fiesgo. aprobados y la estrategia comercial de la
empresa.

¢ Como complemento del punto anterior, el proceso evalua el cumplimiento continuo y
praspective de los requisitos de-capital previstos..

» Es capaz de detectar la medida en que su perfil de riesgo se aparta del capital de sclvencia
‘obligatoric calculado mediante la férmula estandar.

e Utiliza métodos proporcionados a la natufaleza, el velumen y la complejidad de los riesgos’
inherentes-a s actividad y que le permiten determinar y evaluar adecuadamente los riesgos
a los que se enfrenta a corto y medio plazo y-alos que estd o podriaestar expuesta.

» Ei proceso ORSA de la Sociedad forma parté initegra de su Plan Estratégico, y considera
todos los riesgos relevantes que amenazan el logro de sus objetivos en. relacion con las
necesidades presentes y futuras de capital establecidas segun dicho plan.

La Unidad de Gestion de Riesgos es la responsable de elaborar el informe ORSA y para ello cuenta
con &l agoyo de las. siguientes unidades:

¢ Unidad de Contabilidad y Reporting, facilitando los datos de balance econdmico, de los.
Fondos Proplos y libro de inversiones.

= Unidad de Contral Internc serd la responsable de facilitar la cuantificacion de los riesgos
operacionales,

» Funcién Actuarial, tesponsable de facilitar los flujos de las: dlstmtas estimaciones para la
determinacion de los pasivos, asi como los SCR base de suscripcion.

Finalizado el process ORSA vy elaborado el carrespondiente informe, éste es reportado al Consejo
de Adminitracién una vez el Camité de Activos, Pasivos y Riesgos (ALCOYR, por sus siglas en
inglés) lo haya aprobado.

Dicho informe sera remitido a la Direccién General de- Segtiros y Fondos de Pensiones, junto con.la
certificacién de aprobacion del mismo por parte del Consejo-de Administragion.
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Sera también' remitido tanto & las Funciones ‘clave como al resto de personal relevante de la
Sociedad (Directores y Responsables de Unidad).

Las comunicaciones se realizaran a través de notificaciones por escrito via correo. electrénico ¢
medio alternativo fehaciente, donde quede constancia de su envia y recepcion.

Esta comunicacién favorecerd una adecuada integracion en el proceso de toma de decisiones y
posibilitara tomar las medidas oportunas para confrolar los nesgos

La evaluacion del proceso: ORSA es anual, no obstante existen circunstancias que obligarian a la

Sociedad a realizar un gjercicio extraordmano de evaluacion interna de riesgos. Se realizard una

evaluacion extraordinaria-en caso dé ocurrencia de un evento especial que pueda afectar al perfil de
riesgos de la Sociedad.

En concreto, se realizara una nueva evaluacion ante los siguientes acontecimientos:

1, iniciacion del n__egocf_o_:_en_ nuevos ramos, si si impacto es significativo sobre el negocio-total
de la Saciedad.

2. Finalizacion del negocie eh un ramo determinado, si su.impacto es significative sobre el
negocio total de la Sociedad.

3. Cambio normativo con impacto en la Sociedad. .

4. Cambio significativo en el entorng econdmice.

5. Nuevo posicionamiento de la Sociedad en el mercado a través de fusiones y/o adauisiciones.
B.4 Sistema de Controf Inferno

Entendemos por control intérno aguel conjunto de procesos, continuos en el tiempo, para obtener
una seguridad razonable sobre:

» Laeficacia y-eficiencia de las operaciones.
o La proteccién de los activos.
-e. Laflabilidad e integridad de 1a informacion financiera.y ng financiera.

« Una adecuada gestion de los riesgos de acuerdo con los objetivos estratégices de la
Sociedad.

e Elcumplimiento de las leyes y de Ias goliticas y procedimientos interrios. aplicakles.

El Sistema de Control Internc abarcara Ja revision, identificacion y valoracion de los riesgos
especialmente relevanies de la Scociedad, Ademds, para dichos riesgos se definiran vy
parametrizaran los controles necesarios para su mitigacion con el objeto de garantizar -gue el
desarrollo de las operaciones no perjudigue en ningGn caso la solvencia de Mediterraneo Vida v,
como consecuencia, los derechos dé los: asegurados

Confarme al sistema implantado de -comunicacion de fa informacion a todos ios niveles de la
organizacion,. el Sistema.de Control Interno permitira identificar los riesgos y definir os controles
relacionados con que la comunicacién no fluya-en el sentido indicado.en los. procedimientos.

Elobjetivo Gltimo del Sistema de Control Interno debera ser identificar deficiencias.y ayudar a orientar
los planes de accion precisos para solucmnar posmles errores o deficiencias significativas en ies
Brocesos y estru_cturas de la S__O_C{ed_a_d._
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El Sistema de Control Interfio-de la Sociedad se basa en la integracion de los siguientes cinco
compenentes;

s Enforno de.contiol

= Evaluacion de riesgos

= Control dé riesgos.

= Infermacién y comunicacion
= Supervisi_én

La Sociedad lleva a caba controles internos: adecuados a los riesgos defivados de su.actividad y de

los:procesos operativos, asegurandose de que todo el personal sea responsable de su funcién en el
Sisterna de Control Interno y para ello cuenta con las siguientes lineas de defénsa:

o Las dreas operativas y los responsables de. las mismas son gquienes tienen la
responsabilidad de identificar los riesgos alos que la Seciedad esté o pueda estar expuesta,
asi como establecer los controles necesarios para mitigar fos riesgos,

¢ Las funcionas de Curiplimiento, Actuarial y Gestion de Rigsgos desempefian un papel de
‘seguimiento'y eontrof, velando por gue la gestion de riesgos se realice de forima adecuada,

« Control Interiio déberd evaluar la conformidad de los procesos desarrollados con las
politicas y procedimientos establecidos por fas distintas unidades de la Sogiedad,
‘garantizando que el Sistema de Control Interno sea efectivo:

Por ultimo, la: Funcidn de Auditoria Interna se- encarga de ofrecér un aseguramiento:
independiente sobre: &l control interno y el sistema de gobernanza. Las corclisiones y
recomendaciones derivadas de la Auditeria Interna‘se nofifican a la Direccién, & la Comisién
de Auditoria y al Consejo de Administracion .

El riesgo de incumplimiento es aquel que se define como el riesgo de sanciones legales ©

regulatorias, pérdidas: financieras materiales. o pérdidas de reputacién que la Sociedad pliede sufrir

como restltade del no cumplimiento de las leyes y demas regulaciones, reglas y estandares internos
y externos o requerimientos administrativos que sear aplicables e su actividad.

B.5 Funcién Auditoria Interna

La Sociedad tiene: una Politica de Auditorfa Interna que desarrolla y particulariza las competencias
¥ responsablildades de la Funcién de Auditoria. Interna.

Durante 2618, esta Funcion se eéncontraba externalizada en Deloiite Advisory, S.L. y Mediterréneo-
Vida tenia nombrade, tal y como exige’ la normativa aplicable, a un responsable de supervisar esta
Funcién en la propia Sociedad, que contaba con la experiencia y conecimientos necesarios: para

‘ejercer esta supervision. Como ya se ha indicado, a principios:de 2019 la Sociedad interiorizd esta
funcidn con la incorporacion de un Director de Auditoria Interna,

La mision de 1a Funcion de Auditoria Interna es: asesorar y ofrecer seguridad al Consejo y ala.
Direccion de que Ios procesos de gobierno, identificacién, evaluacion ¥ gestion de riesgos v los.

‘controles estabiecidos -en todas las actividades de:la Sociedad son efectivos y adecuados para
conseguir las objetivos de negocio.de-forma eficiente, asi como la proteccién de los bienes, la
reputacién v la-sostenibilidad de la organizacion.
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Asimismo, la Funcidn de Auditoria Interna colabora con fos. organzsmos supervisores para garantizar
un-adecuado.cumplimiento de Jas distintas normas que afectan a la actividad.

El alcance del trabajo de Auditoria Interna se centra en determinar si fos procesos en los sistemas
dé: gobierno, identificacion, gestion- de riesgos y-sistema de control, estan disefados y se ejecutan
por la Direccien de forma.adecuada.

Auditoria Interna presta apoye a la Comisidn de Auditorfa en la supervision del correcto disefio,
implementacién y efectivo funcionamiente de los sistemas de- gobierno, gestion y control de’ riesgos.
La Funcién de Auditoria‘Interria con periodicidad plurianual elabora un Plan de Auditoria.en base a
un analisis del riesgo de auditoria,

El responsable de la Funcién de Auditaria Interna tiene dependencia funcional de Ja Comisién de
Auditoria |, lo que le otorga: mdependenc:la del resto de dlreccmnes de la Sociedad y posicicna a la
Funcién a un nivel apropiade en la Sociedad, brindando el réspaldo necesario (comumcac:lon,
gestion :de recursos, etc.) a su actividad. Sus informés y cualquier otra comunicacion que el
responsable de la Funcwn considere importante, s¢ réporta directamente a Ja Comision de Auditoria
de la Sociedad, sin perjuicio de que dicha Funcién pueda repertar al Conseje de Administracion si lo
estima oportune. su responsable y/o a peticion de-la propia Comision de Auditoria

Con periodicidad minima anual, la Funciéri de Auditoria Interna realizar una Memoria de Actividades
con los resultados de las actuaciones previstas.en el Plan de Auddorua Intérna que se reporta a la
Comisién de Auditoria y al Conssjo de Administracién.

B.6 Funcién Actuarial

l.a Furicion Actuarial esuna actividad de evaluacion y coordinacion del calculo dé aspectos técnicos
del negocio asegurador y de sus riesgos basada en técnicas estadisticas y actuariales, matematicas
y financieras.

Desde la Funcién Actuarial se proporcionara el apoyo-necesario a la Direccion efectiva de la
Scciedad: miembros del Consejo. de. Administraciéh y Consejero Delegado para gestionar los
riesgés de Mediterraneo Vida, en particular €l rissge de .suscripeidn y el riesgo de reaseguro
entendiendd aquel como elriesgo de pérdida o dé modificacion adversa del valor de los pasives por
sequros, debido a la inadecuacién de las hlpéte5|s de tarificacion y constitucion de provisionies.

Para el ejercicio de su actividad, ia Funcion Actuarial se encuentra autorizada a solicitar la
informacion gue considere relevante

l'a Funcién Actuarial comunica al resto de Fiincicnes Glave de Ia Socredad aqueilos hechos
relevantes para el cumplimiento de sus objetivos;

Para_f_avorec_:_er una gest'ién'-_conjunta' del riesgo, la Funcion Actuarial esta representada en el Comité
de Siniestros y Reclamaciones y eh el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos.,

La Funcion Actuarial emitie anualente un Informe . que se repoita directamente asi como cualguier
otra comunicacién gque considere. felevante de su Funcidn, al Consejo de Administracion ds Ia
Sociedad. '

B,7 Externalizacion

La politica de externalizacion, tiehe como objetivo asegurar que. los responsables y ia Direccion
efectiva de la Sociedad estan mformados y controlan la -externalizacion de procesas significativos
dela misma.

La Sociedad designa a una persona de la organizacion, con responsab[hdad general sobre el

serviciofactividad externalizada, que posee conocimienios y- expeériencia suficientes sobre Iag P
actividad en cuestion para poder evaluar el rendimiento y los resultados del proveedor de Servicios, | 1
HEAN
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El Responsable de Control Interno es el responsable en la Sociedad del cumplimienite de la Politica
de Externalizacion-asi-como de informar previamente a la Direccion General de Seguros ¥ Fondos
de Pensiones la externalizacién de funciones clave, en su caso, o actividades criticas y de-cualquier

‘cambio posterior significativo en relacién con dichas funciones o actividades pudiendo oponerse a

las mismas en el ptazo de"un mes desde la recepcion de la comunicacion,

El responsable designade sobre las funciones .o actividades externalizadas tiene la obligacion de.

salvaguardar y proteger los intereses de la Sociedad, asumiendo'las siguientes responsabilidades:

“ Mantener, actualizar y enriquecer uh conjunto- de conocimientos, normas, téciicas;
disciplinas, metodolegias y herramientas que permitan llevar a cabo sus responsabilidades
'y-cubrir los objetives can los maximos niveles de calidad.

= Establecer y seguir el cumplimiento de los niveles de calidad necésarios que garanticen que
el trabajo se presta conforme a los requerimientes de la Sociedad y-cOmo se mediran éstos.

= Comunicar al las Funciones Clave de la. Sociedad aquellos hechos relevantes para el

cumplimiento de sus respectivos objetivos.

" Colaborar con la. Funcién de Gestion de Rigsgos El Responsable de Contrél Interno.
mantiene un registro de todas aguellas funciones o actividades externalizadas, junto con la
documentacion de apoyo relevante:y la correspondencia con el Regulador.
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C. Perfil de riesgo

Con respecto a la exposicitn al rlesgo la Sociedad no posee exposiciones fuera de Balance y no ha
realizade acuerdos contractuales de transferencia de riesgo a entidades de cometido-especial.

En.cada apartado del perfil de riesgo se incluyen los resultados cuantitativos para cada categoria de
fiesgo,

Dentro del proceso ORSA, se realiza una planificacion del consumo de capital cuantitativo, éste se
basa en dos procesos, proceso de prospeccion {proyecciones) y proceso de pruebas de tension
(escenarios adversos).

Proceso de proyecciones
Mediterranec Vida proyecta las necesidades de capital para cada modulo de riesgo, a excepcion de

los riesgos de Pilar Il que quedan excluidos de-esta proyeccién de. capital, debido a la ambigliedad
que existe para escager las variables a utilizar para su proyeccion.

Se describe a continuacion la metedelogia seguida paraia proyeccion de los distintos submédulos
del SCR, en el contexto de un escenario que se entenderia como-el mas probable, coherente con

las condiciones ‘econdmicas vy la situacion actual de la Compafiia, 'y segon las expectativas de
marcha del negocioren las proximos tres afios.

‘Para los riesges de Pilar Il ¢ calificados como no cuantificables lo que se vigilard serd la evaluacion
del entorno de conirol. Las proyecciones del ptan de capital sélo puaden set creibles si dan por

sentado gue el entorno de contrel del negocio és lo bastante solido come para svitar que se

_produzcan pérdidas operativas impoitantes u otros riesgos especificos impartantes.

También se proyectan los’ Fondos Propics, a fravés de la proyeccion del balance econdiiico como
diferencia enfre activo ¥ pasivo y los indicadores de apetito al riesgo para el riesgo global de
Mediterraneo Vida,

La metodologia utilizada para elaborar estas: proyecciones ‘'se fundamenta en la proyeccién del
active- y del pasivo. A partic de ellas se obtienen, con los calculos correspondientes, fos nuevos:
consumos 'de-capii_al v los nuevos balances econémicos, _repticand'o, de esa manera todo el proceso
y minimizanda Jas. desviaciones derivadas de las estimaciones futuras.

Proceso de sensibilidades

La Sociedad-realiza con: pericdicidad trimestral sensibilidades ante ampliaciones de diferencialés de
mercado, fanto del sector publico como del privado. El objetivo de estas sensibilidades es realizar
un seguimientec de las posibles necesidades de solvencia a las que la Sociedad deberia hacer frente.
De los resultados observados en los cuatro trimestres de 2018 no se.han observado necesidades
de solvencia en ninguno de ellos, evidenciando, ademas, que existe un amplio margen sobre e} ratic
de solvencia fijado come apetito al riesgo de la compafiia, en el 150%.

Proceso de pruebas de tension

La visién a futuro debe contemplar no solo la posibilidad de que suceda el escenario més probabie,

~gina que debe contemplar también situaciones. aliernativas que ‘puedan ccasionar -situaciones

criticas' que pongan en riesgo la solvencia de la Sociedad.. Para realizar este gjercicio se ha
planteado el andlisis de dos escenarios,; estresando determinadas variables que lo-configuran: Las.

¥
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variables que se han sometido a estrés afectan tanto al comportamiento def .active como al del
pasivo,

Seleccién de fos escenarios adversos del activo;

Para someter a los activos a pruebas de ‘tension, 1a Sociedad se ha basado en el documento

publicado por EIOPA “JORP Stress Test 2017"y confeccionada conjuntamente con el ESRB (Europsan
Systémic- Risk Board): En este documento se describen las -especificaciones para evaluar

acontecimientos de baja probabilidad pero que, no obstante, podrian considerarse plausibles en Jos
mercados financieros.

En'concreto'el estenario de estrés publicado por EIOPA en su informe de stress test de. 2017 ‘elegido

‘por Mediterrango Vida como base para-plantear los.dos escenarlos adversos gue se desarrcllan en

el proceso ORSA, base 2017, es el escenario adverso en cuyoinformé lo demgnan como “Adverse
market scenaric”,

Las variables incluidas en el calculo de los escenarios adversos son: tensiones sohre el rendimisnio
de los bonos soberanos de Espaiia ¢ ltalia (ampliaciones de spreads entre los 75 y. 200 puntos

‘basicos) y tensiones en los rendimientos de los bofios corporativos financiéres y no financieros

(ampliaciones de spreads entre los 38 y 600 puntos bésicos). Adicionalmente, en el Escenario 2 se
contempla una disminucion del rating de un escalén de los activos corperatives.

Seleccion de fos déscenarios adversos del pasivo:

Para la realizacion de los escenarios adversos del pasivo, la Direccion Tésnica Actuarial determina
y proporciona los datos ya estresados necesarios para el afo base.

Las.variables incluidas en el calculo de los escenarios adversos para el SCR de suscripgion incluyen
tanto aumento como reducciones de las tasas de calda: Asi en €l Escenaric 1 se- contempla un
aumento de la tasa de rescate del 50% réspecto de la actual y en-el Escenario 2 una disminucién de
la mismai-hasta Ia tasa mas baja cbservada,

La.evaluacion del procesc ORSA es.anual, no obstante, si existieran ¢ircunstancias extraordinarias

que-afectaran al perfil de riesgos la Sociedad realizaria un’ ejercicio exdraordinario de: evaluacion
interna de riesgos.

.C.1 Rigsgo de suscripcion

E! riesgo. se suscri_pci_'én hace referencia al posible impacto adverso en las Provisiones Técriicas

‘derivado de una variacian de [as hipétesis no financieras utilizadas en su calcuto,

Dentro del riesgo de suscripcion se incluyen’los riesgos biométricos y operativos a los qué estan

expuestos los-seguros devida. Los:riesgos biométricos son aquellos detivados-de la incertidumbre.
en las hipdtesis respecto a las tasas de mortalidad; longevidad y-discapacidad gue se-tieneh en-
cuenta en la tarificacion de los productos y céleulo-de las obligaciones de la sociedad con los
asegurados. Los riesgos operativos se derivan de la posible desviacion en la cuantia de los gasfos
utilizados en Ia tarificacion, asi como en la ejecucian de las opciones coniractuales por parte de los
tomadores del seguro.

En el Gltimo afic la metodologia de célculo no ha sufrido variaciones..

La Sociedad adopta la medicién de Ios riesgos de suscripcion de vida establecida en la Directiva,
2009/138/CE del Parlamento Europeo'y del Consejo. Por tanto, se tiene-en cuenta los subry 'édulos._

mas los submddulos de riesgos de negocio: gastos y-caidas o rescates.
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Los submédulos en que se divide el riesgd de suscripcion son:
° Riesgo de mortalidad: este submadule afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible a-Un aumento de las tasas de mortalidad.

s Riesgo de- longevidad: este ‘submodulo afecta a todos los pasivos-clyo valor neto sea
sensible a un descenso de las tasas de mortalidad.

° Riesgo de incapacidad:-este submddulo afecta a todos Jos: pagivos cuyo valor neto sea
sensible g un aumento de las tasas dé ‘invalidez, enfermedad y morbilidad.

(3 Riesgo catastrofico: este submiddulo afecta a todos los pasives: cuyo valor nefc sea
sensible a una notable incertidumbre en las hipotesis correspondientes a sucesos
extraordinarios.

o Riesgo de caidas o rescates: este:submédule afecta a todos los pasivos cuyo-valor neto
sea sensible a las variaciones en el nivel o la volatilidad en las tasas de discontinuidad,
cancefacién, rencvacion y rescate de polizas.

s Riesgo de gastes: este submaédulo afecta a todos los pasivos cuyo valor neto sea
sensible & un aumento de Tos gastos.

L& cuantificacién en términos de capltales regulatorics para los submodulos de riesgo de suscripeion
alos que la-empresa esté expuesta es:

Importes en Miles de-€

Rigggo de suscripcién 8926 11.883
Riesgo mortalidad 418 368
Riesgo longevidad ‘608 1.805
Rigsgo invalidez 38 49
Riesgo gastos: 556 729
Riesgo revision 0 G
Riésgo caida 8.428 10,775
Riesgoe catastréfico 74 480
Diversificacion riesgo-suscripcion -1.194 -2.323

En relacion con la consentracion del riesgo de suscripcion, la concentracion de fiesgo significativa a
la que estd expuesta la Sociedad es gl submédulo de riesgo de caida.

Riesgo de suscripcion 2018
Rietps
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‘contractual del producto.

La gestién del riesge de'suscripcidn es seguida por la Unidad de Gestidn de'Riesgos de la Sociedad

a través de indicadores que miden el curmplimiento def objetivo-de Apetite al Riesgo fi ijado para el

ratio de vida aprebado por el Consejo.
El riesgo de suscripcion se mide en base: al siguiente indicador:
. Ratio de Suscripcion: es &l cociente entre el SCR de Vida y el SCR Global como

expresién del peso que tierie el riesgo’ de suscripeién de vida coh respecto- al
riesgo total-al que se encuentra expuesta la Sociedad.

Donde:
s SCR Suscripcion: capital de solvencia-regulatorio par riesgo de vida, procedente.
‘de la farmula estandar,
. SCR Global: capital de solvencia regulatorio global, procedente de 1a formula
estandar.

A 31.12.2018 el objetivo de apetito-al riesge fijado para el ratio de vida, es:

Ratio de SCR Suscripcién
Suscripcion ! 8GR Global

L 265%  [45% 65%] < 45%

Underwriting
Verificandose para.el 2018 su cumplimiento:
Ratio: 23% >Sobre Curple v

Estos submédulos se miden en {érminos de capital conforme a 1o establecido por la Directiva.
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Cohsejo y sus especificaciones tecnlcas pard el calculo.

‘de i0s requerimientos de ¢apital de Sclvencia ll.

Trimestralments, la Direccién de Desarrollo de Negocio - Técnica y Actuarial reporta af responsable
de gestion de riesgos los inputs necesarios para.el calculo del SCR de vida y sus submaodulos.

Mediterréneo Vida mantierie convenientemente actualizados los procesos de negocio relativos & la

suscripcion y los siniestros con. la finalidad. de verificar Ja adecuacion de los procedimientos de.

gestion y asegurarla suficiencia y. calidad de los.datos relevantes para la suscripcidn y la constitucion:
de rgservas, asi como la consistencia de los mismos con |a estrategia de la Sociedad.

Desde la Direccidn de Desarrollo: de” Negocio -Técnica y Actuarial se realizan actuaciones para
monitorizar este riesgo tales coma: (i) el analisis de la siniestralidad y la adecuacién de las tablas
congideradas en la tarificacion de los productos y provisién de los compromisos contraidos; (i)

seguimiento de. [a suficiencia de los recargos de gestion técnicos establecidos en la tarificacion del

producto para cubrir los gastos de gestion reales incurridos (iii) seguimientos mensuales de las tasas.
de rescate total y parcial experimentadas: en ‘los productos mas significativos, actualizando las
hipotesis de rescate: total y parcial en ef caleulo del SCR de Vida.

Cada uno de los productes, se ¢omercializan amparadoes:por las normas de Suscripcion que rigen

en la Sociedad, mcluyendo fos limites- cuantitativos maximos de aceptacion de riesgos 'y las

exclusiones generales de riesgo, para de esta forma garantizar.un adecuado.control de los riesgos

‘aceplados.

La Sociedad concede en determinados productos rescates, anticipos, rentabilidades garantizadas'y
participaciones en beneficios. Todos ellos se vatoran conforme a lo establemdo en la documentacion
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Cabe resaltar gue Mediterraneo Vida no emite nuevo negocio dirigido-a particulares por lo que-la
gestion del riesgo de suseripcidn esta focalizada en la cartera vigente.

En-cuanto al reasegure, como técnica de mitigacion del riesgo en &l célculo-de la prima, la Sociedad
tiene reasegurado el 93 % del negocio de accidentes con Scor Global Life. SE Ibéricay el 7% con
General Reinsurance AG, Colonia (Aiemama) asumiendo entre el 80% y el 90% de los siniestros
seglin products: En cuanto ‘al negocio de vida, ja Sociedad tiene reasegurado el negocio de vida
riesgo dirigido-a particulares con Scor Global Life Reinsurance ireland Designated Activity Company,
asumiendo éste el 89% de los siniestros.

En cuanto al negogic de vida riesgo colectivo la Sociedad tiere reasegurado uno de sus seguros
colectivos con General Reinsurance AG, Colonia (Alemanla) no estando reasegurados &l resto de
seguros colectivos de vida riesgo por la re_d ucida exposicién al riesgo,

Adicionalmente la. Sociedad dispone de un contrato. de reaSeguro en excesode pardlda (Catastrofico
XL) con el reasequrador General Reinsurance AG, en Colonia (Alerriania) para dar cobertura al
riesgo retenido por la Sociedad {tanto de productos. de vida como de accidentes) ante la-ocurrencia
de algiin evento catastrofico.

El riesgo de mortalidad & invalidez asumido por [a Sociedad con- e planteamlento gue actualmente
esta aplicado en su reaseguramiento es totaimente: mmatenal ¥y no significativo,

Tabla con'capitales de fallecimiento maximos por asegurado 2018-2017

Importes en miles de
euros

Accidentes 500
{*) A'31.12.2018 existe 1 asegurado que supera este limite (situdndose en 920 mil-euros)..

Tabla de nﬁr_nero de contratos en funcion de tramos de capital asegurado para el negocio de
vida riesgo individual:

Menorde 50.000 49:313 41.944. 5%
Entre’50.000+y 100,000 23,551 20.492 ~13%
Entre 100.000 y 150:000 6.797 5,692 -16%
Ente 150.000 y 200:000 1,427 1,167 -18%
Entre 200.000 ¥.250.000 227 183 -19%
Entre:250.000 y 300.008 40 26 -35%
Mas de 300.000 39 33 “15%

'81.388 69,537 5%

Datos a 31.12.2018

La Sociedad realiza anualmente.un test de suficiencia de prima aplicando urt escenario adverso que

cembina un aumento de la siniestralidad junto con un aumento de fos gastos reales, con el fin

verificar la suficiencia de las primas. \
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Desde la Direccidn de Negocio-Técnica ¥ Actuarial se conternplari otras tareas relacioniadas también

con:

® Seguimiento de los expedientes de siniestros aperturados en preductos de vida riesgo
y accidentes individual.

Y Seguimiento. de las -duraciones de Ios pasivos de seguros y las aportaciones:
extraordinarias en aquellos productos de la Sociedad que to-contemplan,

e Andlisis anual de escenarios adversos para el informe ORSA.

. Analisis de nuevas fusiones y adquisiciones

C.2 Riesgo de mercado

La exposicién al riesgo de mercado se fiide por el impacto de las fluctuaciones en el nivel de

varigibles financieras tales como precibs de las acciones, tipos de interés; los precios -de bienes

inmobiliarios o los-tipos de cambio, El fiesgo de mercado surge del nivel o volatilidad de los precios.
de meércado de los instrumentos financieros.

El riesgo de mercado se-mide-en base al siguiente indicador:
o Ratio de Mercado: es el cociente ertre gl SCR de mercado y-el SCR global como

expresion del peso que tiene el riesgo de ' mercado con respecto al riesgo total al
que se encuentra expuesta la Sociedad,

‘La Sociedad ha mejorado su ratio de mercado durante el periodo 2018, El ratio de mercado refleja:

tina reduccidn del riesgo de mercado desde 125% a 107% sobre el riesgo fotal..

Ratio de
Mercado

125% 107%-

El control y seguimiento de los indicadores de riesgos de mercado queda atribitida a la Unidad de.

Gestidn de Riesgos, quien evidencia las posibles desviaciones da los indicadores sobre el apetito al
riesgo de la Sociedad. La Unidad dé Gestién de Riesgos informa de esas posibles desviaciones a la
Unidad de Gestion de Activos, quien toma las medidas oportunas para. corregir las posibles
desviagiones, sin pefjuicio de contar con el apoyo de otros drganos de la Sociedad, especialmente

el ALCOyR,

Los submbédulos o subriesgos en que se divide.el riesgo-dé mercado se miden eh térmings. de capital
conforme a lo- establecido por la Diractiva 2009/138/CE de Sclvencia 1l y. sus especificaciones
técnicas para el calculo de reguerimientos de capital de solvencia

Los citados submaodulos en que se-divide el riesgo de mercado sof:

o Riesgo de tipo de interés: esfe submodule afecta.a todos los activos y pasivos
cuyo valor néto sea sensible a las variaciones de la estructura temporal de los
tipos deinterés o a su volatilidad. El coste de capital se calcula de acuerdo con
los posibles impactos derivados de la subida o bajada de los tipos de interés.

o Riésgo de renta variable: este submddulo afecta a todos los activos y
cuyo valor neto sea sensible a 168 cambics de los: precios. de los titylos de renta
variable. El coste de capital se caleula de acuerdo con los posibles i
derivados de los cambios. de los precios de los titulos de renta var abl S

|
|
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o Riesqo de inmuebles: este submédulo afecta a todos los actives y pasives cuyo
valor neto sea sensible a la variacidn de valor de los inmuebles.

o Riesgo de divisa: este submdduio afecta:a todos los activos ¥ pasivos cuyo valor
neto sea sensible a la variacidn de los tipos de cambio de las divisas, Elcalculo
de :capital requerido se hace. por separado para cada una de las monedas. y
posteriormente son agregadas.

o Riesgede spread; este submaddulo afecta a todos los activos y pasivos cuyo valor
heto sea senSible alos cambios en el nivel 0'ed la volatilidad dé los spreads de
credito en refacién con la estructura de tipos de interés libre de riesgo.

La gestion de las inversiones de la Sociedad se lleva a cabo con estricta cumplimiento de I3 [egalidad
vigente, asumiendo sin excepciones la obllgacmn de observar la leglslamon aplicable en las
actividades y operaciones relacionadas -con sus, inversiones, en. particular de la regulaczon de la
actividad aseguradora en materia de rentablhdad adecuacion de flujos de pasivos y activos,
diversificacién y dispersion, asf como congruencia monetarla

Limites indicados en la polifica de inversiones.de la Sociedad:

o Riesqode tipg de interés: La duracion de las inversiones se ajustara a la duracion de los
pasivos. Este riesgo se medira de forma agregada y ne producto a producto, 2 menos que
asf lo requiera alguna norma legal. A modo de referencia se asumird como neutralidad.
desfases de duracion eritre -3 y. 3 afios.

o Riesqgo de renta variable; Se limita la inversién de renta variable al 5%.

s Riesgo de crédito: ‘Se establecen los siguienites limites para mitigar este riesgo:

1. Elrating medio de |a cartera sera almenos BBB. _

2. La exposicidn de ia cartera a emisores con rating: inferior al grado de inversién no
superara el 25%.

3. La exposicion maxima a un mismo-emisor distinto de los scberanos sera enfuncién de
su rating

o Riesgo de liquidez: Se-mantendran los siguientes ratios en ia cartera:.
1. Soberaros con rating igual o superior-a Reino Espafia: Min. 30% de la cértera,

2, Emisiories >-€ 500MM: Min. 70%.de ia cartera.
3. Deuda Suberdinada; Max. 5% de la cartera.

+  Riesgo de contraparte: Se admitiran jos acuerdos de colateral (CSA)-como instrumento de-
cobertura, '

« Riesqo de tipo de cambio: Las inversiones se realizaran en moneda euro. No obstante, se.
permitira mantener en el balance inversiones en moneda distinta del euro en porcentajes
reducidos o cuando se utilice instrurmentos de cobertura para mitigar este riesgo.

Con respecto a la adecuada valoracidn de las inversiones, ésta es una funcién delegada en
SABADELL ASSET MANAGEMENT, S8A., S.G.LI.C., S.U. Ia_ cual queda sujets & las directrices
establecidas en la politica de extemahzacron dela Socmdad
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reaseguro y-efectivo en bancos.

‘consecuencia de la formalizacién .de- los correspondientes contratos marco, estas]sociedads

.Los submdédulos de riesgo de mercado a [os que la empresa esta expuesta son:

Importes en-Miles de €-

Riesgo de:mercado

Riesgo de tipg-de interés: 22188 0
Riesgo de renta variable o G
Riesgao inmohiliario 40,20 42
Rigsgo de spread 73.252 55.742
Riesgo de concentracion 1.174 120
Riesgo de divisa 40 42
Diversificacién riesgo mercado “12.243 -173

Durante el afio 2018 se ha producido una reduccidn del riesgo de mercado, pasando de 91 a 56
millones de euros. Las diferencias se explican principalmente por la reduccion del riesgo de spread:

o diferencial de 73 a.56 millones de euros, debido a una menor exposicidn & banos corporativos, y

la reduccion total del riesgo de tipo de interés, motivado pnnupalmente por la reduccién del gap de’
duraciones entre activo ¥ pasivo.

Los activos de la cartera se han invertido-de acuerde con e principio de prudencia establecido en e
articulo 132 de la Directiva 2008/138/CE. La politica de inversicries, elaborada conforme al principio

de prudericia, establece requisitos respecto a la tipolegia de:activds aptos; la composicién de'la

carteray la diversificacién de las inversiones orientadas a garantizar la seguridad de l&s mismas.

Con una periodicidad al menos semestral, salvo peticiones adicionales especificas reclamadas por

el Consejo de Administracién, el Comité de Activos, Pasivos. y Riesgos y la Funcion de Gestion de
Riesgos, la Unidad de Gestion de Activos revisarala adecuamon de los activos a los pasivos en base
a la.politica de inversiones:

o Comparando el valor actual de los activos con el valor actual de los pasivos.

o Gomparande la duracién de activos con E duracisn de pasives.

o Evaluando el riesgo de crédito de las carteras.

o Analizando finaimente el Excedente/Déficit de cobertura.

Tanto los resultados de esta revision y en su caso de los posibles descuadres que se identifiquen se.
netificardn, en primera instancia al responsable de la Funcién de Gestion. de Riesgos, el cual

‘informaré de-tales resultados én sus informes.

Entre Jos riesgos de mercado, es el rlesgo de. Spread el mas peso tieng entre todos [os fiesgos dé-
mercada, ya que casi el 100% de la exposicion al riesgo de mercado proviene-dei riesgo de spread.
Si comparamos en términos absoclutos la exposicion al riesgo de spread a cierre de 2018 con la

‘obtenida a cierre de 2017, éste ha disminuido de manera significativa, pasando de 73 millones-a 55

millones.

En el contexto de las operamones de reduccion del riesgo de mercado, la Sociedad ne ha aplicado

técnicas de reduccion del riesgo, que: transfleran riesgos a lerceros: durante el periodo 2018,

'C.3 Riesgo crediticio

La Sociedad posee tres tipos. de fuentes significativas del riesgo de contraparte: Riesgo de
centraparte por la transferencia temporal de activos a las sociedades WIF y WAF, los acuerdos de

a). Tras la transferencia de activos realizada a las. sociedades WIF y WAF, &fectuada como,
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guedan obligadas a pagar a Mediterrdnheo Vida fos mism_os_ flujos de efettivo y en el mismo momerito
que lo hubieran hecho los activos financieros transferidos.

El célculo del riesgo de contraparie se realiza mensualmente de acuerdo con las directrices de
caiculo v valoracion establecidas en la-narmativa deSolvencia H para fa férmula estandar, segun lo
dispuesto en el Reglamento Delegado UE 2015/35.

Un experto independiente realiza una valdracion de todos los activos otorgados como colateral d&
forma trimestral in¢luyendo una descripeidn de la metodologia utiluzada

Adicionalmente, bajo los: contratos marco, Mediterraneo Vida. tiene una serie de derechos y.WIF y
WAF una serie de obligaciones que permiten mitigar y gestionar adecuadamente e} riesgo de
contraparte.

El rigsgo-de contraparte generado por estos contratos marco sé calcula de acuerdo con la narmativa
de Solvencia [I. Segun lo dispuesto en el Reglamerito Delegado UE 2015/35, & riesgode contraparte
puede ser mltlgado por la aportacidn de acuerdos de garantia. Estos scuerdos, en e} caso de
Mediterraneo Vida ihcluyen la pignoracién de las acciones y otros titulos que oforgan derechos
econémicos sobre [os activos que forman parte del cofateral. A través de estos acuerdos de garantia
Mediterranec Vida tiene accéso a fos colaterales y garantias.

Mediterranet Vida recibe. con caracter trimestral, por parte de la contrapartida de estos contratos
marco, un informa de auditeria emitido por la firma Grant Thornton. En dicho informe se-audita el
calculo y la metodologia del rigsge de contraparte, ‘ademas, én &l se evidencian las diferencias
superiores a un 5% de los movimientos en la cartera de colaterales, en términos de composicién y
valoracidn,

A 31 de diciembre de 2018, el valor de mercado de la totalidad de los activos utilizados como
colateral de las obligaciones con Mediterraneo Vida ofrece una cobertura del 164.4%.

Activos para hacer frente a las obligaciones con
Mediterraneo Vida

Colaterales adicionales propiedad de WIFAVAF 184,1% 164:4%

La Sociedad realiza controles para verificar que los riesgos, antes y después de dicha transferencia,
no son sustancialmente diférentes y por lo tanto se retienen sustancialmente |os riesgos.y beneficios
de los mismos,

Dichos controles se realizan 'sobre la calidad crediticia de las carteras de activos aportadas
inicialmente y sobre los ‘movimientos postetiores que se proponga realizar, en los colaterales que
garantizan sus obligaciones.

Se compara de manera continuada la -calidad crediticia, medida como el CQS, de los activos
financieros de Mediterraneo Vida e ef momento de la transferencia con la calidad de los activos
financieros transferidos, no pudiends ser el CQS de los activos financieros transferidos superior al
CQS de la cartera de Mediterraneo Vida, sin que dicho excese de riesgo esté adecuadamente
compensade por el exceso de colaterales. aportados y aprobado por el Consejo de Mediterraneo
Vida,

Al ciefre del gjercicio 2018 el CQS de (a cartera de colateraies era 2.31 (2,07 al cierre del gjercicio

2017), siendo’ inferior al 2.67 gue tenja la cartéra de Mediterraneo Vida en el momento de la
transferencia (cuanto menor es el CQS mayor es la calidad crediticia de ia cartera).

b) Los: prlncspms basicos de-gestion del riesgo de reaseguro se inspiran en las mejores practl st=1] def-]
negocio y en los marces normativos consultivos vigentes, -

40 de 71



MEDITERRANED VIDA S.A. DE SEGURDS Y REASEGUROS, NIF A-033559635, con damicilio social en Edificio Hispania, calle Ausd y Monza, n® 16, 03006, Alicante

ISFS - SFCR

MED

El contrato de reaseguro se utiliza como técnica de reduccion del riesgo permitiendo a la Sociedad
transferir una parte de sus riesgos a terceros.

El rating medio de los reaseguradores, con los que mantiene acuerdos la Sociedad durante el
periodo 2017, poseen una calificacién crediticia de AA.

El control y seguimiento del principio que rige el riesgo de reaseguro queda atribuida a la Unidad de
Gestién de Riesgos, quien evidencia las posibles desviaciones del mismo sobre el objetivo fijado del
apetito al riesgo de la Sociedad. La Unidad de Gestion de Riesgos informa de las posibles
desviaciones a la Direccién Técnica Actuarial, quien toma las medidas oportunas para corregir esas
posibles desviaciones, sin perjuicio de contar con el apoyo de otros 6rganos de la Sociedad,
especialmente el ALCOyR.

Trimestralmente, la Direccién Técnica Actuarial reporta al responsable de gestion de riesgos los
inputs necesarios para el seguimiento de los principios que marcan los objetivos de la politica de
gestién del riesgo de reaseguro.

Como ya se ha comentado, en la actualidad, Mediterraneo Vida tiene su cartera de vida riesgo
individual reasegurada al 99% con un Unico reasegurador, SCOR, que cumple con las exigencias
definidas por la Sociedad.

Como elemento de mitigacién de riesgos encontramos también la pertenencia de la Sociedad al
sistema de compensacion del Consorcio de Compensacion de Seguros. Este sistema protege a la
Sociedad de riesgos extraordinarios.

c) El efectivo en bancos mantenido por la Sociedad se ajusta regularmente a las necesidades de
liquidez para minimizar el riesgo de contraparte,

El riesgo de contraparte al que la empresa esté expuesta es:

Riesgo de contraparte 2.212,63 2.407
Tipo 1 2.195 2.219
Tipo 2 23 244
Diversificacion riesgo contraparte 5] 56

Con respecto a la concentracion del riesgo de contraparte, la mayor exposicion al riesgo de
contraparte proviene de la exposicién de la Sociedad de su posicién en efectivo en bancos.

La Sociedad no ha aplicado técnicas de reduccion del riesgo de contraparte, que transfieran riesgos
a terceros durante el periodo 2018.

C.4 Riesgo de liquidez

La gestion de activos y pasivos (ALM) es un conjunto de técnicas y procedimientos para asegurar
una correcta toma de decisiones de inversion y financiacion en la Sociedad teniendo en cuenta las
relaciones existentes entre los distintos componentes del activo y pasivo.

El procedimiento realizado por la Unidad de Gestion de Activos consiste en un modelo ALM, donde
se identifican las inversiones necesarias que garanticen la relacién activo-pasivo, con el objeto de
obtener la liquidez necesaria para atender las obligaciones de la Sociedad. La gestién de activos y
pasivos debe considerar los riesgos de la Sociedad, principalmente el riesgo de mercado y el riesgo
de suscripcion y constitucién de reservas.

En su andlisis de adecuacion, la Unidad de Gestidén de Activos aplica, ademas de los calculos
reglamentarios, las metodologias e hipdtesis apropiadas, y realiza los andlisis de adecuaci
base a la duracién de sus activos y pasivos, a un horizonte temporal lo suficientemente largo. La

l
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Sociedad realiza prugbas de resistencia bajo una gama de escenarios de mercado evaluando los
impactes gue dichos escenarios tendrian en la solvencia de la Sociedad, informando al menos
anualmente al Comité de Activos, Pasivos y'Riesgos:

A continuacidn, se presentan los resultados del analisis ALM llevado a cabo por fa Sociedad para
cuantificar su riesgo de liquidez.

Activo 8,34 6,84 -
Pasivo. 10,48 981 0,85
{Gap de duraciones -242 2,77 0,65

El gap de duraciones entre activo y pasive se ha reducido en 0,36 afos. La bajada se debe a que el
aumento de la duracion del activo por nuevas inversiones, ha sido mayor que el aumentc de la
duracion del pasivo por la reduccion de las tasas de rescate histéricas.

Para cada uno de los productos. mas representativos, se analiza la evolucion del-déficit o superavit
a valor actual. Se comparan dos escenarios en donde se mide {a sensibilidad de esta’ magnitud a
movimientos en fastasas de rescate. El escenario actual recoge Jas tasas de rescates. observadas
por la compafia en el uItlmo trimestre de 2018 anualizadas, mientras que en el escenario historico
las tasas.de rescate son de mias largo plazo. En general; las tasas de rescate histdricas son
superiores a las registradas-en él orto plazo, fruto del entorno dé tipos de interés extremadamerite
bajo al que asistimos.

2018. .64 : 3z
2017 72 44 . -57 o 167
| Variacién anual -4 . 6 S 29

Déficito
Superdvit

BlE:
f
B

El impacto de estos factores en el déficit o superdvit-de los productos na es homogéneo, teniendo
que seranalizado cada producto por separado:

* Producto 8%;7

- Et escenario actual arroja déficits supetiores a los registrados en el escenario histérico en
ambos. gjercicios. Esto se debe a que las tasas de rescate en &} escenario actual se
encuentran en minimos, niveles cercanos al 2.5%, frente a-una tasa de rescate histarica en
el entorno de 4%,

- La comparacion interanuai de ambos escenarios refleja un incremento del déficit. L.a cartera
de activos se ha visto-penalizada por el incremento de los diferenciales de crédito en los
‘vencimientos superiores a los 10 afios, impactando negativamente &n el déficit. Ademas, en
el escenario historico las tasas de rescate han continuade cayendo (pasan de'4,5% a 3,8%)
-a medida gue se recogen los:datos mds recientes.

« Productos 0.5% y 4.5%: el superavit/déficit mejora en ambos escenarios como resultado de la
rediiccidn del gap de duraciones Activo-Pasivo. El ircrémento de la duracion de la cartera de-activos
ha mejorado el casamiento tramo a tramo, dando. mayor coberiura a las prestaciones: Inas aléjadas
en el tismpa. En & escenario histérico, la variacion es'menor:a raiz de la bajada interanual de las
fasas de-rescafe de estos productos.

« Productos PPA: Hay una ligera reéduccién interanual de los superavits en ambos escenarios de la
misma magnitud, causada, en &l escenario actual, por el incremento de las tasas de rescates (de

4.9% @6.5%). En este producto [a tasa de rescate actual estd'en linea con la tasa histérica, estando
la tasa menos ligada a la:evolucion de los tipos de'interes que el resto de los. productos
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‘C.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacién o Ja disfuncién de procesos internos, del
personal, los sistemas, o de sucesos externos:

La Unidad de Control interng es, en colaboracion con las diferentes unidades operativas, Ia

-responsable de asegurar la correcta identificacion-y categorlzacrén de los factores de riesgo que
puedaiy derivar en Tiesgos operamonales La Unidad de CGontrol Interno reporta anualmente al
respensable de la Unidad de Gestién de Riesges los Hriputs necesarios’ para calcular el Capital

Econémice aperaciohal.

Su gestion se-basa en minimizar los impactos negativos y/o la frecuencia de materializacion de los -
eventos operationales a través de la mejora continua de-calidad y seguridad de los procesos por

‘medio dé su disefio y/o reforzamiento de los controles operativos. Para ello el ohjetivo principal se

desagrega e

¢ Promover una culiura de gestion del riesgo operacional. _

«  Llevar a cabo un proceso continuo. de identificacidn, evaluacion, seguimiento e informadion
de Jos riesgos operacionales existentes,

¢ Incentivar &l establecimiento de sistemas de mejora continua de Ios: procesos y de la
estructura de los controles existentes para mitigar el riesgo: operaclanal

e Promover el desa_rrc_:llo de planes de contingencia para.asegurar.a largo plazo la continuidad
de |a orgarnizacion.

e Promover un sistema eficaz de revision.

La Sociedad se sirve de un cuestionario remitido a todas las reas de Mediterraneo- Vidar para ia.
gestién del tiesgo operacional.

Aunque la gestion se realice con la misma mefodologia y-en la misma aplicacion, la-evaluacion del
riesgoe operacional excluye fos riesgos derivados de las decisiones estratégicas, asi como los riesgos
de reputacxon

El riesgo operacional s imide en base al siguiente indicador:

» Ratio Operacional. es ¢l cociente entre el SCR Operacional y el SCR Global comp expresion
del'‘peso que tiene el riesgo operacional con respecto al riesgo total al que se encuentra
expuesta la Scciedad

La medicion del riesgo operacional 'se hace en términos de capltal regulatoric conforme a lo
establecide en la Directiva 2009/138/CE de Salvencia Il (formulacion estandar). Ademdas ds Ia
medicién por formulacidn estandar, el rissga operacional se mide en base al resultado de ésta para
el calculo del capital de solvencia modificado (Capital Econdmico operacional) en funcien de la
frecuencia y severidad de los riesgos incluidos en el mapa de riesgas operacionales obtenido del
proceso de evaluacion anual de Ia Sociedad a través de cliestionarios (formulacion interna).

El contret y -seguimiento de los indicadores: del riesgo operacional queda atribida a la Unidad de
Gestion de Riesgos; quien evidencia fas posibles desviaciones del indicador. La. Unidad de Gestidn
de Riesgos informa de esas posrbles desviaciones al responsable de control interno, quien toma las
medidas oportunas para corregir esas posibles desviaciones.

El riesgo operacional al que la empresa esté.expuesta es;

ImpoTtes en miles de €

Riesgo Operacional”

Con respecto a la reduccion del riesgo opéracional, la Sociedad no haaplicado técnicas.de rédutcidn

del nesgo que transfieran riesgos a terceros durante- el periodo 2018.
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C.8 Otros riesgos significativos

La Sociedad ha identificade como.otros riesgos significativos y no cuantificables: el riesgo estratégico

y el riesgo de reputacién

Riesgo Estratégico

El riesgo estratégico surge por una falta-de visién empresarial, que puede conducir al incumplimiento
de los objetivos tanto econdmices como saciales de la Scciedad. Es un riesgo no contemplado en
el Pilar | dé la Normativa de Solvencia Il. Por lo tanto, para conformar el Capital:Econdmico global
se adiciona a los-de la férmula estandar.

La medician del riesgo estratégico se realiza aplicando un coeficients carrector sobre ¢l SCR Gidbal
de la Socledad. Dicho coeficiente corrector se determina mediante [a evaluacion cuslitativa de
factores como la experiencia def Consejo de‘Administracion y de la Direccién-en puestos similares,
en la gestion de la Sociedad y el conocimiento del sector y et grado cumplimiento del presupuesto
en los dltimos ejercicios econémicos. El célculo del riesgo. estratégico recae sobre la Unidad de
Gestion de Rigsgos.

El indicador que se utiliza para medir este riesgo es el:

o Ratjo Estratégico: mide:el peso que tiene el riesgo estratégico respecto del Capital
Econdmico Global.

Riesgos de-Reputacidén

La medicién del riesgo de reputaciéri se realiza aplicando un coeficiente corrector sobre el SCR
Global de la Sociedad.

Contrel Interno , en colaboracion con las. diferentes unidades operativas, es &l responsable de
asegurar la correcta identificacion y categorizacion de los factores de riesgo que puedan derivar en
riesgos de reputacion. Se-consideran las siguientes categorfas dé riesgos de reputacion: Practicas
empresariales, Informacion incorrecta de ‘clientes, Fraude Interno, Fraude Externo, Relaciones
laborales, Legal y Resto. Control Interno reporta trimestraimente al responsable de gestion de
rigsgos los’ inputs necesartos para calcuiar el Capitat E_con_ém ico de reputacion.

El indicador que se utiliza para medir este riesge es el:

- Ratio de Reputacion; mide &l peso que tiene el viesgo de reputacion respecto del Capital
Econédmico Global.

El capital afiadido para riesgos no cuantificables es:

importes en miles:de €
Capital afiadido pars riesgos no-
cuantificabjes

T
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D1 Activos
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A 31 de diciembre de 2018 las partidas mas. significativas de activo de Mediterraneo Vida, y los
métadas de valoracidn de las mismas son:.

€ Tecorloceran cuando surjan diferencias

Activas por Impuesta diferido 42.454 entfe lavaloracién del balance a efectos de
Slt y a efectos fiscales.

Banos - Deuda: publica 1.776.525 Valor razonable

Bonos - Deuda privada 583:852 Valdr razonable

Fondos de inversion 169 Valor razonable

i?\nclzi:;? poseidos para -contratos “index-linked” y “unit- 7 477 Valor razonable

Impertes recuperables del reaseguro: Seguros de vida, y de . S : ) : :
salud similares a los de. vida, excluidos los de salud y los -8.168 Mejor es;gaﬂg_lgnd?ﬁrsgzgs;:ﬁ;:égesgo de

| Mindex- -linked* v "unlt-knked” page. g
Efactive y otrds activos liquidos equivalentes ‘33.077 Coste amoiizado

A 31 de diciembre de 2017 las principales partidas de activos y los métodos de valoracion eran:

Se recanocerdn cuando surjan diferencias

IActivos por impuesto diférido 49.587 enire la valgracién del balance a éfectos dé
Sl y a efeclos fiscales.

Bonos - Deuda publica, 1.642.081 \alor razonable

Bonos - Deuda privada 774.356 Valorrazonable

Bonos - Act_ivos.ﬁna_ncieros astructurados 3.183 Valor razonable

Fondos de inversion, 161 Valor razonabile

Depositos distintos de Ios activos equivalentes al efectivo 4.003 Coste amortizado

Activos poseldos para contrates “indeslinkéd" y "unitlinked” 8.554 Valor razonable

T e o S S W Y08 g | elorestmacionlustdaporcl s o

inked".y "unit-linkeg" : gurador

Efectivo y atros aciivos liquidos equivalentes 32718 Cuaste-amoriizado

Las parlidas mas significativas de activos. se corfesponden con. activos financieros. Los valores.
razonables de las inversiones se basanen precios de.mercado. La principal fuente parala obtencidn.
de estos precios es el sistema. de infermacién financiera Bloomberg, complementandose en casds
concretos de no- disponibilidad de la informacién, con el sistema de informacion financiera Reuters.

A continuacién, se detalla fa metodologia utilizada para la obtencién dél valor razonable de los

activos financigros distinguiendo por clase de activo;

Activos representativos de deuda

La valoracion.se realiza diariamente mediante la fuente mas reprasentativa del precio de mercado,
a partir del sistema.de informacién Bloomberg, en base al contribuidor que mas se ajusia en cada
momento a dicho criterio. El criferio genéral se basa en la captura glel precio de mercado ex- cupon

spot, de venta {*BID")" procedente. del contribuidor “BGN: Bloomib ry generic price’. EI BGN es. un
precio de mercado consensuado, caleulado a partir de ul'
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contribuideres del mercado de reconocido. prestlglo En caso de'que BGN no publique un precio, ‘'se
seleccionara otro contribuidor de igual. prestigio que publique.cotizacidn en el sistema Bloombeéry.

El valor de realizacién de los titulos de renta fij ja debe incluir el cupdn corrido. Este na se captura de

ninguna fuente externa sino que es calculado directamente. por el sistema de valoracién. ¥

contabilizacion de las carteras segun la convencién del mercado de referencia.
Acciones o participaciones.de otras instituciones de inversion colectiva

La valeracion se realiza diariamente capturando-el Gltimo valor liquidativo-disponible de la institucion.
En el ¢caso de publicarse mas de un valor liquidativo para un mismo dia, en general se capiura el
identificado como precio NAV.

Divisas distintas a la de los estados contables

La contra valoracion a la divisa hase de la cartera-de aquellos activos:denominados en una divisa
distinta de la divisa base de a cartera se realiza a los tipos historic closed publicados en Bloomberg
de las distintas divisas de manera gue se recojan los cortes de: Tokio (12:00h), Londres (19:00h) o
Nueva York (23:00H), para cada una de ellas, en funcion de su area. geografica (fuente Bloomberg
currency composrte)

Si los precios dé un active disponibles en el mercado no gozan de la suficiente calidad, el valor

razonable de éste se establece empleando técnicas de valoracién alternativas (marked to model).
Contratos de Reaseguro

La Sociedad ha firmado acuerdos relevantes de reaseguro cuota parte con SCOR Global Life
Reinsurance Ireland. Demgnated Activity Coimpany, mediants fos que Mediterraneo Vida cede el
88% de su hegocio de vida rissgeo individual.

El célculo del BEL (Best Estimate Liabilities}) en la Sociedad se ha: realizado- considerando las
condiciones acordadas de cada contrato-de reaseguro tanto-en el negocio de vida riesgo individual
como el colectivo, asl como el de accidentes.

El recuperable de reaseguro que figura en-¢l balance econémico se ha gjustado teniendo en.cuenta
el riesgo de impago del reasegurador. El método utlllzado para hacer dichio ajuste ha sido el método
simpiificado segiin la férmula de céiculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Diferencias significativas entre tas bases, métodos y principales hipotesis

Las diferencias significativas entre las bases, métodos y principales hipotesis que la Sociedad utiliza
para la valoracion a efectos de- solvenma y los que utiliza para la valoracion en los estados
financieros,. por clase de activos son:

Comisiones anticipadas.

En los estados financieros contables. se recoge en fa partida “Comisiones anticipadas y otros costes.
de adquusmlon ‘el importe de las comisiones y otros costes de adquisicion del seguro directo gue se
lmputen ‘al ejercicio o ejercicios sxgmentes de acuerdo con el periodo de cobertura de la péliza y con
los limites establecidos en Ja nota técnica. Tiene-un importe de 134 mil auros {150 miles de euros
en 2017) que bajo Sclvencia 1l toman valor cero.

Inmevilizado intangible.

En los estados financiéros contables se recoge en la partida “Inmovilizado intangible™ el importe de;
las aplicaciones informaticas activadas | or la Sociedad. Tiene un importe de 260 mil euros.que bajo
Solvencia |lI'toman valor cere.
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Activos por impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos recofiocidos en los estados financiercs de la Sociedad:

gorresponden-al importe de las minusvalias de sus activos financieros, que eri‘caso de hacersé
efectivas generarfan un menorimpuesto a pagar (25%), deducida la parte de 'esas minusvallas qué
le corresponderian al cliente.

Los-activos por impuestos diferidos. bajo Solvencia.li récogen las diferencias entre. 1a valoracién del
balance a efectos de Solvencia Il y a efectos fiscales, lo que ha supuesto un incremento-de 42.171
miles de eurcs (48.430 miles de euros en 2017).

Como se vera en el apartado de!Otros pasivos, la Sociedad tiene un pasivo difetido néto, es decir [a
cifra de pasivo diferido supera a la de activo diferido.

Activos financieros,

Bajo el régimen de Solvencia Il, no existsn para los ejercicios 2018 y 2017 diferencias de valoracion
-en los activos financieros.

Importes recuperables del reaseguro.

‘Se trataran en el apartado D.2 de éste documento.

D.2 Provisionés Técnicas

El valor de las Provisiones Técnicas a cierre de 2018 incluide el importe de la mejor estimacion y el
margen de riesgo por separado para cada linea de: negocio significativa es el siguiente:

Imones en miies de euros

Seguro con- parti
bengficios
Segire vinculade a indices y a

pacion en- oS 4 210802 1675513 1.706.020 1,667.564 6872  7.950

fondos de inversien 8.401 7.159 8.338 7.061 63, 59
Otros segurds de vida rissgo -0.357 -7.885 -9:456 -8.201 99 408
"Otros seguros de vida rentas 415,888, 388.57% 412.452 386.144 3436 2.436
Totalgeneral... . © oo o07h 24208285 o Z083:367 .. 2117354 - 205247640470 - 10,881

Las Provisiones Técnicas de la Sociedad se han calculado como la mejor estimacién a valorpresente
de todos los fiujos futuros bajo un enfogue determinista para el calculo:de las garantias financieras

y el margen de riesgo calculado. por ¢l metodo Simphf cado 3 recogldo en el at? 58 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35.

Ei porcentaje de negocic de la- Sociedad que ha sido modetado para este caleulo s& sitda por encima
del 99% del total de provisiones. Respecto.al negocio no modelado, aun siendo-inmaterial (<0.08%
del total de prowsmnes) la Sociedad lo ha aproximado e mcorporado su mejor estimacién de forma
simplificada, sin-ningln impacto significativo.

Las hipétesis consideradas para el caloulo de la mejor estimacion de los compromises asumidos han
sido derivadas de forma realista y asumiendo una gestién continuada del negocio. Se basan en la
experiencia opérativa de Mediterraneo Vida, asi como datos del mercado y teniendo. en cuenta qué
se frata de un negocio maduro.

EVOLUCION BEL 201732018}

BEL 2018 2.052
BEL 2017 2447
Variacion: -85
{-3.06%}

{*} Datos en mill. :dée suras
BEL (Best Estimats Lizbifities)
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El mayor impacto de a variacion viens: por la-evolucion natural dé la cartera un afio después junto
coi fos movimientos de mercado, es dedir, el cambio eh la curva de descuento.

Provisiones Téchicas.

En el cuadro se muestra |a variacién de las Provisiones Técnicas de Solvencia | a Solvencia fl, para
el 2018 y 2017

impartes. en infies)
de euros

Seglro ton )
participaciénen  1.518.866 1:510.235 1.706:020 1.667.564 6.872 7.950 1.712.892 1:675.513 194.026 165278 108% 109%
{os benefigios - ' '
Segurd vincwlado.a

Indicesy a'fondoy §.554 7,477 8.338 - 7.061 83 a9 8.401. 7:159 -153-  -318 3% 0%
deinversion

OUosSegUIasde 15990 10402 9456  -8281 89 406 0357  -7.885 -21.656 18287 -12% -12%
vida fiesgh

ag;i:gé"sm“’e 409.251. 3§3.453 417452 386144 3.436 2436 ~415.888 388579 6.637 5327 4% 3%
Total general 1.948.970 1,911,567 2.117.354 2:052.476 10470 10.891 2.127.824 2.063.367178.854 151.800

La diferenciaentre el valor de las Provisiones Técriicas de las cuentas anuales (Provisiones Técnicas
Solvencia [} y las Provisiones Técnicas de Solvencia I, es debida a las diferencias metodoldgicas
entre los dos criterios de valoracién de los pasivos a los.que tienie que hacer frente la.sociedad. En
térmings generales:

- Las Provisiones Técnicas bajo Sélvencia ll, considera los flujos de caja futuros ‘proyectados
utilizando la mejor estimacién de las hipétesis actuariales y financieras, loé | pagos probables
futuros en términos de participacion en beneficios, entre otros, usando como {asa de
descuento los tipos de fa cufva libre:de riesgo, y contemplan un margen de riesgo.

- Las Provisionés Técnicas de los las cuentas anuales, se.calculan tehiendo en cuenta las
normas regulatorias. contables locales, s decir; con los tipos. de interés técnicos de la
narmativa regulatoria, los recargos de gesticn técnicos y utilizando hipdtesis biométricas
establecidos ‘en las bases {écnicas de los. productos, sin tener en cuenta participaciones en
beneficios futuras ni- tasas de-caida de cartera, entre otros.

Les principales apartados en los gue se producen las diferencias de valoracién sen les siguientes:

- Tipo de interés, ‘bajo Solvenciall fos flujos utitizados para el caleulo de las provisiones técnicas
se descuentan a 'la curva libre de riesgo (mcluyendo el ajuste por volatilidad), v bajs la
normativa de reservas de estados financieros los flujos se descuentan ai tipe deiinterés técnico
del producto.

- Ogciones confractuales; bajo. Solvencia Il se tienen en tuenta opciones coma reduéciones, la
opcionalidad de rescates contemplada-en la documentacion contractual, y bajo la nofmativa
de reservas de estados fihancieros esta bpcionalidad no sé considera para &l calculo de las
provisiones técnicas.

- Gastos, bajo Solvencia il.se incluye la mgjor astimacion de los gastos futuros de ta Compaiiia
para eumplir:con todas Jas. obligaciones contractuales, no asi para el célculo de las reservas
de estados financieros-en las que se tienen en cuenta los recargos para gastos de gestion
contempladcs en las basestécnicas de los productos.

- Margen de riesgo, bajo Selvencia ll, s& incluye un a;uste por posibles: desviaciones en lasj
hipotesis de suscripcion utilizadas en para el célculo de las provisienes iécnicas, que no se
tiene en cuénta en el calculo de las reservas de los estados financieros.
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Del calculo de la mejor estimacion de pasivos, diferenciadas por lineas de negocio, y del incremento
total por el paso de Solvencia | a Solvencia Il (incremento de 151.800 miles de euros), la linea de
negocio que mayor impacto tiene es el otorgado a “seguro con participacioén en los beneficios”. Del
resto del impacto, lo aporta la linea de negocio “ofros seguros de vida riesgo”, explicando ambas
lineas de negocio practicamente la totalidad de la variacién por el paso de Solvencia | a Solvencia
Il

En el calculo del BEL se emplean hipétesis realistas derivadas respecto al comportamiento de los
tomadores. Asi mismo, Mediterraneo Vida utiliza el ajuste por volatilidad de la estructura temporal
de tipos de interés sin riesgo, contemplado en el articulo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE,
como nueva curva de tipo de interés de mercado.

De las hipétesis utilizadas la que aporta un impacto significativo, destacado por su materialidad, es
la hipotesis del uso de la curva de tipo de interés de mercado, tanto en la linea de negocio de
“seguros con participacion en los beneficios” como en la linea de negocio “Otros seguros de vida
(Rentas)".

Del “resto” de lineas de negocio de la Sociedad, aunque con un impacto poco significativo en la
diferencia total observable entre Solvencia | y Solvencia Il, se destaca a modo de resefia por su
casuistica |a linea de negocio “Otros seguros de vida riesgo” donde este impacto sobre la diferencia
total viene del uso de la metodologia de calculo que se aplica en Solvencia Il

En este caso, para los productos de esta linea de negocio, la realidad es que la inmensa mayoria
de los asegurados en la cartera de riesgo (>70%) tiene una renovacién anual de las primas de
cartera, los primeros dias de cada afio. Este hecho impacta en una reduccién de sus provisiones en
Solvencia Il en practicamente la totalidad de las primas de un afio completo, frente a la metodologia
de Solvencia l.

La mayor parte de los 18.287 miles de euros de diferencia en esta linea de negocio por el paso de
Solvencia | a Solvencia Il, viene explicado por este motivo.

e Principales hipdtesis:

Las hipotesis consideradas para el calculo de la mejor estimacion de los compromisos asumidos han
sido derivadas de forma realista, con los datos de negocio de la Sociedad, y asumiendo una gestion
continuada del negocio en vigor (sin nueva produccion).

Se basan en la experiencia operativa de Mediterraneo Vida S.A., asi como datos del mercado,
teniendo en cuenta que se trata de un negocio maduro.

Evolucién mortalidad
= Evolucion incapacidad % sobre tabla de referencia
= @ Coberturas complementarias
@ ‘g Tasa de rescate total % caidas de asegurados por afo/péliza
5 T 'Tasa de rescate parcial % MP reduccién
= Tasa de suspensos % sobre primas
2 Aportaciones extraordinarias media por pdliza
-0
2] Gastos euros por péliza (inversion — %MP)
= @ & Tipo interés préstamos Datos mercado
2 2.0 Inflacién Datos mercado
8 5 Rentabilidad para PB Curva estimada
T £ Tipo para productos sin PB Curva estimada
IComisiones de distribucién % indicado por contrato
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El nivel de incertidumbre asociado al calculo de la mejor estimacion de pasivos viene aportado
fundamentalmente por el grado dé robustez de las estimaciones realizadas sobre las hipotesis del
modelo: Para mitigar esta incertidumbre, las estimaciones se han basado en la experiencia real de
la Sociedad, ajustadas en un herizonte: temporal y ‘cori depuracion de datos atlplcos que permita
estimaciones lo mas insesgadas posibles frente a la realidad esperada.

Tasa de rescate total

Engloba la opcién del asegurado a no renovar la péliza y la opcidn del asegurado a rescindir
totalmente el contrato (rescates o retiros como se denomina en algunos paises).

La metodelogia para la. derivacion de las caidas de Meditertaneo Vida se basa.en el analisis de-

nimero de polizas expuestas y el nimero de caidas, clasificande ambas segdn ¢l afio de emisién
de cada poliza, con informacion estadistica de 5 afios y realizarido la mayor segmentamon posible
sahre pélizas.,

Tasa de rescate parcial

La metodologia para la derivacion de Mediterraneo Vida se hace en funcion de los -‘mantantes
rescatados. considerando la propia experlenCIa de Ja Somedad ‘con informacién - estadlstlca de al
menos. 5 afios y con la mayor segmentacion’ posibie sobre pollzas

Tasa de suspensos

El importe de aportaciones pericdicas contractuales que quedaran en suspenso en el futuro, de las
pélizas de ahorro que actualmente existen en la cartera,.

La metedologia para ta derivacion se basa en ‘el andlisis de importes de prima periédicas anualizadas
actuales suspendidas agrupadas por.afio de poliza y afic d& emisién comparadas con el total de
primas pericdicas anualizadas actuales (incluyendo las suspend:das) agrupadas por afio de polfza
y afio de emision:de’la poliza.

El importe de prima periddica es el importe que pagarfa el tomador en casc de reactivacién de la
pdliza, por tanto, lleva incorporado los pesibles incrementos'y revalgrizaciones.

La tasa de suspensién se ajusta con la tasa de rehabilitacion, realizando el aralisis: con la mayor
segmentacion pesible sobre pélizas.

Aportaciones extraordinarias

Ei importe de [as aportaciones extracrdinarias recufrentes ho contractuales (APEX) que ocurfiran en
el fituro, de las pélizas de ahorro que actualmente existen en la.cartera.

12 metodologia para la derivacion se basa en el analisis de ias pélizas agrupadas por afio pdliza,
sumando las aportaciones extraordinarias realizadas.en los cilfimas 5 afios y los certificados en vigor
en cada uno. de los afos.

Las aportaciones extraordinarias de-afios. anteriores se dctualizan con el IPC real de cada afic,

L.a hiptesis es la suma de las aportaciones extracrdinarias en ¢ada afio. péliza dividido entre el
nimero de asegurados en cada afo pdliza,

El mayor grado dé incertidumbre sé focalizaré en el comportamiento del colectivo. segun factores

exdgencs no contemplados en el modelo (acontecimientos atipicos fuiuros, crisis de distinta
indole...etc.) asi como en la volatilidad propia de los mercados financieros.
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Calculo simplificado del margen de riesgo:

De conformidad al articulo 58 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision las empresas
de seguros y reaseguros podran utilizar métodos simplificados cuando calculen el margen de riesgo,
por ello Mediterraneo Vida ha decidido utilizar una de las simplificaciones propuestas por EIOPA, en
concreto la simplificacién 3 dentro de la jerarquia de simplificaciones.

La simplificacion 3 obedece a realizar los calculos aproximando el SCR total para cada afio futuro
utilizando un enfoque proporcional.

Cuantificacion del ajuste de volatilidad:

A continuacién, se presenta la cuantificacién del efecto que un cambio a cero del ajuste de volatilidad
tiene sobre la situacion financiera de la empresa a cierre del afic 2018.

y : Con ajuste | Cambio a cero del ajuste
imparts-en Miles de-€ por volatilidad ; por volatilidad
Provisiones Técnicas (Sli) 2.056.208 2.104.479
SCR 5232 54.070
MCR 23.544 24.331
Fondos Propios Basicos 291.264 254.979
Fondos Propios admisibles
para cubrir el SCR 261.264 254.979
Fondos Propios admisibles
para cubrir el MCR 261.264 254.979
Ratio de Solvencia 557% 416%

Respecto a los recuperables de reaseguro, es decir, el importe estimado que la Sociedad obtendria
por los contratos de reaseguro suscritos por los riesgos que ésta asume en caso de un siniestro, y
que figura en el balance econémico, se ha ajustado teniendo en cuenta el riesgo de impago del
reasegurador. El método utilizado para hacer dicho ajuste ha sido el método simplificado segtn la
férmula de célculo recogida en la Directiva 2009/138/CE.

Importes en miles de euros
Art. 57 Reglamento Delegado (UE) 2015/35

Tras tener
; ta
Seguro directo MV. on o . . Recuperable
Modelo (BEL bruto) neel,t?)EnI:) Ajuste por impago de Reaseguro
ajustado
(a) (b) (c) (a)-(b)+(c)
Riesgo Prima
Periédica -8.351 34 0 -8.385
Riesgo Prima
irilea 473 6 0 467
Accidentes -413 -164 0 -249

Total: -8.168
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D.3 Otros pasivos

Los otros elementos significativos del resto de pasivos y-su valoracion a-31 de diciembre de 2018,
son Ios-siguientes:

é urjan
Pasivés por [mpuestos diféridos 80.184 bii;efzigcai?:f:;gg -_l?;gi?;:a:ig?eggs
_ —_— _ _ ' ' fiscales. '
S::Sdea;;mpo_r operacianes qe seguro ¥ | 237 Coste amorlizado
Deud_a's-_po_r operaciongs de reaseguro 810 Coste amortizado
Otras deudas y partidas a pagar- 4,051 Coste amortizado

A 31 de diciembre de 2017 los-elementos significativos del resto-de pasivos ¥ su-valoracion fueron:

Se reconoceran guando surjan
Pasivos porimpuestos diferidos 87.925 b stoatag e el
_ _ — ___fiscales, '
C%Z';g:ﬁr-o por operaciones de- sequra 245 Coste amortizado
Deudas por operadiones de reaseguro 684 Goste amartizado
Otras deudas y partidas a pagar 3.088 ‘Coste smorlizado

Los pasjvos. por impuestos diferidos .corre_sponde_n-_a] importe de Jas plusvalias de los - activos
financieros de la Sociedad, que en caso de hacerse efectivas generarian un impuesto a pagar
(25%), deducida la parte de esas plusvalias que le corresponderian-al ¢liente.

L& principal diferencia de los otrds elementos. de pasivo con respecte a los estados fifiancieros es
que bajo Soivencia Il no se recoge el importe de la correccidn de asimetrias contables: En la-mejor
estimacion de las provisiones técnicas bajo Salvencia Il se recoge la vaioracion de todos los
potenciaies flujos futuros en los que pudiera ingurrir la Sociedad. con cbjeto de hacer frente a las
obligaciones adquiridas con los asegurados en todo el horizonte temporal en que estas se
extiendan. Los pasivos por asimetrias contables bajo PGCEA (147.838 miles de euros a 31 de
diciembre de 2018 y 164.797 miles de euros a 31 de diciembre de 2017}, toman valor ¢ero eh:
Solvencia 1.

D.4. Métodos de valoracion alternativos

La Sociedad a cigrre de 2018 o utiliza técnicas mark to modef para la valoracion de ninguno de sus
activos. '

52 de7i



MEDITERRANEQ VIDA 5.4, DE. SEGUROS ¥ REASEGUROS, NIF A-03359635: con domiciie social en Ediflcio Hispanks, calle Aus y Morzé, o 16, 13006, Abcante-

IMED

ISFS - SFCR

E. Gestidn del capital

E.1 Fondos propios

La Sociedad tiehe una Politica de’ Gestion de Capital aprabada por el Consejo de Administracion,

cuyo.objetivo principal consiste en establecer el marco, general de actuacion para conservar el nivel

de capital dentro. los limites fijados por el marco de apetito al riesgo, ademas de cumplir con la
cobertura-del SCRy el MCR.

También se consideran objetivos de esta politica:

1.

Contribuir a la existéncia de un sistema eficaz de gobierno que favorezea una.gestion.
‘sana y prudente de |a-actividad.

Asegurar una correcta clasificacion y calidad -de los Fondos Prepios de la Sociedad
acorde a la cobertura de SCR y MCR.

Los procedimientos asociados a esta politica son:

Clasificacion de las-partidas de Recursos Propios.

El responsable de Contabilidad vy Reporting, encargado ‘de clasificar los Fondos. Propios, se
asegurara.y dociimentara, previo a su clasificacién por niveles, que:

a)

b)

c}

Se cumplen las caracteristicas que determinan la- clasificacion de los Fondos Propios en
base a los siguientes articulos del Reglamento Delegado:

- Nivel 1: Art 71

L Nivel 2: At 73

. Nivel 2 (Fondos Propios complemeéntarios): Art 75
‘. Nivel 3:-Art. 77

Las partidas que los comiponen no estan gravadas por la existencia de ningdn acuerdo o
transaceidn relacionada ni coma consecuencia de una estructura de grupo que pudiera
afectar a su eficacia como capital.

Los términos contractuales son claros e inequivocos respecto a su criterio de clasificacion.
Supervision en la emision de Recursos Propios

Ante una nueva emision de cualqmer partida de Recursos Propios, el Director Financiero de
la Sociedad comunica al Responsabile de Contabilidad y Reporting las caracteristicas dela

misma, para que previo a su presentacion al Consejo pueda clasificar por niveles esta
partida.

Inicio y fin de {as partidas de Recursos Propios

Si existiera, sobre alguna partida de Recursos Propios, alguna medida requerida o permitida
bajo las dlSpOSICIOI‘leS confractuales, estatutarias o legales sobre la vida de la misma, el
responsable de la Unidad de Contabilidad y Reportlng &s -el encargado de’ fealizar un
seguimiento de los plazos establecidos para su inicio y fin, creando [as alertas necesarias
para garantizar la guntualidad requerida.

Solicitud del -R_ecursosPropios auxiliares

En el caso de que la Sociedad constituyera Recursos Propios auxiliares. o complementanos
(en la actualidad no tiene) el responsable de la. Unidad de Contabilidad y Reporting
documentara e ‘infofmara al Director Financiero cuando y cdmo pueden ser-solicitafios los
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miSmos €n tiémp'o y plazo, creandgo a su vez las alertas necesarias para su solicitud a su
debido tiempo.

5. Fondos de disponibilidad limitada: identificacion y documentacion

La Sociedad no tiene, ni tiene previsto fener en €l corlo plazo, fondds de disponibilidad
fimitada. Llegado el momente én que se identifigue la posibilidad que.de lugarala utilizacion
de este tipo de fondos, bien por motivos legislativos, como consecuencia de un acuerdo o
bien proveniente de algun producto, la Direccion Financiera lo pondra en conceimiento del
fesponsable de Contabilidad y Reporting que realizara los célculos y ajustes adecuados,
teniendo en cuenta l0s criterios definidos en los articulos 80 a 82 del Reglamento Delegado,
para.la deteérminacion del capital de solvencia obligatoric y los Fondos Propios.

6. Reparto de dividendos

La Scciedad tierie como politica de dividendos el reparto a los accionistas de divideridos Gon
cargo al beneficio generado en: cada ejercicio. Previo a este reparto o cualdquier reparto
adicional, et responsable de Contabilidad y Reporting verificara que, tras su distribucidn, hay
suficiencia de capital regulatorio en el -medic plazo, y cumple con los limites fijados en s
apetito al Riesge de la Sociedad,

7. Posibilidad de cancelacion de forma discrecional de los Recursos Propios de nivel 1

Ei responsabie de Contabilidad y Repor‘ting, una vez clasificados- por niveles los Recursos
Propios, ideritificara y docitmentara los cascs en que.las distribuciones de las partidas de
nivel 1 pueden ser canceladas de forma discrecional en base al articulo- 71 del Reglamento
Delegado.

8. Aplazamiento o -cancelacion de las distribuciones de los Fondos Propios
representados por ¢l capital social y la correspondiente-prima de emision, hayan sido
clasificados ei nivel 1 o 'nivel 2.

Previo & adoptar cualquier decision ‘de reduccicn de capital o prima de emisién, el
Responsable de Contabilidad y Reperting preparara un documento, que sera reportado al
Director Financiero, donde quede de manifiesto que dicha distribucion no daré lugar a un
incumplimiento en el capital de solvendia obligatotio.

Aun cumpliendo &l requisito anterior, previo al momento de realizar la distribucion de manera
efectiva, nuevamente' se realizara (a verificacion y si de la misma. se desprende un

incumplimiento det capital de solvencia obligatoric, se- procedera a la cancelacion o
aplazamiento de dicha dlStrlbUGan

9. Aspectos relacionados con las Medidas Transitorias:

Dado quela normativa permite .uﬁ['i_:;ar un-ajuste por volatilidad a ia curva libre de riesgo para
la obtencion de:la mejar estimacion, la Sociedad se acoge a la utilizacion de este ajuste. De
esta manera la Sociedad mejora sus Fondos. Propios v por conmgurente -aumenta su ratio
de soivencia, beneflmandose por lo tante de una cobertura sobre los nuevos requerimientos
mas.saneada.

Si |z Sotiedad decidiera acogerse a la Medida Transitoria sobre los Tipos de Interés sin
Riesgo o a la Medida Transitoria sobre Recursos Propios:

° El responsable de la Unidad de Contabilidad y Repomng elaborard un plan de
proyeccion de situacion financiera y de solvencia (que serd reportado a |z Direccion
General por el Director Financiero para su transmision al Consejo) gque abarcara &l
perlodo transitorio, en el ‘que se ponga de manifiesto iz prevision de Fondos Propios /

i

N
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suficientes para cubrir tanto el capital de solvencia obligatorio como el capital minimo,
incluyendo la politica de distribucién de resultados. Asimismo, se incluira el
funcionamiento esperado de estas Medidas Transitorias en la evaluacién interna de
riesgos y solvencia (ORSA) con el fin de garantizar que las mismas cumplen con el
objetivo para el cual has sido adoptadas, en particular la absorcion de pérdidas.

En el supuesto de que la Sociedad no cumpla con los capitales regulatorios sin la
aplicacion de las medidas transitorias, el responsable de la Unidad de Contabilidad y
Reporting elaborara un plan de introduccién de medias progresivas para establecer el
nivel de Fondos Propios admisibles para la cobertura de los capitales regulatorios, o
bien un plan para la reduccion del perfil de riesgo con la finalidad de cumplir con los
requerimientos de capital al finalizar el periodo transitorio.

de gestion de capital a medio plazo.

Anualmente el Director Financiero preparara un plan de capital, que se incluird en el informe
ORSA a tres afos basado en:

° El presupuesto para los proximaos tres afios.

° Los requerimientos de capital esperados para los préximos tres afios.

) Los movimientos de capital esperados en los proximos tres afos, tales como
dividendos.

El plan de negocios anual y cualquier decisién de negocios deben tener en cuenta el correspondiente
impacto en el capital (consumo de capital). En el caso del lanzamiento de un nuevo producto o en la

modificacion

de un producte ya existente, la Sociedad estimara su contribucion marginal al consumo

de capital en su totalidad.

Podemos observar los Fondos Propios de la Sociedad en el QRT S.23.01 reportado a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones:

Clave de la entidad... C0677 Modelo 5.23.01
NOMBRE........ccis.r..  MEDITERRANED VIDA, 5.A., DE SEGURDS Y REASEGURDS 5.A.10, Pdgina 1
A31/12/1018
FONDOS PROPIOS
Capital social ordinario (incluidas las acciones propizs) ROO10
Prima de emision comespondientas al capital sacial ordinario RODI0
Fondo mutual inicial ROD40
[Cuentas mutuales subordinadas ROOSO
Fondos excedentarios ROD7O
JAcciones preferentes ROO90
Primas de emisién de acciones y participacicnes praferentes RO110
Reserva de conciliacion RO130
Pasivos subordinados RO140 |
Importe equivalente al valor da los actives por impuestos diferidos netos ROL60
(Otros elementos aprobados por |3 autoridad supervizera come fondos propios
bdsicos no especificados antericrments RO180
Forddos propios de los estados financieros que no deban estar
representados por la reserva de conciliackin y no cumplan los criterios
para ser clasificacion como fondos propios de Solvencia II
Fondas prapios de los estados financieros que no deban estar representados
por la reserva de conciliaciin y no cumplan los critenos para ser ciasificacion
comao fondes propios de Salvencia 11 RO220
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacién
Deduccion por participaciones en entidades financieras v de crédito ROZ30
Total fondos propios basicos después de deducciones RO290
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Clave de la entidad... C0677 Modelo $.23.01
LT — MEDITERRANED VIDA, 5.A,, DE SEGURDS ¥ REASEGURDS S.A.L. Pagina 2
A31/12/2018
FONDOS PROPIOS
Fondos propios complementarios ol vl 2
£00!
Capital social ordinario no desembolsade ni exigids RO300
Fondo mutusl micial no desembolsado ni exigido RO31D
Capitai secial de acciones preferentes no desambalsado mi exigide RO320

Compramiso juridicaments vinculante de suscribir y pagar pasives
subordinadeos a la vista RO3IIC

Cartas de credito y garantias establecidas &n el articulo 96,2 da la Directiva RO340

Cartas de crédito v garantias distintas de las previstas en el articulo 96.2 de la
Diractiva RO350 0,00 0,00 R, |

Contribuciones adicionales exigidas a las miembros previstas en ef articulo 96,
apartado 3, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE ROZED 0,00 0,00

Contribucicnes adicionales =
en el articulo 96, apar

idas @ los migmbros distintas de las previstas
arrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE RO370 0,00 0,00 0,00

Dtros fondos propios complementarios RO350 0,00 0,00 0,004
Total de fondos propios complementarios RO400 ﬂ 0,00 0,01

Fondox proslus Gy y admisibl ‘rummv] m‘% un:ti:i:gl[m Nivel 2 Nivel 32“4

2 [=
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €50 ROS00) 251.063.530.73| 261.263.539,23 0,00 0,00 0,004
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMG RO518| 26106353073 261.263.539,03 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el £SO RoS40] 261.263.539,23| 261.063.530.93 0,00 0,00/ 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO ROSS0 S61,263.539,03) 261.263,539.23 .00 g
CSOo

cMO
Ratio Fondos propios admisibles sobre €50
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO

Como se aprecia en los modelos anteriores, los Fondos Propios de la Sociedad estan integramente
clasificados como Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringido. No se incumple ningtn limite,
por lo que los Fondos Propios disponibles y admisibles para cubrir el CSO y el CMO son
coincidentes.

La composicion de los Fondos Propios de la Sociedad comparativa con el ejercicio 2017 es la
siguiente:

Fondos propios hasicos (datos en miles de € 2017 2018
Capital Social Ordinario 102.044 102.044
Prima de emision correspondiente al capital social ordinario 2 2
Reserva de conciliacién 153.886 160.087
Capital afecto a la actividad gestora de fondos de pensiones 879 869
Total de fondos propios basicos 255.052 261.264

El capital afecto a la actividad gestora de los fondos de pensiones se considera en Solvencia Il como
“Fondos Propios de los estados financieros que no deban estar representados por la reserva de
conciliacion y no cumplan los criterios para ser clasificados como Fondos Propios de Solvencia II”.

La composicion de la reserva de conciliacion es Ia siguiente:

Reserva de conciliacion (datos en miles de € 2017 2018

Exceso de los activos respecto a los pasivos 285.932 292.133
Dividendos, distribuciones y costes previsibles 30.000 30.000
Otros elementos de los fondos propios basicos 102.046 102.046
Total Reserva de conciliacién 153.886 160.087

Dentro de exceso de activos respecto a los pasivos, la atribucién de las diferencias de valoraciémj

obtenidas como diferencias de valor entre las cifras de Solvencia Il y los datos de los estadoé\

financieros son: /
r\\
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Diferencia-en la valoracion de los activos 30.564 25.288

Diferencia en [a valoracién de las provisiones técnicas 178.854 151.800°
Diferencia-en _Ia\valoracib_h de atros-pasives. _ <123.610 -110.880
Total de reservas y bengficios fio distriblidos de los estados financieros 208.566 205.710
Reservas de los estados financieros ajustadas a lag diferéncias de 183886 190.087

vatoracién de Solvencia il

Excedente delos.activos con respecto a los pasivos afribuible a elementos 102.046 102.048°
de los fondos:propios basicos (excluida la reserva de conciliacion)

La Sociedad no-tiene-'Fondos-_Pmpios'-c’ornp!ementa'rios.

Los Fondos Propios basicos indicados anteriorments son totaimente disponibleé para Gubrir tanto el
capital minimo obligatorio como el capital de solvencia obligatoric.

Bajo el Plan General Contable de Entidades Aseguradoras {PGCEA), el patrimonio neto de los
estados financieros de la Sociedad presenta la siguiente corposicion:

1170.880-

B-1) Fondos:Propios

I. Capital 102.044 102.044.
II. Prima emision 2 2
ll. Reservas 53.281 68.834
Vil, Resultado del gjercicio 15:553 B.024
B-2} Ajustes.por cambios de valor 139,732 128.851

Bajo Solvendcia ll, el excedente de los activos con. respecto a los pasivos es:

Exceso de los-activos respects a los pasivos (datos e miles de &) 245932 202:133

Las diferencias de valoracién bajo-Sclvencia [ y-Solvencia Il se resumen a continuacién;-

(datos en miles de:€)
Provisiones Técnicas Segure Directa 1.948.970

Mejor estimacion 2.147.354 2.052.476,
Margen de flesga 10.470 10.891
Cuentas a pagar 15

Provisiones Cedidas Reaseguro :
Pravigion Prestaciones Reaseguro. 6.036
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Activos Solvencia l 9,377 8.251
Recuperables Reaseguro -9.309 -8.168
Cuentas a cobrar -180 -204
Inmovilizado intangible 0 -260
Ajuste bruto en FFPP por valoracion Activos -18.866 -16.883
Efecto bruto en Fondos propios -32.008 -20.830
Activos por impuestos diferidos -49.430 -42.171
Pasivos por impuestos diferidos 41.203 36.963
Efecto neto en Fondos propios -24.681 -15.623

La principal diferencia de valoracion bajo PGCEA y Solvencia Il proviene de la valoraciéon de las
Provisiones Técnicas, tanto de seguro directo como de reaseguro cedido. El importe de las
Provisiones Técnicas en Solvencia Il recoge la mejor estimacion a valor presente de todos los flujos
futuros mas un margen de riesgo.

Por otra parte, bajo Solvencia |l tanto el importe de los costes de adquisicién diferidos como los
pasivos por asimetrias contables y el inmovilizado intangible son 0€.

E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

Los importes del capital de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio de la Sociedad al
final del ejercicio 2018, son:

Importes en miles de € 2018
SCR Global 52.321
MCR 23.544

El importe del capital de solvencia obligatorio de la Sociedad desglosado por médulos de riesgo es:

Desglose del CSO-SCR por categoria de
riesgos
{Importe en miles de €)

Riesgo de mercado 55.774
Riesgo de tipo de interés 0
Riesgo de renta variable 0
Riesgo inmobiliario 42
Riesgo de spread 55.742
Riesgo de concentracién 120
Riesgo de divisa 42
Diversificacion riesgo mercado -173
Riesgo de contraparte 2.407
Tipo 1 2.219
Tipo 2 244
Riesgo de suscripcién 11.883
Riesgo mortalidad 368
Riesgo longevidad 1.805
Riesgo invalidez 49
Riesgo gastos 729
Riesgo revision 0
Riesgo caida 10.775
Riesgo catastréfico 480
Diversificacion riesgo suscripcion -2.323
BSCR 60.585
iversificacion Riesgo -9. /
Dive go Global 9.479 \/;

/
/ /
\ /
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9177

Ajuste de capacidad de’ absorcion de _
pérdidas de impuestos diferidos -17.440
Ajuste de-capacidad ds absorcion de

las provisiones' téchicas:

;SCR Global

0
52.321

La Scciedad no ha utilizado calculos simplificados en la formula estandar del capital de solvencia

obligatorio a efectos del calculo de los modulos de riesgo de suscripeidn, mercade ¥ contraparie.

La Sociedad rio ha utilizado parémetros especificos de la emipresa en la formula esténdar dél capital
de saolvencia obligatoric a efactos del calculo de los médulos de riesga de susctipcion, mercado y

contraparte

Los datos utilizados por la'Sociedad para calcular el capital minimo obligatorio son:.

MCR = max (MCR combinado; AMCR)

o MCR combinado = Capital minimo obligatorio.combinado

AMCR

= Minimo -abscluto Art®, 129:1d Directiva 2009/138/CE y A% 253

Reglamento = 3.700.000 para el ramo de-vida y 2.500.000 para no vida

MCR combinado = min {max (MCR lineal;0,25*SCR);0,45*SCR)

- MCR lineal = Capital minimo obligaterio lineal (Art°, 249 a Art°. 251 Reglamenta)

MCR lineal = (MCR lineal no vida + MCR lineal vida) {Art®. 249 Reglamento)

MCR lineal vida = 0, 037 * PT life 1-- 0,052 * PT life 2 + 0,007 * PT life 3+.0,021 * PT
life 4 +0,0007 CAR {Art®. 251 Reglamento)

Importes en Miles de €
MCR

MCR combinade

MCR lineal

PT life 1: Provisiones técnicas sin margen de riesgo, en refacion com las

prestaciones garantizadas, figadas a los productos con PB; gon un
minimo igual a 0.

PT life 2: Provisiones técnicas sin margen-de riesgo, en relacién con fas
‘futuras prestaciones discrecionales, ligadas a fos produetos con P8, con

uh minimo iguafl a 0.

PT life 3: Provisiones técnicas sin Margeh.de riesgo, para los-productos
Umt Linked; corrun minimo igiala 0.

PT life 4; Provisiones tecmcas sin margen de riesgo; para todas-las demas
obligaciones; con un minimo igual a 0.

CAR = Capital en riesgo total: es fa suma del capital en riesgo dg cada
conirato; y-es el méx(0,valor de 1os compromisos de-la Sociedad en caso

de fallecimiento o discapacidad - mejor estimacion de las obf:gac.‘ones)

23.544
23.544
‘65,369
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AMCR 3,700
MCR lineal vida 65:369
SCR 52.321
TP {iive, 1) 1.613:177
TP {live, 2) 54.387
TP (live, 3) 7.061
TP {live, 4) 386.020
CAR 506.225

No se han producido camb_ios_signif_icaﬂvos en el capital de solvencia obligaterio y en el capital
minimo obligatoric durante el pericde de referencia. Las diférencias respecto.al ejercicio anterior son
fas siguientes:

Importes en Miles de €
SCR Glbhal 52321
MCR 23.544

Durante el primer trimestre del 2018, la Sociedad ha realizado operaciones de gestlon sobre la
cartera de activos, alargando la duracién de. los mismos y reduciende 1a expdsicion a borios
torporatives, lo cual ha llevado a un menor consumo de capital (dada la reduccién del SCR: de tipos
y del SCR de. spread)'y, por lo tanto, a un aumento sustanicial del'ratio de solvencia.

E.3 Uso del submodulo-de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo del capital
de solvencia obligatoric

La Sociedad no aplica el s_ubmé_dulo-de'ﬁesgo de acciones bhasado en la duracién en el célculo del
capital de-solvencia obligatorio.

E:4 Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado

La Sociedad aplica la formula estdndar para el calculo del capital de sclvencia obligatoric para
gvaluar el Capital Econdmico y no prevé utilizar modelos internos. completos o parciales para el
célculo de dicho capital.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio.

La Seciedad cumple con el capital minhime obligatorio..

i

0 ¢8 71




MEDITERRANEQ VIDA 5 A, DE SEGUROS Y REASEGUROS, NIF A-03358635, con domiclio social en Edificio Hispania, calle Auso y Monzo, n® 16, 03008, Alicante

ISFS - SFCR

MED

Anexos

Plantillas de informacién cuantitativa anual para empresas individuales segun el articulo 4 del
Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452

Las empresas de seguros y de reaseguros publicaran como parte de su informe sobre la situacion

financiera y de solvencia al menos las plantillas siguientes:
Clave de la entidad... C0677 Modelo SE.02.01
MNOMBEE............. MEDITERRANEO VIDA 5.4 DF SEGURDE ¥ ] Pagina 1
Ejercicio 2018

ACTIVO : : Valor Solvencia II |  Valor contable "mw
[Fondo de comarcio ROOLD —— 0
[Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién ROO20 Aidazedsl
Inmovilizado intangible RODZ0 0,00 23 24 1]
[Activos por impuesto diferido ROO40 42 453 355 3 aildlEL37 [}
(Activos y d hos de bolso por b a largo plazo al
parsonal RODS0 [} 0,00 o
Inmovilizade material para uso propio RODEO M 48321280
Inversiones (disti de los acti qua sa p para trat
“index-linked” y "unit-linked”) ROOTO Ad83.546.322.65 2.319.337 1}
Inmuebles {ajenos a los destinados al use propia) RODS0 0,00 0.00 0,00
Participaciones ROOS0 Q.00 0,00

Acciones RO100 0,00 0.00
Acciones - cotizadas RO110 0.00 0,00
Acciones - no cotizadas RO120 0, 0,00

Bonos RO130 2.363.376.071,18 2.319.068.297.76

Deuda Publica RO140 1.779.524.966 4 1:747.435.527.09
Deuda prvada RO150 583.851.884.76 571.632.770.67
Activos financieros estructurados RO160 0.00 0.00
Titulaciones de activos ROL70 0,00 0.00

Fondos de inversion RO180 169.451.47 159.451-";1

Dervadas Ro1%0 0,00 2,00

Depasitos distintos de los activos equivalentes al efective ROZO0 G, 00 0.@

Otras inversiones RO210 0.00 0.00 (1]

Activos poseidos para contratos “index-linked” y “unit-linked™ RO220 7.476.815, 64 7.475.275.63
Prastamos con y sin garantia hipotecaria RO230 g S.00
Ant:cipos sobre pdhzas ROZ40 0,00 0.00

A personas fisicas RO230 0.00] 0.00

Otros ROZ60 0,00 0,00 2,
|Importes recuperables del reaseguro RO270 AA62.748.35 8. 251 423 dal
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del segurc de vida RO280 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO250 0,00 0,09}
Seguros de salud L a los seg distintos dal seguro de vida RO300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos Jos de salud y los _|
“index-linked” y “unit-linked” RO310 -8.167.748.55 8.251.429.15
Seg de salud i 2 los seg de vida RO320 a,00 0.00
Segures de wida, excluidos los de salud y los "index-linked” y "unit-linked" RO330 -5.167.748.55 0.251.429.1%
Seguros de vida “ndex-lnked” y "uni-linked” RO340 O.DDI 0.00
|oeps € dos por r g aceptada RO3SO L ui L.00 2
Créditos por i de seg dl yco 9 ROZE0 A40.02 30,02 i)
Cradi por operaci de guro ROZTO Z8.325.52 78.57% 52 g
Otros créditos RO330 1.627.650,22 1.617.890.22 1]
Acciones propias RO3IS0 is] i i
Accionistas y mutualistas por d bol igid ROMO0 (R ug| [}
Efectivo y otros liquid: lent RO410 3i07c 88308 di202.312.82 )
Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 g, 44,245,276 04
TOTAL ACTIVO _W 2-«@137!&{‘ 2.415.254, 5
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Clave de la entidad... C0677 Modelo SE.02.01
NOMBRE .. MEDITERRANED VIDA §.A DE SEGUADS Y Pagina 2
Ejercicio 2018
PASIVO Valor Selvencia II | Valor contable m"’"“""’
L0010 CD020 £Co021 00 |
Provisi te - seguros distintos del seguro de vida Re810 2.00 [ Sod
Provisiones tecnicas - seguros distintos del seguro de vida (Exduidos
los de enfermedad) RO820
PT calculadas en su comunto Ris 30
Mejor estimacion [ME] ROS40
Margen de resgo (MR BAS0
dmm::;:ia;'— mrqs de salud (similares a los seguros -
PT calculadas en su conjunto ROS7D
Major esumacion (ME] ROSB0

Margen de nesgo (MR)
Provisiones tecnicas - seguros de vida (excluidos “index-linked” y
“unit-finked™)
Provisiones tecnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
. FT calculadas en su conjunto
Mejor estmacion {ME]
Margen de reesgo (MR}
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
“index-linked” y “unit-linked")
PT calculadas en su conjunto
Mejor estimacion (ME]
Margen de resgo [MR)
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked"
PT calculadas en su conjunto
Mejor esumacion (ME)
Margen de resgo [MR)
Otras provisiones técnicas
Pasivo contingente
Otras provisiones no lecnicas
Provision para v obli il
Depositos recibidos por reaseguro cedido
Pasivos por impuesto diferidos
Derivados
Deudas con entidades de crédito
Deudas con entdades de crédito residantes
Deudas con entdades de credito residentes en el resto da [a zona euro
Deudas con entdades de crédito residentes 2n el resto del munda

tidad de crédﬂo

Pasivos financieros distintos de las deudas con

Deudas con entdades no de crédito
Deudas con entidades no de credtc residentes

Deudas con entidades no de credito residentes en el resto de |2 zona eurc

Deudas con entidades de no credto residentes an el resto del mundo
Otros pasivos financieros
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Deudas por operaciones de reaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
Pasivos subordinados
Pasives subordinados no incluidos en los fondos propios bascos
Pasivos subordinados incluidos en las fondos propies basicos
Otros pasivos, no consignados en otras partidas
TOTAL PASIVO

EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

ROSG0

ROeO0
ROG10
ROe20
ROE30
ROSA0

ROB50
ROBSO
BO6TO0
ROBBO

ADS90
RO7O0
ROT10

RO7HG
RO7SO
ROTF&D
L frd el
ROTEO
RO790
ROBOD
ERDBOL
EROBOZ
ERQ803

ROALD
ERDEIL
ERDA1Z

ERDBLZ

EROE14

ERDELS
RO820
ROE30
BoB4D
ROB50
ROBSO
ROB7T0
AOSE0
ROS00
R.1000

2,045.415.717,38|
10.792.116,24
215923064 LaZ6.81554, o
0.00
7.060.632,77)
98.585.87
0,00
"R (1] 0,00
2 £.00 0,00
i) [1] 000
i) 2.00
333 7 431271 0% 0 oo
Iv] 4] 0,00
L.00 1} 000
0.00
0.00
0,00
2 .00
e 00}
0,00
0,00
mﬂﬂ
£09.512.03 £09.512.03
205111744 4051117 a4l
200 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
a0l Lasas
2.148.445.113 33 2.107.538.859,30
292.132.862,50 307.755.542.56
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NOMBARE..........oe00 MEDITERRANED VIDA, 5.A. DE SEGURDS ¥ REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL) P&ginaﬁ
Ejercicio 2018

Primas devengadas
Imparte bruto R1410 2,00 0,00 20.862.711.54
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 19.935.667.39 |
Imparts neta R1500 0,00 0,00 924 043,95 |
Primas imputadas
Impaorte bruto R1510 0,00 120.9 0.00 20.934.791.41 |
cedido (Particip del guro) R1520 0,00 0.00 0,00 20.060.731,71
Imparte ngto R1600 0.00 120.945.173,90] 0.00 934.05%.70
Yidad [ . idoc)
Importe bruto R1610 0.00 165.331.840.61 687.025,12 37.915.083.42
R g cedido (Participacion del gura) R1620 0,00 0.00) 0,00 4.635.678,65|
Importe neto R1700 0,00 165.331,8458,61 687.025,12 33.283.404.77
Variacion de otras provisi téeni
Importe brute R1710 0,00 0,00 o .
gura cedido (Particip del guro) R1720 0,00 0,00 0,00 [}
Imparte nato R1800 0,00 0,00 0,00 2,
Gastos tecnicos R1900 0,00 7.666.760, 25| 201,69 .575.697,77
Gastos administratives
importe bruto R1910 .00 1.051,430.81 4.560,30 562.682,08
Cucta de los reaseguradores R1520 0,00 0.00 0,00 S0B.851.65
Importe neto R2000 0,00, 1.051.430.81 4.550.30 53.830.4
Gastos de gestién de i
Importe bruto R2010 0,00 357.696.03 1.903.60) 54.154.59
Cucta de los reaseguradores R2020 0.00 0.00 0,00 0.00
Importe neto R2100 0,00 357.696.03 1.902,60| 84.154.59 ]
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruts R2110 0.00 212.096,24 1.375, 136.221,09)
Cuots de los reaseguradores R2120 0,00 2,09 .00 2,00)
Importa neto R2200 0,00 12.096 - 16 03
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0.00, 4.164.302.72 1.004.18 3.351.782.44
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0.00) 0.00 2.625.542,54
Importe neto R2300 0.00] 4.164.302.72 1.004.18 736.239.30
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 7.139.06 565.252.16
Cuota de los reaseguradores R2320 0.00 0,00 0.00|
Importe neto R2400 0.00 7.139,06 565,252,156
Otros gastos R2300
Total gastos R2600
|importe total de los rescates R2700 0.00 £9.097.195.11 572.620.65 7.800.288.11

63 de 71




35, con d

MEDITERRANEC VIDA S.A. DE SEGUROS Y REASEGURQS, NIF £

dio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzé, n® 16, 03006, Alicants

MED
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WOMET .. . WEBTTRRANED VIDA 5.4 Df SISUSOS ¥ ELASEGLSROS (SOCIIDAD UNIPERSONAL | Pagina 8
Ejercicio 2018

Primas devengadas
Importe bruto R1410 141.807.885.44
Reaseguin cedido (Participacion del gure) R1420 19,938.667.59
Imparte neto R1500 121.869.217.85
Primas imputadas
Importe bruto R1510 141.939.965,31
Reaseguro cedido (Participacion del quro) R1520 20.060.731,71
Importe neto R1600 121.879.233.60
Siniestralidad {Siniestros incurridos)
Impaorte bruto R1610 203,937.957.15
Reaseguro cedida {Participacion del reasegura) R1620 4.635.678.65
Importe neto Ri700 199.302.278,50
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0.00
Reaseguro cedido |Participacion del reasegura) R1720 0,00
Importe neto R1300 0.00
Gastos tecnicos R1300 5.258.439,72
Gastos administrativos
Impoite bruto R1910 1.618.673.19
Cuota de los reaseguradores R1920 508.851.65
Importe nato R2000 1.109.821,54
de gestion de i
Imperte bruto R2010 443.753,22
Cucta de los reaseguradores R2020 0.00
Importe neto R2100 443.753.22
Gastos de gestién de siniestros
Impoite bruto R2110 349.692.88
Cuota de los reasequradores R2120 0.00
Importe neto R2200 345,652,880
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 7.527.089,34
Cuota de los reaseguradores R2220 2.625.542,94
Importe neto R2300 4.901.546,40
Gastos generales
Importe bruto R2310 2.453.625,68
Cucta de los reaseguradores R2320 0,00
Impoite nete R2400 2.453.625,68
Otros gastos R2500 0.00
Total gastos R2600 5.258.439,72
| Importe total de los rescates R2700 97.470.103,87
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NOMBRE. ... .. S ok v ] Ejercicio 2018

& dculadas en su conj ROO10 0,00 0,00
ohal impor ol SPV y g
, Oespuds dei ajuste por péydidas esperadas por
-mrwm la conlraparte, cormespondiente a las
[PPTT en su conjunte ROO20 0,00 0,00]
[Provisiones técnicas caiculagas como la suma de la
Imejor estimacion y el margen de riesgo
[Mejor estimacién
Mejor estimacidn bruta ROG30 :567.563.664,39 0,00 7.060.652,77]
Total g g
'rllm mwiMwmwm
de ia B RO044 0.00 0,00 0,00
alries de de
ywnmmuumpcm
BOOS0] 0,00 0,00 0,00
mﬂm“ﬂﬂuﬂsdﬂl’ﬂcwn&“ﬁ
ROO60 (). 00 l_l |‘|
et les de e reasegu
o5 del ajuste por pérdidas esperadas ROOTO 0,00 0,00 0,00
del . 5PV y 9
buﬁlmwpﬁdﬂxuwﬁuw
de la contraparte ROOB0 000 0,00 5,008
m—-mm“
SPY ¥ RO090 667,563 664,39 0,00 7.060 652.77]
de rlesgo RO100 949.827.39 98 58
rle de la medid, sobre provi:
Provisiones técricas calculadas en su conjunto RO110 0,00 0,00
Mejor estimacidn RO120 000 0,00 0,
Margen de riesgo #0130 0.00 0.00]
‘otal Provisiones técnicas G200 1.675.513.491 78 7.159.238 64
‘otal Provisiones técnicas menos importes
cup de guro SPV y guro i RO210 1.675. 191, 78 (9. 238 54
it Kn de los prod con opcitn de
RO220 67 56 19 060 77
estimacikin neta de los Mujos de caja
de caja
Frestaciones garantizadas y disoecionaies luturas RO230
Prestaciones garantizadas futuras RO240
Prestaciones discrecionales fuluras RO250
Gastos y olras saiidas de caja futuros w260
de caja
Prifmas futuras Ro270]
Otras entradas de cajs o280
de la mejor esti #on bruta
RGO
de rescate RO300
stimackon sujeta a la sobre
*“-‘-ﬁ ROI10
Sin medida sobre ¢ tipo de
RI320
estimacibn sujeta a ajuste por volatilidad RS0
tAONiCAS sin ajuste por volatiliaad ni otras
jmedidas transitoras R03e0
estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO Y50
mmm.pt-mumumm
wmhm MH_D}
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MED

Clave de la entidad... CO677 Modelo AS.12.01
. MEDI VIDA, S.A DE v (SOCIEDAD UNIFERSONAL) Ejercicio 2018
Pagina 2

[Provisiones lécnicas calculadas en su conjunto k3010 [V}

[Total hrgs P o r qura, 5P y re [
pimitacdo, despuss del ajuste por péydidas esper adas por
fncumpiimisnto de a contrapante, correspondients a las
PPTT en s conjunts R0  0.00] N 1. |
[Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
imejor estimacion y el margen de riesgo

[Mejor estimacion

IMEjor sstimaciin bruta e 0,00 377.852.052,99 0,00{

IT ot Importes recuper abies gei reasegue, SPY y reaseguro
Pimitaco, antes dei ajuste por pérdidas esperadas par
fncamplimiento oe @ contragarte (i) 0.00] -8.167.583 61 0,004

i mportes recuperaties de cantratos de reaseguro {excepta
[5PV y reaseguro limitado antes del ajuste por pdrdidas
Leperadias 5 0, -B.167,591.64 0,00

[ mparte< recuper sbles de SPV antes del ajuste por péedidas

e spen adas ROUG0 0,00 1] 0., 001
jimgrortes 1ecuper abies de conliatos de reaseguro limitado

jartes det ajuste por pérdidas speradas koGO 0,00 0,00

[Total importes recuperabies dsi reaseguro. SPY y reaseguio
Fnitado, ran o ajuste por Dlrdidas ssper adat o
pncumplimesnto e ia contr aparts Rooa0 0,00 8. 167.748,55 0,004

mwﬂhmhﬂnrﬁw.mﬁ
v v i

RoS0 0,00 386 019.801,54
[Margen de riesgo HI100 2 B43 JBB 85
g de s g, sobre p
tecnicas
Provisiones técréicas caktuladas en su conjunto - 0,00
Mejor estimacidn K33 0,00} 0,00
Maigen de riesgo 0,00
[Total Provisiones técnicas IB0 694 341 B4
[Total Provisi = menos import:
de guro SPV y © Hmi RO210 388 B62.090,39
[Mejor ibn de los prod con opclion de

5220 361 458.938,61
IMejor estimacion neta de los NMujos de caja
Isatidas de caja

Prestacionss garantizadas y disceconales futuras B30 3856 745 539 31
Prestacunes garantizadas Tuturas
Prestaciones drcrecionaies fuluras

Gaslos y olras saiidas de caja futuros
[Entradas de caja

Primas futuras

Otras entradas de caja

mm ;;:Im.ﬂm- e

(Valor de rescate
[Mejor estimacion sujeta a la medida transitorla sobre
jel tipo de interés

[Provisiones téonicas sin madida Lanstona sotee o Tipo de

necks Lk as) 380 6%4. 341,84
Mejor estimacion sujela a ajuste por volatilidad BI130 377 852 052 9491
PProvisiones teoricas sin ajuste pov volatilidad ni otras

jmedidas transitorias RC3AE 386 480 056 09

[Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento ROI50 0,09
[Provisiones témicas sin ajuste por casamlento ni bodas las
En'&s e as Lanstod s WE M0 186 A80.0%6 09
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Modelo AS.12.01

Ejercicio 2018
Pagina 4

Provisiones técnicas calculadas en su conjunto

Total importes recuperables dei reaseguro, SPY y reasegurn

después del ajuste por péroidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte, correspondients a las
PPTT en su conjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacion y el margen de riesgo

Mejor estimacién

Mejor estimacidn bruta

Total importes recuperables da! ¢ guro, SPV y r Qure

limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumnplimiento de la contraparte

Impartes recuperables ge contratos de reaseguro [exceplo

SPV y reaseguro imitado antes del ajuste por pérdidas

esperadas

Importes recuperables ge SPV antes de! ajuste por pérdidas

e<peradas

Importes recuperables de ¢ der Quro

antes del ajuste por pérdidas esperadas

Total importes recuperables dei 1 gure, SPY y r

imitado, tras e ajuste por pérdidas esperadas por

Incumplimiento de la contraparte

Mejor estimacién menos importes recuperables de
limitado

guro, yr v

L

Margen de riesgo
Importe de la medida t itoria sobre i
técnicas

Pravislones técnicas calcuiadas en su conjunto
Mejor estimacion

Margen de resgo

‘otal Provisiones técnicas

‘otal Provisi écnl importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado
Mejor estimacién de los productos con opcitn de
rescate

Mejor estimacién neta de los Mujos de caja
Salidas de caja

Prestaciones garantizadas y discrecionales fuluras
Prestaciones garantizadas futuras

Prestaciones discrecionales futuras

Gastos y olras salidas de caja futuros
|Entradas de caja

Primas futuras

Otras entradas de caja

JPorcentaje de la mejor esti ién bruta calculad
utilizando sproximaciones

Valor de rescate

Mejor estimacién sujeta a Ia medida transitoria sobre
el tipo de interés

Provisiones técnicas sin medida transitona sobre el bipo de
intesds

Mejor estimacion sujeta a sjuste por volatilidad
Provisiones tecnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidas transitorias

Mejor estimacié jeta a ajuste por i
Provisiones teonicas sin ajuste por casamiento nl lodas las
demds medidas transitorias

ROO10 0,00 0,00}
ROO20 0,00 0.00
RDO30 2.052.476.370.150
ROO40 -8.167.593.61)
ROOS0 -8.167.593,61
ROOG0 D,
ROOTO 0,
ROOBO 0,00 -B.167.748,5.
ROOSO 2.060.644.118 7
RO100 0,00 10.890.702,11
RO110 Q
RO120 0,
RO130 [}
RO200 X

RO210 0,00 Lon.sm.uh
RO220

RO230 393.702.000, 300
RO240 2.918.470.

RO250

RO260|

RO270

ROZBO

RO290

RD300 1.796.360.259,77|
RO310 0,004
RO320 2.

ROI30 2

RO340 2.1

ROI50

ROIS0 2.100.859.472,2
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MEDITERRANEG VIDA S.A, DE SEGUROS ¥ REASEGUROS, NIF A-03359635, con domicilio social en Edificio Hispania, calle Ausé y Monzd, n® 16, 03006, Aficante

MED

v dde L aetudact... €OBIT

ISFS - SFCR

Hhisdals 5.22.01

[P envimiaires tecnecas ROGLE) HCTR T e 200 ANIICHT o PRI Bh N 1] SL280 1o gt FET PR P T 2.05]
L TR Soiag e i) 20 00 A, HELL T T F b 1 IR
e W6 BT .

canpacts 8 lhn paes moos| B A T | 410 8 E b iy 0 a4 gai it ua 34 v 030 g 4 b o) 200

Pk prapues st engeden

dubetie & forcdes du

frrvinda ¢ carteras

R R el LI LT ] 5 o) e LD L. 00 500 L ane]
Focdo
para cuber ol capital da . .

s s |luu 28{.243 11831 28120 ] D!I LI TEC LT vy 3420475 T e 3 CubL o

hovel & [roosc] PRI TELT R ETEETE Lm FIEETE ol TS T ETETERTT 1

Soval 2 Rge) P y ngi s o 20l o] | s

honi 3 |+o0an] 006 & T .00} 1 208 i T

apital de 42 330me 35 3] tatse ey 1 o [
g adwinbles
sy s gt
obkgators 430 08 LTS e senie ETETH Tu s At
| agrtal muninw cbbgatoria 521 21 %44 360 7] e EDEE 18 34371 3% W) o

Lo e

Clave de la esntidad... COGF7 Modelo 5.23.01
NOMBRE oo VIDA, 5.4, DE 5 Y (SOCIEDAD UNTFERSONAL} Ejercitio 2018

Canital social Je acciones ordinanas {inclusdas izs accienas propias)
Prima de emisiin de las ac0dmes ordaanis

Fondo mutusl mcial

Cusntas mutuales subordinadas

Fondos escedentanos

AccHines Dreferentes

Primas de emisién de Jcciones y participaciones prefsrentes
Reserva de reconcihacm

Pastyus subordinados

Importa equivalente al valor de (o5 achvos por impuestos diferidos netos
como fandes propios

| Ctros el pef la
bdsicos no especficados anteriorments

Fondos propios de los estados que no deben e
mediante la resarva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
sut clasificacion como fondos proplos de Solvencia 1T

Fondos propios de los astados fingncisrcs que nn deban rasresentarse madiante
la reserva de reconciiacion ¥ no satsfacen los cnterios para su cdasificacion
camo fondas propes o Sofvencia Il

no en la reserva de

¥ de crédito

Par par L

Total fondos propios basicos después de ajustes

Pagina 1

291.263.339,2
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MED

Clave de la entidad... C0677

VIDA, S.A. DE Y [SOCTEDADR UNIP ¥

Capital social ordinana no desemboisado ni exigido
Fondo mutual inicial ne desembolsado ni exigido RO3I0

Capital socral de acoones preferentes no desembolada m evgido RO3Z0
Compromeso juridics para suscrbir y pagar los pasivos subordinados a
instanc:a del tenedar ROIID

Cartas de crédite v garantias sctablecidas en &f articulo 96.2 dala Dwrectiva  |R0z40
Ctras cartas de crédito v garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas en el ariculo 96.2 da la Directva RD3SD
Derramas futuras ewigibles 3 las mutuas ¥ sociedades mutuabistas de navieros |
estatlecidas en el parrafo orimers punto 3 del art. 96 de la Directiva
2008/138/EC LLET
Derramas futuras exigiblos a las mutuas v i

distintas 3 las establecidas an &l parrafo pnmere punto ¥ del a2, 95 de 13 ’
Directiva 2009/138/EC o370
Dtros fondos propios complamentarnics REISO

Total de fondos £ rios

ISFS - SFCR

Modelo 5.23.01
Efercitio 2018
Pipina 2

Total de fondos propios disponibles para cubrir el €SO
Total de fondos propios disponibles para cubrir ol CMO
Total de fondos propies admisibles para cubrir el (50
Total de fondos propios admisibles para cubrir ef £MO

Cso
CMO
Ratio Fondos propios admisibles sobre €50

_ratio Fondos propios adnisibles sotre CMO

Clave de la entidad... C0677

NOMBRE........c..n.. - MEDITERRANEOD VIDA, S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Exceso de los activos respecto a los pasivos
iones propias (incluidas como activos en el balance)
ividendos, distribuciones y costes previsibles
elementos de los fondos propios bdsicos
juste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC
otal reserva de conciliacién

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2018

Pagina 3

292.132.862,58|

neficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida

eficios esperados incluides en primas futuras - Actividades de seguros distintos
el seguro de vida

otal de beneficios esperados incluidos en primas futuras

-22,280.761,02
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MED

Clave de la entidad... CO677

NOMBRE....ovrivires MEDITERRANED VIDA. 5.4, DE SEGURDS ¥ REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSOMNAL)

ISFS - SFCR

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2018

[FRiesgo de mercade ROO10) 57.421.702 38
Jriesgo de incumplmiento de coneraparte AD020| 2.407,319.95
riwsgo de suscripoion de seguin de vide RO030| 11.882.540,34
[Fiesgo de suscripaian de seguros de saiud ROC40] 8,00
[Riesgo de suscripcian de saguros distrtos del saguro de vida ROGS0 0.09
o ersficanian RDOSO -5.511,506.45 9.478.09€, 1]
friesgo del mmovilizade intangible ROOTD 0.00 0.00
&nd de solvencia obligatoric basice RO100] iz.no.suﬁf 60,584, 564,42

JJjuste por (s agregacion del £SO noconal para FOL/CSAC
[Riasgo operacional

[Capacrdad de absorcion de perdidas de lns PETT
fcapacdad de adsoreicn de perdidas da los impuemes diendes

[Feauenmiento de capral para actividades desarrolladas de acueds con o Amiculo 4 de
¥ Directiva 2003/21/EC

[Capital de Solvencis Obligatone excluida la adicion de capital

jadicidn de capeal

iCapital de Solvancia Obligaterio

RO130]
RO140
RO130]

Requisita de capital pars ol nesgo del submodulo de renta variable por duracionas
Imparte total CSO nooonal para @ parme restante

Importe total CS0 nosional para jos FOL

[importe total CS0 sooenal para las CSAC

D rvarsficanion per la agragacén de FOL y CSAC bajo o articulo 304

Metodo utilizade para calouiar ¢l ajuste por la agregacion del £SO nocienal para FOL y
CSAC

[Beneficios discrecianales futuros netes
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MED

Clave de la entidad... C0677
NOMBRE.......vsnsa « MEDITERRANED VIDA. S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ISFS - SFCR

Modelo AS.28.01
Ejlrado 2018

Ia formuia lineal para las
Mﬁmthdﬁndﬂ
seguro de vida

Resuleade CMO w. | EE—

Lirrete inferior del Capital Minimo Obligatono

Capital Minsmo Obligatone combsnado RO34D
Lirste minino absoluto del Capetal Minimo Obligatono AD350)
Capital Minimo Obligatorio | o400

71de71

Seguro de gastos médicos y su GuIT propord ROO2C = -
Seguro de protacoon de los ingr ysu guro pr | 0, 0,

I abaialat y sii " e 0, 0.
s.mamahad-dchﬂmmmmvmwu o o,
Owros seg de vehiculos swiles y su guro proporcional 0. 0.
Seguo maritimo, de aviacon y de transporte y Su reaseguio proporcional 0. 0,
Segurc de incendios y otros dafios a los beenes y su reaseguro proporcional R0080| 0, 0,
Seguro de bilidad civil general y su gura proporcional E 0 0.
Seguro de crédtn y cauCOn y su reaseguro proporcional aot00] 0. 0,
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional Inlmi (X [1}
Seguro de asiStenca y Su neaseguro proporcional !olm‘ 0. 0,
Perdid igrias o ¥ysu guro proporcional RO1 0, 0,
Reaseguro de enfermedad no proporcional RO140 o, 0,
mmwawmwﬁm RO150] 0.
Reasaguro no prop de ion y de T an160{ 0, 0,
Reaseguro no proporoona de dafios a los bienes RO1 0, 0.

te de la formula lineal para las
Mhmv&mhm
MO, §5. RO200|

Dblsgaciones con parbapacdn en beneficos - prestacones garantizadas RO21 4
Oblgaciones con participacdn en benefioos - prestaciones discrecionales futuras  |zn2: 54,
Oblsgaciones de "inde--linked” y “unt-linked” ADZ30| 7.060.652,
Otras obligaciones de {rea)seguro vida 386.015.801,
wahmama(mmbm RO250{ 506.224.893,






Vi.

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD MEDITERRANEO VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS

D2 Maria José Sanchez-Andrade Ferndndez, en su condicién de Secretaria no consejera de la
sociedad MEDITERRANEO VIDA, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGUROS, con
domicilio social en Alicante, Edificio Hispania, calle Ausé y Monzd, 16, 82 planta, inscrita en el
Registro Mercantil de Alicante al tomo 1.423, folio 176, hoja A-12503, y titular de N.I.F.
nimero A-03359635, (la "Sociedad"),

CERTIFICA

Que el dia 10 de abril de 2019 se celebré en Madrid, Paseo de la Castellana 110, segunda
planta, 28046, sin que mediara convocatoria previa, reunion del Consejo de Administracién de
la Sociedad con el caracter de universal.

Que los sefiores consejeros acordaron unanimemente debatir, entre otros, el siguiente punto
del Orden del Dia: "Aprobacion del Informe sobre la Situacidén Financiera y de Solvencia de la
Sociedad (SFCR)".

Que estuvieron presentes todos los miembros del Consejo de Administracidn, esto es, D. James
Perreten Shinehouse (por conferencia telefonica), D. Antonio Trueba de Sinéty, D. Ignasi Cami
Casellas (por conferencia telefénica), D. Eduardo Aguilar Ferndndez-Hontoria, D. Santiago
Carlos Corral Escribano (por conferencia telefonica), D. Murray Andrew Wood (por conferencia
telefonica), y D. Antonio Delgado Infante (por conferencia telefénica), quienes decidieron por
unanimidad constituirse en Consejo de Administracidon. Que asistieron igualmente a la reunién,
de manera presencial, D2 Maria José Sanchez-Andrade Fernandez (a los efectos que luego se
indican) y D. Rafael Gabriel Ferndndez Benito, como invitado. Que, asimismo, asistieron por
conferencia telefénica, el Director Financiero, D. Manuel Martinez Esclapez, el Director de
Riesgos y Tecnologia, D. Juan Antonio Vidal Ferndndez, el Director Actuarial, D. Rafael José
Cafiavate, la Directora de Control Interno, Dfia. Maria Teresa Segura, D2 Florencia Tempone,
del Departamento Financiero y Gestién de Activos, asi como D. William Pike, D. Gavin Chan,
como invitados.

Que actuaron como Presidente de la reunién el Presidente del Consejo, D. James Perreten
Shinehouse, y como Secretaria de la reunién D2 Maria José Sanchez-Andrade Fernandez,
Secretaria no consejera del Consejo de Administracién, con arreglo a los estatutos sociales y
por acuerdo unanime de los consejeros.

Que, en la referida reunién del Consejo de Administracién, los sefiores consejeros acordaron
por unanimidad aprobar el informe sobre la situacién financiera y de solvencia ("SFCR") de la
Sociedad, correspondiente al ejercicio 2018, en cumplimiento del articulo 80 de la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras
y reaseguradora.

Que, al finalizar el Gltimo punto del orden del dia, se levanté la sesién en el lugar y fecha que
figura mas arriba.



vii. Y para que asi conste a los efectos oportunos, yo, la Secretaria no Consejera, expido la
presente certificacion, con el Visto Bueno del Presidente en Madrid, a 10 de abril de 2019.

VO B° EL PRESIDENTE LA SECRETARIA NO CONSEJERA

\

S
DWmes Perreten Shinehouse Da Mar&a José Sa}ueh/ez-Andrade

Fernandez




